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PARECER N° 65 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de janeiro de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacéo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No més de janeiro, os mercados globais caminharam na direcdo positiva, com desaceleracdo dos
indicadores de inflacdo, divulgacdes mais construtivas de crescimento econdmico e reabertura da
economia chinesa. Também, em destaque, a queda acentuada do prego do gds natural sugere que a
crise energética na Europa pode estar perdendo for¢a. Nos EUA, a inflagdo (CPI) vem passando por
descompressio, sem surpresas negativas em relagdo as projegdes. Fica reforcada, assim, a premissa
de desaceleracdo consistente da inflagdo, trazendo uma reducéo no risco da inflagdo levar o Fed a
realizar movimentos de alta mais agressivos nos juros. Na Zona do Euro, é apresentada uma situagao
menos desfavordvel. A tensdo geopolitica e as dificuldades no mercado energético ndo tiveram um
efeito negativo tdo intenso quanto o esperado. Adicionalmente, nota-se uma descompressdo
importante no mercado energético, que reduz o risco de um impacto muito negativo. Esse contexto
suporta um aumento das projecdes de crescimento do PIB na regido. Na China, vai se consolidando o
processo de reabertura mais célere da economia, diante da ampla flexibilizacdo da politica de
contencio do Covid-19. Isso levou a uma relevante mudanca nas perspectivas para a atividade,
trazendo um cendrio de PIB mais forte. Ainda que o curto prazo deva ficar marcado por dados mais
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modestos, em virtude do rapido aumento de casos de Covid-19, o fator dominante nos proximos meses
devera ser o efeito expansionista advindo da reabertura da economia. Olhando para o mercado
acionario americano, os principais indices apresentaram retornos positivos. Assim, no més de janeiro
de 2023, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, subiram +7,10% e +6,18%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos Ultimos 12 meses, esses indices apresentam queda de -9,62% e -9,72%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o
MSCI ACWI e 0 S&P 500, respectivamente, subiram +4,67% e +3,77%, devido a desvalorizagdo do Délar
frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -13,97% e -14,07% nos ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, a curva de juros teve alta, refletindo as incertezas no cenério fiscal e levando a uma alta
da expectativa de inflacdo. Adicionalmente, o movimento de deterioracio das expectativas
inflaciondrias foi amplificado pelo inicio de discussées sobre alteracdo das metas de inflacdo, iniciada
pelo presidente da reptiblica em uma entrevista. Teoricamente, a alteragdo da meta de inflacio
sugerida abriria espago para uma politica monetaria menos restritiva. Desta forma, o cendrio para a
convergéncia se tornou ainda mais desafiador para o Banco Central. Para a inflacdo, apesar de
estarmos num momento ainda muito desafiador em termos de convergéncia do IPCA para a meta, a
trajetdria de desaceleragdo prossegue, apresentando uma composicdo qualitativa mais favoravel,
tanto de bens quanto de servicos. O Copom, em sua primeira reunido do ano, manteve a Selic em
13,75%, adotando um discurso ainda mais conservador do que o observado na sua reuniio de
dezembro passado, enfatizando a questdo das expectativas. Uma vez que, conforme Boletim Focus, as
expectativas de inflagdo néo estdo ancoradas em relagdo as metas. Aqui, somente a titulo de exemplo
da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para
o fechamento de 03.02.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a
taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,45% a.a.,
continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O
Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais e
ainda sendo beneficiado pelo movimento de reabertura da China, o que vem ajudando os mercados
emergentes. Apresentando um retorno positivo de +3,37% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui
um comportamento positivo de +1,15% nos Gltimos 12 meses. Mediante a todo esse cendrio exposto
acima e em linha com o dltimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos
recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de
NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda
acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento,
pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da volatilidade global da carteira de investimentos
do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do preco desse ativo.
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4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregado HA4 MY L Comp Resp.  Sdias Resp. Hi4  MAT1 Comp Resp.  Sdias Resp
Semanas  semana semanal * ** dels B semanas semana H.J‘uﬂuul‘ = Gtels e
IPCA (variagio %) 5,36 514 578 A (B) m 55 17 1% 319 A () 132 4m S0
P1B Total (variagdo % sobre ano anterior) 07 080 079 ¥ (1) 0 o N 150 150 15 = (® 57 1= n
Cambio (R$/USS) 528 525 525 = () M2 535 I 53 530 530 = (4 108 s5R 18
Selic (% a.a) 1225 1250 1250 = () 128 15 2 355 950 975 A M 15 L5 S
IGP-M (variagdo %) 4,61 467 460 ¥ () W o4 Nu 40 403 407 A ) M 4%
IPCA Administrados {variacdo %) 679 839 844 A (10 9 8w n 400 420 44 A (3 B o4 B
Conta corrente {USS bithbes) -46,55 4600 4700 W (1) 4 5150 8 4500 4500 -5000 ¥ (1) n 510 7
Balanca comercial (USS bilthoes) 5661 5160 5760 = (1 M 400 8 5240 5240 390 A (Y a sam 7
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 8000 — (6} 21 8000 7 B000 8000 5000 = (1) n s 7
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 6L95  6L40 6145 A (Y n 00 5 G450 6439 6438 v m 2 s 4
Resultado prirmndrio (% do PIB) L0 110 -L10 = (1) 33 -1 W 400 100 1M = (8 n 10 9
Resultado nominal (% do PIB) 850 845 -B10 4 (1) 2 180 1] 690 115 205 A ) N am 5

Relatdrio Focus de 03.02.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Comeo destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas para
o PIB, elevadas para a inflagdo, e estaveis para a taxa Selic e CAmbio.

Inflagdo (IPCA): A inflagdo esperada para o final de 2023 foi aumentada para 5,78%. Ja para o final de
2024 espera-se uma inflagdo em torno de 3,93%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatério e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,50%. Para
2024 a expectativa foi aumentada para 9,75%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos a redugdo da expectativa para 0,79%. Para 2024, em rela¢do ao tltimo
relatorio, foi mantida em 1,50%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023, em relagdo ao Ultimo relatério, a expectativa foi mantida em RS 5,25.
Para 2024 a previsao foi mantida em RS 5,30.

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.02.2023, estima
uma taxa real de juros de 6,45% a.a. para 9 anos.

[ Curva de Juros Real ,
| Taxa*®
- Jan/23 Fev/23

1 6.84% 6.63%

2 6.57% 6.60% e, e

3 6.35% 6.43% s

- 6.25% 6.37% 490

5 6.21% 6.37%

6 6.22% 6.41% 200 ew %/

7 6.22% 6.41%
| 8 6.23% 6.43% i ) . . . )
[ o 6.25% 6.45% EQ\Q
* FONTE: ANBIMA; Referéncio jan/23 divulgoda em 09.01.2023 e referéncio fev/23 divulgada em 03.02.2023
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Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.02.2023, estima uma taxa de inflagio maxima de 6,57% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagio Implicita
Ano il

Jan/23 Fev/23
1 6.21% 6.63%
2 592% | ea27%
3 6.00% |  6.34%
4 6.11% 6.43%
5 6.18% 6.49%
6 6.21% 6.53%
7 6.23% 6.55%
8 6.23% 6.56%
9 6.23% 6.57%

* FONTE: ANBIMA; Referéncio jan/23 divulgada em 09.01.2023 ¢ referéncia fev/23 divulgeda em 03.02.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 03.02.2023,
estima uma taxa prefixada de juros de 13,44% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré

Ano Xioos?
Jan/23 Fev/23
1 13.47% 13.70%
2 12.87% 13.28%
3 12.73% 13.18%
4 12.74% 13.21%
5 12.77% 13.27%
6 12.80% 13.33%
7 12.83% 13.38%
8 12.85% 13.41%
9 12.87% 13.44%

* FONTE: ANBIMA, Referéncia jan/23 divulgado em 09.01.2023 e referéncia fev/23 divuigado em 03.02.2023
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6. INDICADORES

== - F—— indk.es Financeiros N
[Ty 1. - mz M‘M | A lad
A o lnofm_ margo abrif f maio junha g jutho lmg b l " 1‘ o i; s E}."'h" | {2022) | 12 meses
— et i i
s | oo [ oo [ eon [ v | oo | v | L | | T[]
| € | 075% | 092% | 083% | 103% | 1.01% | L03% | 117% | 107% | L02% | i1 1% 1281% |
IRF-M1 | o7 | osx | o7 | 09s% | 0.03% | 105% | 123% | L11% | 1.00%
IMA-B5 106% | 261% | 156% | 0.78% | 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91%
|w|9ca.___uw 126% | 254% | 151% | 085% | 047% | 0.17% | 036% | D62% | 178%
MAGERAL | 074% | LST% | O54% | 092% | 0.43% | 047% | 1.80% | 126% | 101%
IRE-M _058% | 08X ' 115% | 2.05% | 1.40% | 0.93%
IRF-M 1+ 048% | 081% | 0.53% | 039% | 0.09% | 1.20% | 260% | 158% | 0.92% lo7%  osam | s7m%
mAS 058% | 307% | 083% | 0.96% | -0.36% | -0.88% | 110% | L48% | 1.23% | 0.79% | 0.19% | 0.00% | 0.00% | 7.15%
IMA-BS+ 0o1% | 356% | 008% | 1.16% | -1.10% | -LB4% | 249% | 239% | 0.65% | -118%
IKAIPCAZOA | OSBX | 4.00% | 121% | 121% | 2.95% | 3.50% | 5.45% | 500% 03 | 210%
1 ov : -237% 10.00%% 5.19% | 426% | 8.38% | 1.98% | 427% | -1.80% | 4.03% | 0.78% | -L¢
1 1FIX | 129 | 142% | 119% | 0.26% | -088% | 0.66% | S.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15%
BRX-S0 | 174% | 5A3% | 1051% | 330% |-1L67%) 454% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | 2.19% | 255% | 3.38% | 3.38% | Lsz%
777@;77? 089% | 606X | -10.10% | 322% |-1L50%| 469% | G.A6% | 047% | 545% | -2.06% 115%
Bx-100 | n:.;f-%”f 596%4"-75”07.;:7‘;,4;77 323% |-1156%| 4.40% :5%_ 005% | 557% | nm 0.75%
IVBX-2 i 263% | 650% | 1163% | 0.88% |-12.83%| 5.79% | A04% | 248% | é.é;ee? 747% | 3aa% | 327% | 327% | 1283%
719:7 74’ 343% | 7.48% | -1017% | 201% |-12.35%| 4.40% | 5.07% | -254% | 7.65% | -1046% | -437% | 2.25% | 225% | -15.29%
] osaw | saem i_ggm B36% | -182% [-16.33%| 5.16% | 10.90% | -184% | 7.30% | -11.23% | 301% 5. 292% ._?_?i’_‘.., 15.47% |
Investimentos no Exterior
| MSCIACWI (M.Orig}| -2.63% | 186% | -B.14% | -0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% | 7.60% | -4.05% | 7.10% | 7.10% | -9.62% E
SBP500(M.Orig) | -290% | 332% 0.01% | -8.39% | 9.11% | 4.24% | 0.34% | 7.99% | 5.38% | -5.90% | 6.18% | 6.18% | -9.72% |
MSCI ACWI -6.59% | -6.10% | -3.99% | 1.26% | 5.85% | 4.03% | -5.78% | 3.03% | B.36% | -5.43% | | A.67% | -13.97%
&P 500 ”i 685% | -475% 3.86% | 1.47% | BOB% | 4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.12% | 7.26% | 3.77% | 3.I7% | -14.07% |
_ Global BDRX. _682% | -3.98% -4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% | 7.09% | -4, _"g..‘ _ﬂ?'? _4.37% | -18.72% |
indices Econdmicos .
| seuc | o7sx | osz% | 083% | 103% | 101% | 103% | 147% | 107% | 102% | 102% | 112% | 112% | L12% | 1281%
- 1Pca | 1owx | 162w | 106% 047% | 067% | 0.68% | 0.36% | 029% | 059% | 041% | 062% ' 0.53% | 5.77%
INPC ! 100% | L71% | L08% | 0.as% ']:_ﬁz-s o60% | 031% | 032% oam | osx | os 0.46% | S.71%
T UGPM | L183% | L74% | 141% | 0.52% | 0.59% | 0.21% | 0.70% | -0.95% | D9T%  -056% | 045% | 021% | 021% | 3.79%
DOLR i 407 | 781% | 383% |-387% | 1077% | -095% | 0.18% | 439% | 277% | 01% | -laan ,,;,,’,2:,2,?7";,',’;”’E3 as
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. E 1.45% -2.16% 1.50% 70:;3—‘;“?-1—.“:9& Q.20% | 0.17% | 0.20% ]
INPCo%an. | L% | 223% | 148% | 096% | L11% | 0.12% | 022% | 047% 094% | 085% | 120% | 0.97% | 0.97% | 12.05%
wteatn § eoon | 2% | | ot 1600 6o | bk Sl | e { uime e |
INPC+S% 2. | T 1% | 08o% | 103% | 0.20% | 0a3% | 009 | 0se% | 0% | 112% | 089% | 0.89% | 1L00%
7191:7;"74;.;"“{ 131% | 197% | 136% | 081% | 100% | 0.35% | 0.00% | D.0&% | 080% | 072% | 097% | 0.87% | 0.87% | 10.01%
I mvcﬁi:j 1 L30% | 206% | 134% | 0.79% | 0.95% | 0.27% | 0.05% | 001% | 0.78% | 069% | 104% | 0.80% | 0.80% | 9.94% |
7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balango orcamentario de janeiro/2023 que ﬁg{

demonstra que as contribuigdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacao vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdencidrio.

W
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8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato; 17/02/2023

Posigao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

88,454,
Amigo 7° | Alincaa (T
Rantabil ¢
Emissor Titulo Publico Voiatifid it Valor {RS) % Carteirs
a3(%) Oa Més  Ano
TESOURO NTN-8 150527 (£.020000%) 418 007 o084 185 14 058 168,05 2484
NACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 418 00T 0864 185 14.056.168.05 24.84
Artigo T°1, Alinea b {Fundos 1 ' Pt
Rentabitidade (%)
Gestor Admin. Ativo Violatilid. Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa(% Dia Més Ano
B8 B8 B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.05 004 053 142 455402053 808 128.498 344 216 80 0.00
BB BB B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS F1 557 033 199 198 203,839,092 0.52 SB45TM 57481 0.01
BB 1] BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC Fi 2867 005 133 213 1.647.559,57 2m 5.539 080 645 15 c.m
Be 88 B8 PREV RF IPCA 1.85 005 o081 212 483.630.58 osr 3840207 18470 (X3
BRAM BRADESCO  BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL o.o7 005 0685 176 2758.562.06 468 8.850.310. 64003 .03
EXTRA
Sub-total Artigo 7* |, Alinea b 0,76 0B85 074 178 0.748612.66 17.23
Amtigo 7* I, Alimea & | Fundos Honoa
Rentabliidads (%)
Gestor Adgmin, Alivo Volatilid Valor (RS) % Cartoira PLdoFundo % Fundo
aa (% Dis Més  Anc
BB BB BE RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 008 005 081 185 4.596.711,43 812 26.948.351.123 67 0,02
CAIXA DTV CEF Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP .08 005 056 168 11.210.518.34 19.81 15.654. 788 823.99 oar
B8 88 B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI ope 005 059 172 6.047.168.90 1069 13.880.582 670.73 004
CAIXA DTVM CeF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 008 004 055 166 3.035.770.44 537 5.624.575.075,36 .05
CAIXA DTWM CEF FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 209 005 07 178 37T 44890 067 746.173.215,58 0.05
Sub-total Artigo 7' i, Alinea a 021 ops o058 170 28267.618,01 4466
Ange Alinea a (FiDC Cota Sémor
Carteitar CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 17/02/2023

Gestor Admin.  Ative Voistifid. Valor (RS) % Cartoira PLdo Funde % Fundo
aa.(% D WM& Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 20.22 000 000 034 122.865.30 [ 2] 3435174414 036
Sub-total Antigo T° V, Alinea a 9022 000 000 -0 122.865.30 o

Renmabilidade (%)

Gastor Admin. Ativo Volatifid. Vaior (R§} % Caneira PL do Fundo % Fundo
safh) Dia Més Ano
CALXA DTVM CEF Fl CAIXA BRASIL tPCA XVi RF CREDITO PRIVADO 243 005 132 270 870.070.40 1.5¢ 22701848182 038
Sub-total Artigo 7* V, Alinea b 243 005 132 270 870.070,40 1.54
Renda Fixa 039 095 084 LT 50.065334 42 83.49
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 17/02/2023

ONSOLIDADO BDE A

RENDA VARIAVEL 10.95%
Ange B
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatiiid. Valor (R$} % Caneira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia  Mis
BB [:1:] BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2155 068 -3.78 2.737.854 85 484 24048522118 1,14
CAR DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 2137 089 372 302337248 5.3 457.405.810.46 065
B8 es 88 ACOES VALOR FiC FIA 2132 872 AT DS 436415.48 .77 921.821.456,18 005
Sub-iotal Artigo 8° 1 2080 089 278 055 6.197.642,81 10,95

Rends Vasidvel 943 088 AF 253 6187 642,51 10.95
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Data Extralo: 17/02/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

0.56%
Arugo 11° b
- Rentabitidade (%}
Gestor Admin Ativo Velatilid. Valor {RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 1824 064 063 089 315.000.00 058 0.00
Sub-total Artigo 11° 1824 064 063 089 315.000,00 0.56
Fundos imobiliarios 18,13 064 D83 087 315.000,00 0,56
Total 25 082 013 151 S6.57T 91T 23 100.00

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 17/02/2023

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS
Ativo Vsior (RS}
DISPONIBILIDADE S FINANCEIRAS 28354277
Bub-total Disponibilidades Financeiras 28354277
Total 56.861.520.00
Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentos Pro-Geatio Neval 1
Artigo Tipo de Atve ValoriRS} % Careira Minimo Objetivo Maximo ALM Limita Lagal
Renda Fixa
Artige T° |, Alinea » Tituios do Tesouro Nacional 14.056 168.05 2484 0.00 30.00 100,00 0.00 100.00
Arago 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Pubicos 974861266 v 10.00 30.00 100,00 0.00 100.00
Armgo 7° 11, Alinea a Fundos Renda Fixa 2526761801 4466 10.00 2000 6500 0.00 65.00
Atgo T°V, Mlinea s FIDC Cots Sémor 122 865.30 02 000 050 5,00 000 5,00
Artigo 7°V, Alinea b Fi RF - Créao Privada B870.070.40 1.54 1.00 150 500 000 5.00
Totai Renda Fixa £0.065.334,42 82,49 100,00
Renda Variivel
Aruge B° 1 Fundes de Agtes 6.197.642.81 1085 0.00 12,00 30.00 0.00 35.00
Total Renda Varidvel 6.197.642.81 1095 35.00
Fundos tmobilidrios
Arbge 11° Fundo de investmento imobdano 315.000.00 056 0.00 1.00 1.00 0.00 5,00
Total Fundos imobilisrios 315.000.00 0.56 500
Total SESTTETI.ZY 100,00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ang Jan Fev MWar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent Anc
2023 138 0.13 151
IPCA +5,03% L
p.p. mdexador
Performance Sobre a Meta Atuanal Relatdrio
Quantidade Perc. (%) Penado Cartaira Mata Atuarial P Indx. Volatitidade Anual
Meses aama - Mela Aluanal 1 100.00 03 meses
Meses abaxo - Meta Aluaral [+] 0.00 06 meses
12 meses
Rootabilidade Més 24 meses
Maior rentabifidade da Carteira 1.38 2023-01 Dasde 3071212022 157 253
Menor rentabiidade da Cartera 138 202301
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N, Jar Jan, fev
CAMPO 2LEGRE - CONSOLIDADO Meta 2 b
Patriménio Liquido
56.6
S6.4
a5
Jan.g ar
CAMPO ALEGRE - CONSDLIDADO (i milhdes)
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugio CMN n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigao Financeira Enquadrado Enquadrade

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administragdo e Gestdo os:

ALOCACAQ POR ARTIGO
I Actiga T Il Ainea s I Avtige 71 Alinea o SEESEEN Anigo 7° 1, Alinea b

277V, Alineab ISR Artigo 11° SN Anigo 7° V. Alinea a
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ALOCAGAO POR ESTRATEGIA

EEENEN CO! WEENN PCA NN BOVESPA SN MMA-S5 BEEEER IPCA+600% BEEEE MA-B TOTAL

GESTORES

TESGURO NACIONAI

=

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.




Andlise de Risco

Horlzente: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Volatilidade'*!

Vvar'®

Valug-At-Risk (RS): 726.223,22

Cvar'” Sharpe

Value-At-Risk: 1,28%

N

Rent. Valor(R$} % Carteira
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 1.28 1.28 56.577.977.23 100.00
Renda Fixa Valug-At-Risk: 0,12%
Artigo 7° |, Alinea a
Ativo Volatilidade'"  var™® GvaR®! BVaR'*! Sharpe Rent. Valor(R$) % Cartelra
NTN-B 150527 (6.020000%) 025 0,01 C.26 14.056.188.05 24,84
Sub-total 0,47 025 0.01 049 0.64 14.056.168.05 2484
Artige 7° | Allnea b
Ativo Volatilidade'"!  vaR® cvar® BVaR'“ Sharpo Ront. ValorjR§) % Carteira
88 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 000 0,00 om 4.554.020,53 8.05
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Fi 287 001 435 293.630.92 052
B8 PREV RF IMA-B S LP FIC Fi 136 0,03 1,94 1.847.550.57 291
88 PREV RF IFCA 080 0.00 0.80 483.630.58 087
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.01 0,00 0,01 2.750.562,06 428
Sub-total 055 033 004 0.3 0,74 9.748.612.65 17.23
Adtigo 72 HII, Alinea &
Ativo Volmilidace'""  vaRi® Cvar'™ BVaR'®! Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
B8 RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIG FI 001 0.00 001 4596.71143 8,12
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 004 0,00 0.04 11.210.516,34 19,81
B8 PREV RF REF Di LP PERFIL FIC FI 001 0,00 001 6.047.168.90 10,69
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0.04 0,00 004 3.035770.44 537
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 068 0,00 089 377.448.90 067
Sub-total 0.07 003 0.00 0z 0,58 25.267.618.01 44,66
Atigo 7° ¥, Alinea a
Ativo Volatilidade'!! VaR® CVar®} BVaRr'® Sharpe Rent., Valor{R$) % Carteira
FIDC PREMIUM 048 0.00 045 122.865.30 022
Sub-total 0.00 045 0,00 0,00 0,00 122.865.30 022
Atigo T°V, Alinea b
Ative Volatilidade'!  vaRr'® [ BVar' Sharpe Rent, ValorR$) % Carteira
F1 CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO 129 0.01 128 B70.070,40 1.54
Sub-total 247 1% 0,01 031 1,32 870.070,40 154
Renda Varidvel Value-At-Risk: 11,09%
Atigo 871
Ativo Volatilidade'") VaR™® CVaR‘*! BVaR! Sharpe Rent. ValorfR$) % Caneira
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi 1.09 054 0,09 273785485 484
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 11.06 059 0,14 3.023.372.48 534
88 AGOES VALOR FIC FIA 11,30 0,09 138 43641548 077
Sub-total 19.21 11,09 121 022 375 6,197 842,81 1095
2 9,71
Fundos Imobilidrios Value-At-Risk: 9,76%
Artigo 11¢
Alivo Volatilidade'"! VaRZ Ccvar'’ Bvar™*! Sharpe Rent. Valor{RS$) % Carteira
0,
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 878 0,01 9,75 315.000,00 .56
Sub-total 18,35 9,75 001 -0.06 053 315.000,00 056
-
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ A
Analise de Liquidez
Pariodo Valor (RS} (5] Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0330 dias 41591.783.12 73.51 41.591.763,12 7351
930 046,08 184 42 52180918 75,18
de 31 2 365 dias {
14,056 168.05 2084 56.577.677.23 100,00
acima de 365 dias ¥ [ ¥
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10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

l"\lao foram solicitados Relatorios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteragdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aocs membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais 12,73%
(art. 72, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado
a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposi¢do de até 8,72% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 51,97 % é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2027 (24,68% do PL).

Quanto a renda varidvel, entendemos que uma exposicdo maxima de 11,70 %, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPRECAL diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado

financeiro atuaimente.

Embora a exposicio maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 11,70%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudarao
a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou numeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
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estarem em concordédncia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 24 de fevereiro de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacio e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.
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