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PARECER N° 68 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de fevereiro de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4963/2021 e suas alteracbes; retorno sobre ao
investimentos; distribuigdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgamentario ANEXO 1l

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No més de fevereiro, o sentimento de aversdo a risco aumentou nos mercados globais devido a
resiliéncia da inflagdo, contratacdes do mercado de trabalho e a expectativa de altas adicionais nos
juros americanos. Assim, o discurso de diversos bancos centrais evoluiu em uma dire¢do ainda mais
conservadora, o que influenciou as Bolsas globais recuaram e o ddlar ganhou forca contra as moedas
internacionais. Nos EUA, a leitura de dados demonstra o mercado de trabalho ainda aquecido. Além
disso, os indicadores também mostram uma infiagdo ainda resiliente, com o componente de servicos
seguindo pressionado. Esta combinacdo sugere que podera ocorrer o prolongamento do ciclo de
aperto monetério. Na Zona do Euro, a inflagdo mostra dindmica desfavoravel para o Banco Central
Europeu (ECB), principalmente nos componentes do nucleo. Neste ambiente, é previsto que o ECB
continue subindo os juros nas proximas reunides. O firme aperto monetario reforca a perspectiva de
uma atividade fraca ao longo do ano. Na China, os sinais para a atividade seguem positivos, com a
retomada ficando mais evidente, a atividade segue em recuperacdo. As informagdes desde entdo
sugerem que o pior momento da dindmica de casos de Covid-19 foi superado e que a atividade vem
reagindo até melhor do que a expectativa inicial. Isso reforca a percepcdo mais favoravel para a
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economia da China. Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram
retornos negativos. Assim, no més de fevereiro de 2023, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente,
cairam -2,98% e -2,61%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos
indices estrangeiros. Observando no acumulado nos Ultimos 12 meses, esses indices apresentam
queda de -9,95% e -9,45%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora
contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -0,92% e -0,54%,
devido a valorizagdo do Dolar frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -8,75% e -8,25% nos
Gltimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, a desaceleragdo da atividade e inflagdo segue em curso, entretanto a incerteza em relacéo
a sustentabilidade fiscal e a discuss8o sobre uma possivel mudanca nas metas de inflagdo seguem
dominando o cenario. Para a inflagdo, houve uma melhora na trajetéria, tanto pelo comportamento
dos precos de bens e servicos como pelas diferentes medidas de nicleo. Isso reforga a perspectiva de
queda do IPCA a frente. As discussdes a respeito da tributagdo sobre combustiveis foram encerradas,
ficando decidido a recomposi¢cdo parcial dos tributos. Entretanto, as incertezas relacionadas as
decisdes de politica econémica permanecem. Onde por um lado, é aguardada a proposta de arcabouco
para as regras fiscais. Ja por outro, as noticias neste inicio de ano colocaram em destaque a condugdo
da politica monetaria, principalmente pela possibilidade de alteragao nas metas de inflagdo. Com as
incertezas da politica econdmica, as expectativas de inflagdo compiladas pelo Banco Central (Relatdrio
Focus) vém apresentando alta. Nesse contexto, espera-se a manutencdo dos juros bdsicos em
patamares restritivos por mais tempo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das
Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
07.03.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real
com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,36%a.a., continuando acima
da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o més
com performance negativa, seguindo o movimento dos indices internacionais e ainda sofrendo com as
incertezas no quadro fiscal. Apresentando um retorno negativo de -7,49% no més. Sendo assim, o
Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -4,38% e de -7,26% nos ultimos 12 meses.
Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do preco desse ativo.
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4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregadc A4 HA1 L Comp  Resp. Sdiss Resn HE4 HAY L Comp.  Resp Sdias Resp.
semanas semana semanal * 4 Gteis ***H semanas semana wemanal * - Gtels
IPCA (variacio %) 578 5% 5% = () 148 591 7 393 4l 42 ={() M2 400 3
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 079 084 085 A (3 108 085 39 150 150 150 = (o) 93 1% 4
Cambioc (R$/USS) 525 5 AB =) U5 5% 38 50 530 50 =0 11 528 318
Selic (% a.2) % B’ ns =0 136 1275 4 975 1000 1000 = (3) 133 WM &
IGP-M (varacdo %) 460 49 411 ¥ (3) n 418 2 4.0 417 417 = 6 450 18
PCA Administrados (variagdo %) L 904 905 A (14) M 30 n 424 443 400 V ) n o oon
Conta corrente (USS bithdes) 4700 -50,00 -5000 = (3) 7 5180 9 5000 50,25 5150 ¥ [+1] % 5125 8
Balanca comercial (USS bilhoes) 5760 5135 5200 Y () n s548 9 5390 5450 5500 A (1) 5 B0 7
investimento direto no pais (USS bilhdes) 8000 8000 2000 = (10} 4 30,00 7 82,00 80,00 BO.OO = (5) 23 B4 ]
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6145 6121 6100 ¥V () B 6L00 7 6438 6400 6400 = (3) 3 an [}
Resultado primario (% do PiB) 1,10 103 -L00 A (3) 40 -1 15 1,00 080 075 A (1) 5 o680 1
Resultado nominal {% do P18) S0 185 185 = () » -160 9 705 10 1B v @ u an L}

Relatdrio Focus de 03.03.2023. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o PIB, e estdveis para a taxa Selic, inflagdo e Cambio.

Inflacdo (IPCA): A inflacdo esperada para o final de 2023 e 2024, respectivamente, foi mantida em
5,90% e em 4,02%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatorio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,75%. Para
2024 a previsdo foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 0,85%. Para 2024, em relacdo ao
ultimo relatorio, foi mantida em 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa foi mantida em RS 5,25.
Para 2024 a previsdo foi mantida em RS 5,30.

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.03.2023, estima
uma taxa real de juros de 6,36% a.a. para 9 anos.

* FONTE: ANBIMA; Referéncio fev/23 divulgeda em 03.02.2023 e referéncia mor/23 divelgoda em 07.03.2023.

Curva de Juros Real
s Taxa*
Fev/23 Mar/23
1 6.63% 6.24%
2 6.60% 5.91% B ey
3
4
5
6
7 6.41% 6.25%
8 6.43% 6.31% \
9 6.45% 6.36% \\n

6.43% 5.86%
6.37% 5.96% "

6.37% 6.08%

6.41% 5.25% : %
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Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.02.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,57% a.a. para 9 anos.

—

. Curva de Inflagio Implicita
. A - srva de Inflacls lnolicits

Jan/23 Fev/23

1 6.21% 6.63% =21 \__—____

2 5.92% 6.27% s

3 6.00% 6.3¢% | '

4 6.11% 6.43%

5 6.18% 6.49%

2] 6.21% 6.53%

7 6.23% 6.55%

8 6.23% 6.56%“‘

9 6.23% 657% |

* FONTE: ANBIMA; Referéncio jan/23 divulgada em 09.01.2023 ¢ referéncia fev/23 divuigada em 03.02.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
07.03.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,89% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdio Implicita R
Taxa® gadl b
Ao Fav/23 Mar/23 -
. 1 6.63% 6.37% h i
2 6.27% 6.41% .
3 6.34% 6.65%
4 6.43% 6.77%
5 6.49% 6.82%
6 6.53% 6.85%
7 6.55% 6.87% :
8 6.56% 6.88%
| @ 6.57% 6.89%

* FONTE: ANBIMA, Referéncig feu/23 divulgada em 03.02.2023 ¢ referéncia mor/23 divulgada em 07.03.2023
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6. INDICADORES

indices Financeiros
- __mm 2023 R emm—
o mana M{mh3hﬂ!ﬂimh1mf L} *I ‘l* bro| aneire feversiro| (2023) | 12meses |
Renda Fixa -
 mas 091% | 069% | 111% | 107% | 204% | 1.19% | 111% | 108% | 101% | 1a1% | 115% | 096% | 2.02% | 13.15%
! 092% | 083% | 103% | 101% | 1.03% | L17% | 107% | 102% | L02% | 112% | L12% | 092% | 205% | 13.00%
 REM1 | 089% | 075% | 095% | 093% | L0SX | 123% | 111% | 100% | 094% | L1s% | 110% | 09% | 200% | 1281%
| mass | 2e1% | 1sex | 078% | 0.33% | 001% | 000% | 042% | 101% | 033% | oodw | 140w | 1aw | 280% | ms7w
IKAIPCAZA | 254% | 15I% | 0:5% | 047% |-017% | 0.36% | 062% | L78% | O77% | 120% | 144% | 162% | 308% | 1025%
T MAGERAL | 157X | 054% | 092% | 043% | 047% | 140% | 126% | 10N% | 006% | 0.77% | 070% | 103% | L74% | 1081%
1RF-M 088% | -0.12% | 0.58% | 0.37% | 115% | 205% | 140% | 0.93% | -0.66% | 148% | 0.84% | 0.86% | 171% | 10.13%
 REMIe | 081% | 05% | 039% | 0.09% | 1.20% | 260% | 158% | 092% | -142% | 162% | 072% | 079% | 151% | 9.06%
iMA-B 307% | 083% | 0.96% | -0.36% | 0.88% | 110% | 148% | 123% | -079% | 0.19% | 000% | 1.28% | 128% | 7.94%
masse | sson | oo | 1ok | 110w [1ean | 240 | 2z | oe | e [ 10n | azon | vire | anan] asex |
IDKAIPCAZ0A | 400% | -120% | 121% | 2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -033% | -210% | -3.32% | -458% | 0.79% | -383% | 2a7%
" Renda Variivel
T o | 1000w | saow | 26 | 238% | 198% | 427% | 180% | 403% | 078% | -L1% | 5.89% | 755% | 2u%| Soan |
e 142% | 119% | 0.26% | 088% | 0.66% | 5.76% | 049% | 002% | 415% | 000% |-160% oas% | 205%| 245%
} lbovespa | 6.06% | (| 3.22% |11.50%) a69% | 6.16% | 0.47% | 5.a5% | 306% | 245% | 337% | 7.49% | Adew | -7.26%
| mRx-so | sa3x | 1051 | 330% [1067s] asax | 633% | 0asx | 53a% | 210% | 255% | 338% | 754% | 441% | 174%
.10 596% | -10.11% | 3.23% |-1056%| 4.40% | 6.15% | 0.05% | 557% | 3a1% | 263% | 351% | 750% | 43ax | 2%
‘ VBX-2 6.50% | -1163% | 088% |-1283%| 5.79% | a.04% | 248% | 880% | 247 | -304% | 3.27% | 8.11% | S20% | -17.74%
' , 56 | 74B% | 10.07% | 201% | 1235%] 440% | 597% | 254% | 7.65% | 1048% | -4.37;5_'"%@1.5_16% £.09% | -19.45%

T
| -8.36% | -1.B2% ;-16.33%| 5.16% | 10.90% -1.84% : 7.30% | -11.23% | -3.01% 2.92% |-10.52%

-7.90% | -20.21%

Investimentos no Exterior

4.75% | 5.31% | -3.86% | 147% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.42% | -7.26% | 3.77% | -0.54% | 3.21% | .B.25%

6.10% | 4.62% | -3.00% | 1.26% | 5.85% | 4.03% | -5.78% | 3.03% | 8.36% | 543% | 4.67% | 092% | 3.71% | -8.75%

332% | -880% | 0.01% |-830% | 0.10% | -424% | -0.34% | 7.00% | 538% | -5.90% | 6.18% | -261% | 3.40% | -9.45%
Global BDRX | 3.98% | -6.06% | 4.32% | 0.79% | 7.65% | 3.05% | 8.38% | 1.33% | 7.00% | -4.22% | 4.37% | 1.15% | 5.57% | -9.60%

|MSCIACWI (M.Orig.)|  1.86% | -8.14% | 0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 596% | 7.60% | -4.05% | 7.10% [-298% | 3.91% | -9.95%

ices Econdmicos
SELIC 0.92% | 083% | 1.03% | 1.01% | 103% | 117% I 107% | 1.02% | 1.02% | 1.12% | 112% | 092% | 2.05% | 13.00%
IPCA 162% | 1.06% | 0.47% 067% | 0.68% | 0.36% | 029% | 059% | 041% | 062% | 053% | 084% | 137X | 5.60%
INPC 1.71% 1.04% 0.45% I 0.62% | -0.60% | 0.31% i -0.32% 0.47%§ 0.38% 0.69% i 0.46% " 0.77% | 1.23% 5.47%
1GPM 1% | 141% | 052% | 059% | 021% 41709:,E -095% | 097% | 056% | 045% | 021% | 0.06% | 0.15% | 1.86%
DOLAR IEr | -3.87% | 10.77% | -095% u.m%? 439% | 277% | 071% | -143% ?-2.27%& 213% | 0.19% | 1.33%
Meta Atuarial
pCAsG%aa | 204% | 150% | 0.98% | 116% ' % | ue1%
WeCooxaa | 223% | 1am% | 09w | Luw |omr| om | 0ime |osew | omsw | 120% | 097% | 1o | 2am | max
IPCA + 5% a.a. 205% | 143% | 0.90% | 1.08% | -028% | 008% | 0.12% | 09%% | 080% | 1.05% | 0.96% | L19% | 216% | 10.85% @
INPCeSMas. | 244% | 141% | 085% | 103% | 020% | 0.13% | 0.09% | 086% | 0.77% | 112% | 089% | 112% | 202% | 10.72%
ncinen | o | x| o9 | 1oo | 234w | oo | oo | o | s | aurs o | s | s |
INPC + 8% a.a. 2.06% 0.69% | 1.04% | 0.80% \ 1L05% | L87% t 9.67%

7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orgamentdrio de fevereiro/2023 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdencidrio.
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8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Cartesra: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exirato: 28/02/2023

ADC DE AT

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA B8.96%

Aftigo 71, Alinea a (Tituies da Tesows Nacior

Rentabilidade {¥
Emissor Titulo Publice Volatilid ; Valor (RS$) % Cartoira
aa.(%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150527 {8.020000%) 414 007 097 218 14.101.862.09 2484
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 {8.820000%) 5,89 007 0685 065 244537329 43
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° 1, Alinea a 158 007 097 218 16.547.235,38 215

Artgo 7° 1, Alines b

Rantabilidade (%)

Gastor Admin Ativo Volatifid. Valor (R§} % Carteira PL do Fundo = % Fundo
2a.(%) Dia Més Ano
E8 BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 00s 004 073 163 451473812 795 127 026 873 72643 0.00
B8 8B BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 555 000 050 049 0.00 000 5703.776.580,01 000
B8 B8 BB PREV RF IMA-B 5LPFIC Fl 266 000 017 155 0.00 Q.00 5558 874 332,70 000
BB Ba BB PREV RF IPCA 184 008 091 243 40513431 087 3864016961 46 001
BRAM BRADESCO E%SCO Fi RF REFERENCIADO Di FEDERAL 007 005 o081 202 3.052.560.27 538 B.556510.888,43 004
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 067 005 080 184 B.062.430,70 1420
Atigo 7° lil, Alinea a (Fundos Rerda Fuas
Remabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor {R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (% Dia Més  Ano
ee BB BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 0.06 005 085 180 4.607.752,58 8.12 27.320.139.170.95 0.02
CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP o008 005 075 186 1063369351 187 15.513.886 886,32 0.07
BB B8 BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC I 0.09 005 085 159 6.230.088.25 1098 13.891.144 708,98 004
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0.08 005 078 190 342744570 6.04 5618748310,92 0.06
CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 207 000 006 104 0,00 0.00 T47.688.31556 0,00
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 019 005 082 155 24.899.878.02 4386
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extratn: 28/02/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Gestor Admin Ativo Volatilid Vajor {RE) % Carteira PLdoFunde % Fundo
ae.{%} Dia Méz Ano
PETRA FINAXIS  FIDC PREMIUM 8231 02 023 O 123.148.64 022 34.361.744.14 0.36
Sub-total Artigo 7* V, Alinoa a B3 o7 0:  Oif 12314864 0.2
Artigo T° ¥, Alinea b (71 RI
Rentabilidade {%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (% Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 242 om 138 276 870815.60 153 22039958803 038
Sub-total Artigo 7V, Alinea b 242 oot 139 276 870.615.60 15
Renca Fixa 0,58 085 08T 2m 50.503.308,34 88,96
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exrato: 28/02/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 10,50%
Arbgo 8° 1 (F
Rentabilidade (')
Gestar Admin. Ativo Volatitid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dia Ms Ano
B8 BB BB AGOES BOLSA BRASHLEIRA FIC DE FI 2149 743 A 263211900 YT 231018 44204 114
CAIXA DTVM CEF FlA CAIXA BRASIL IBOVESPA 27132 7 -137 2907 11694 512 438885 387.05 066
-] Be BB ACOES VALOR FIC FIA 21.26 252 734 424 42021629 (2] 872.050.3490.56 0.05
Sub-total Artigo 8° | 20,54 472 745 438 595945223 10,50
Renda Varldvs! HBM 872 JTA45 141 5.959.4522% 10,5

\




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

FUNDOS INOBILIARIOS

EXTRATO C

ONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 28/02/2023

0.54%
" ¢
= Rentabikdade (%)
Gestor Admin. Ative Volatilid Valor (R$) % Caneira PlLdoFundo % Fundd
aa.(%) Dia Més  Ano
CAIXA DTV CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 1887 049 gt 0414 308 200.00 0.54 125978 660.14 024
Sub-total Artigo 11° 1887 049 191 241 308.200.00 0,54
Fundos imobiliarios 2193 049 11 042 302.200.00 054
Total 38 €402 208 125 56.770.960,57 100,00

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Exvato: 28/02/2023

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Alivo Valor (R§)

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 7269120

Sub-total Disponibilidades Financeiras 7269129
Totai 56.841.651.38

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exvrato: 280212023

NSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentos ProGestaa Hivel 1
Artigo Tipo de Ativo Vaior{RS) % Carteira Minimo Objetivo Maxdimo ALs Limite Lagal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Tiwlos do Tesourc Nacional 16.547.235.38 2215 0.00 30.00 100.00 a.00 100.00
Arbigo 7° I, Alinea b Furdos 100% Titulos Publicos 8.062.430.70 14,20 10,00 30,00 100.00 0,00 100.00
Artige 7° Wi, Alinea a Fundos Renda Fixa 24.899.878,02 43,86 10.00 20.00 85.00 0.00 65.00
Artigo 7°V, Alinea a FiDC Cota Sénior 123.148.64 022 0.00 0.50 500 0.00 5.00
Artigo 7" V. Alinea b Fi RF - Crédito Privado 8T0615.60 153 1.00 150 5.00 0.00 5.00
Total Renda Fixa 50.503.308,24 B8.96 100.00
Renda Varidvel
Artigo 87 | Fundos de Agdes 595245223 10.50 0.00 12.00 30.00 0.00 3500
Total Renda Variavel 595945223 10.50 35.00
Fundos imobilidrios
Arfigo 117 Fundo de Investimento Imobaro 308.200,00 054 000 1.00 1.00 0.00 500
Total Fundos Imcbiliarios 308.200,00 054 5.00
Totat $6.770.980,57 100.00

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 28/02/2023

Rentabilidades por Artigo

Estratégia

tadhided No Més No Ano 3 meses & meses 12 meses No Més(RS) No Ano(RS)
Artigo T I Alinea a 0ar 2.18 151.361.27 317.002.01
Artigo T |, Alinea b o.80 184 6805258 1301
Artigo T* L. Alinea a 082 l9§ 202.738.84 510.706.81
Arigo T V. Alinea & 0.23 o 283.34
0 £12 543
Artigo 7° V. Akinea b 1.3 276 11.915.60 2336360
Artigo 8° | 438 -4
Arfigo 112 041 o0
20 GO 1975
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) -51.271.03 716.152,02
RESULTADO POR ATIVO
Resuitado Resultado
Ativo Saide Anterior g izacd Saldo Financ. Més (RS} Financ. Ano (R$}
NTN-B 150527 (6.020000%) 1306641085 0.00 0.00 0.00 14.101.862.09 13545174 301.001.88
NTN-B 150824 (6.830000%) 0.00 2.4290.463.16 0.00 a0 244537329 15.810.43 15910.13
16.547.235.38 151.361.27 027
Alinea b
Resultado Resultado
Ative Satdo Anarior Aplicacbes Resgates Amortizacio Saldo Financ, Més (RS) Financ. Ano (RS)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2B8.107 45 0.00 -283.542 26 000 000 1434 81 140452
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1.625.857.04 0.00 -1 628.630.72 Q.00 000 278184 24 829,04
BB PREV RF IPCA 400 645.55 0.00 0.00 0.00 495.134.31 448376 11.743,1&
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4530 232 60 51042506 -557.945.81 0.00 451473612 3202328 71.550.16
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Data Extrato: 28/02/2023

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Resuitado Resultsdo
Ativo Salda Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacio Saldo Financ. MAs (RS} Financ. Anc (RS}
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA. 2.741693.61 28354277 0.00 0.00 3.052 56027 27.323.89 2043303
8.062 430.70 68.052 58 0.12
Arsgo 7 (Il Alinea a (F1 £ Fix
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Apli & Rasg A Saido Financ. Més {(R§) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 6.011.816.82 166 974.96 0.00 0,00 6.230.986.25 52.194.47 118.319.85
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC Fi 4.568.876.37 0.00 0.00 0.00 4.607.752.5 38.876.19 85.650.95
BRADESCO INST FIiC FIRF IMA-B S .00 0.00 000 0.00 0,00 0.00 38.012,96
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 301901493 1041099575 -10.033513.42 0.00 3432744570 30 948,44 8257268
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1114834825 1195208521 -11.748.15331 0.00 1053389351 8051336 2023771
FIC Fi CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 37447595 0.00 -374.68233 0.00 0.00 20638 385426
24899.878.02 20273884 038
Amgo 7° V. Alinea a ( v
Resuitado Resultado
Alivo Saido Anterior Aplicagbes Resgates Amaortizacio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (R$)
FIDC PREMIUM 122 86530 0.00 o.p0 0.00 123 148684 28334 -137
123 14884 28334
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates. Amortizagéc Ssido Financ. Mas (R§} Financ. Ano (RS$)
F1 CAIXA BRASIL iPCA X1 RF CREDITO PRIVADO 858.700.00 a.00 0,00 0.00 B870.615.50 1191560 2339360
87061580 1191560 0p2
Artign B2 | {Funicis
Resultado Resultado
Afivo Saldo Anterior Aplicacbes Resgatos Amortizacio Saldo Financ. Més {R$) Financ. Ano {R$)
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fl 284530363 000 0.00 0,00 2632 11900 213 184,63 -121.086.39
B8 ACOES VALOR FiC FIA 45348074 0.00 0.00 0.00 42021629
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 3.140284.52 0.00 0.00 0.00 2007.118.94

Cartea: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Resultade Resultado
Ative Saldo Anterior Aplicaches Resgates Amortizacio Ssido Financ. Més (R§) Financ. Ano (R$)
595945223 470 622 68 085
Artiga 11 : o Hrobika
Resultado Resultade
Ativo Saldo Anterior Aplicagdas Resgates Amortizacic Proventos Ssido Financ. Més (RS) Financ. Ano {RS)
CAIYXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 317.000.00 0,00 0.00 6,00 2.800.00 308.200,00 1200 O
308.200,00
Rentabilidades da C i s Meta Atuari
Ano Jan Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Rent. Ano
2023 ‘,2?
IPCA + 503% 2
P-p. indexador 2 -G a8
Performance Sobre & Meta Atuatial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuariai p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 1 50.00 03 meses
Meses abaixo - Meta Atuanal 1 50.00 06 meses
12 meses
Rentabitidade Més 24 meses
Maior rentabiidade da Carteirs 138 2023-01 Desde J0/12/2022 129 247 0,88 239
Menof rentabiidade da Cartera -0.09 2023-02
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3 jar Jar 2 fi fis fi & 1
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADD Muta Aty s
Patriménio Liquido
56.8
56.6
SE4
i
o 23 Jan, |23 fan. /23 Jan 23 fov, /23 P 2 nar ./
CAMPO ALEGRE NSOLIDA (em midhdes )
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicéo Financeira Enquadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:

Alocacao por Artigo
Artigo 79 V, Alinea a
Artigo 112
Arugo 79V, Alnea b
® Ao 79 LIl Alrea a0 43.86%
Aitgo 89 {
Ll ® 4hgo 701, Alrwa & 29.15%
Aitigo 79 [, Alrea b Attigo 70 10T, Alrea a ® &bigo 701, Alnea b 14.20%

Artiga 79 1, Alinga a
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Alocacdo Por Estratégia
MA-B TOTAL
MAES
IPCA + 6,00% |
IBOVESPA
IPCA— @ [PCA + 6,00%: 2.41%
@t ® IMA.B TOTAL
BIMAE S: 0.00%
GESTORES
Alocacdo por Gestor
22

33.29%

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2022, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

?

Anilise de Risco
Morizonts: 21 dias ! Nivel de Confianga: 95.0% Value-At-Risk (RS): 643 922 60 Value-Al-Risk: 1,14%
Volatilidade * var'™ cvaR' Sharpe Rent. ValoriRS) % Cartoira

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 184 194 114 0.55 -0.08 §6.770.960.57 100.00

Renda Fixa Valus-At-Risk: 0,07%

Astigo T° 1, Alinea a

Ativo Volatilidade' ' vaR'? cvaR! BVaR* Sharpe Rent. Valon(RS) % Carteira

NTN-B 150527 (6,020000%) 0.19 on 001 024 028 g7 14,101 852 09 2484

NTN-B 150824 (6.830000%) 19.15 (i) -0.00 0,26 915 1.0 244537329 431
Sub-total 232 0.20 0.01 0,02 097 16547 235 38 2915

Artigo 77 | Alinea b

Ativo Volatiidade™"  VaR™® cvar™ BVaR'" Sharpe Rent. Valor(RS] % Carteira

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi 001 0.00 0.00 0.00 -16,60 a7 451473612 785

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 518 NaN 0,00 NaN 007 127 0.00 0.00

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC F1 250 NaN 0,00 NaN 018 140 0.00 0.00

BB PREV RF IPCA 0.89 0.80 0.00 0,80 000 g 495.134.31 o8?

BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.01 0,01 0.00 0.01 116 081 3.052.560.27 538
Sub-total 034 0.05 0.00 oM 0.80 B.062430.70 1420

Artigo T° Il Alinea a

Ativo Volatilidade'!!  VaR®= CVaR™ BVaR® Sharpe Rent. ValorfRS) % Caneira

BB RENDA FIXA REFERENCIADO Di PLUS AGIL FIC FI 0.01 0.01 0.00 0.01 085 4.607.752.56 812

Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 008 0.04 0.00 0.04 0.80 10.633.603.51 18.73

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 026 0.01 0.00 0.01 024 0.85 6.230986.25 1098

Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 009 0.04 0.00 0.04 1,46 aore 3427.44570 604

FIC Fl CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 083 NaN 0.00 NaM 0.08 0.09 0.00 0.00
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Data Extrato: 28/02/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade'*! var? CvaR™ Bvamt Sharpe Rent. Valor(R$) % Caneira
Sub-total 0,07 0.02 0.00 -140 082 24 899 878.02 4386

Artigo 7° V. Alinea

Ativo Volatilidade' VaR™ cvar" BvaR'“ Sharpe Rent. VailorRS} % Carteira

FiDC PREMIUM 0.88 0.48 ) 048 030 023 123 14884 022
Sub-total 0.86 048 -0.00 080 023 123 148,64 0.22

Artgo 7" V. Alinea

Ativo Volatilidace'' var* cVar™ BVaR'® Sharpe Rent ValorRS] % Carteica

Fi CAIXA BRASIL iPCA XVI RF CREDITO PRIVADO z47 120 oot .29 o9 130 87061560 153
Sub-total 247 129 0.01 0.19 130 87061560 153

Randa Varidvel Valup-At-Risk: 10,59%

Arigo &7 1

Atlivo Volatilidade VaR™ Cvar™ BVaR'® Sharpe Rent Valor(RS) % Carteira

88 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi 18.20 10.59 049 0.08 045 2632 119.00 454

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 18.07 10.56 054 0.14 040 74 2507 116,94 5.12

BB AGOES VALOR FIC FIA 18,61 10.92 008 139 244 7.4 20162 0.74
Sub-total 18,16 10.50 111 046 745 595045223 1050

Fundos Imobilidrios Vaive At-Risk: 1047%

Artigo 11

Ative Volatilidade VaR'® CVaR" BVaR'® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FIl 26,03 1047 001 10.48 41 19 308.200.00 0.54
Sub-total 2603 10.47 0.0t -0.11 191 308.200.00 054

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Analise de Liquidez

Perioda Valor (R$) %) Valor Acumulado (RS) (%) Acum.
de0a 30 das 30.308.374.59 8924 30.308.374.50 6924
de 31 a 365 das 91535080 161 4022372519 7085
acima de 365 dias 16.547 23538 20,15 56.770.960.57 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL 3
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO W
N&do houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA
Nao houve processo de contingéncia no més de referéncia. %
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou O/
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisd-lo e pontuar suas consideracdes. jp
N
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As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizacdo/retificagdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes/retificagdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais 12,73%
{art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos ptblicos, atrelado
a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos alocéd-los nestes
mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os veértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 8,72% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 51,97 % é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos piblicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024 e 2027 (29,68% do PL}.

Quanto a renda varidvel, entendemos que uma exposicdo maxima de 10 %, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPRECAL diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado
financeiro atualmente.

Embora a exposi¢do maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 11,70%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo
a honrar os compromissos futuros.

Entendemaos no contexto geral do parecer proferido que apos andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 29 de margo de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA
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CONSELHO FISCAL

NOME COMPLETO ASSINATURA
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NOME COMPLETO ASSINATURA
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