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PARECER N° 71 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de marco de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de anélise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucdo CMN n? 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuigdo dos ativos por instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO li

-

3. ANALISE DO CENARIO

cautelosa para a economia global. Esses movimentos foram originados pelos eventos negativos
relacionados aos bancos nos EUA (bancos regionais) e na Europa (bancos suigos), reforcando um
contexto de incerteza em torno do cendrio econémico. O colapso do Silicon Valley Bank (SVB) e do
Signature Bank nos EUA, e do Credit Suisse, na Sui¢a, chamaram a aten¢do do mercado para os efeitos
do aperto monetario que os bancos centrais vém praticando. O receio do surgimento de mais casos de
bancos com insuficiéncia de capital resultou em uma queda relevante da curva de juros, antecipando
um Fed bem mais cauteloso na conducdo da politica monetaria. Além disso, os diretores do Fed, por
meio de suas previsdes trimestrais, reforcaram a sua intengéo de encerrar o ciclo de alta, com os Fed
Funds estabilizando-se no intervalo de 5,00% a 5,25%. Assim, o S&P 500 apds o evento do SVB
apresentou recuperacdo, fechando o més em territério positivo. Esta recuperacdo veio em decorréncia
da firme atuacdo do Fed no caso SVB, o que tranquilizou os investidores. Adicionalmente, a indicagdo /@
de fim préximo do ciclo de aperto monetario foi positiva para ativos de risco de maneira geral, e para

a bolsa em particular. Vale mencionar que a economia Chinesa ainda continua demonstrando sinais
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INTERNACIONAL
No més de marco, houve queda acentuada na curva de juros dos EUA, em somatdria a uma visdo mais
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positivos, uma vez que ha destaque para a confirmagdo da recuperacdo da atividade, com sinais de
estabilizacdo do mercado imobilidrio. Olhando para o mercado acionario americano, os principais
indices apresentaram retornos positivos. Assim, no més de margo de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, renderam +2,82% e +3,51%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando
apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos Gltimos 12 meses,
esses indices apresentam queda de -9,11% e -9,29%, respectivamente. Considerando esses mesmos
indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente,
subiram +0,30% e 0,97%, devido a desvalorizagdo do Ddlar frente ao Real. Entretanto, acumulam
retornos negativos de -2,53% e -2,74% nos ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, apesar do discurso conservador do Copom, a curva de juros apresentou queda seguindo
a tendéncia do cendrio global, devido aos problemas enfrentados pelos bancos no exterior, combinado
com o aperto das condicOes de crédito internas que comegaram a se intensificar apés os problemas
apresentados pelas Lojas Americanas. O Copom, em sua Gltima reunido, manteve a taxa Selic estdvel
em 13,75%, reafirmando o tom mais conservador em perseguir a meta de inflagdo. Tendo como
destaque a preocupag¢do com as expectativas de inflagdo, que se encontram em niveis superiores a
meta de 3,0%, inclusive para horizontes mais longos, e a espera pelas definicdes no campo fiscal,
principalmente pelo projeto do novo arcabouco fiscal. Com relacdo ao arcabougo fiscal, proposto pelo
Ministro da Fazenda, estabelece que os gastos do governo terdo crescimento real, dentro de uma
banda, em fungdo do crescimento da receita. Além disso, sera estabelecida uma banda para a trajetéria
de resultado primadrio alinhado com a sustentabilidade da divida publica ao longo do tempo. Vale
destacar que, o projeto ainda avancara no Congresso, tendo chances de sofrer eventuais alteragdes.
Além disso, ha a necessidade de acompanhar a reagdo dos agentes econdmicos e os efeitos do projeto
sobre as expectativas de inflagdo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas
de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 03.04.2023, e
apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento
para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,07% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O lbovespa fechou o més com
performance negativa, divergindo do movimento dos indices internacionais e ainda sofrendo com as
incertezas locais, em somatdrio com a queda no preco das commodities. Apresentando um retorno
negativo de -2,91% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -
7,16% e de -15,10% nos Ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha
com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca
dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada
por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial
dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionalmente para a reducéo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido
ao beneficio da “marcacdo na curva” do prego desse ativo.
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4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregado WAL wE1 L Comp Resp. Sdias Resp. i WAl Comp Resp.  Sdias Resp.
semanas  semana semanal * " dtels ' vemanas semana semanal * “ dal -
IPCA (variagho %) $9 59 598 A () 148 604 6l 402 41 LM A W@ a4z W
PiB Total {variagio % sobre ano anterior) 089 050 0% A (M 108 100 39 1% 184 LMY % 1% 7
Cambio (R$/USS) 5% 515 S5 =6 113 sn M 530 530 S w [y 15 5 @
Selic (% a.2) 1,75 1275 1S =8 137 1250 N 1000 1000 1000 = {8 130 1000 68
IGP-M (variacio %) 411 1N =@ n e 1 417 420 425 A ) 8 48
IPCA Administrados anagso %) 813 865 979 A 0% % 1018 39 440 440 450 A (1) 86 445 M
Conta corrente (USS bilhoes) 5000 5084 5084 — (1) 28 4800 15 5150 5250 5250 = (1) 17 5185 14
Balanca comercial {USS bilhdag 5100 5500 S500 = @& 7 e 15 5500 S1Md 514 = @) 1 ms B
Investimento direto no pais (USS bithoes) 8000 80,00 3000 = (15) 25 BOO0 14 8000 8000 8000 = (10) u e 1B
Divida liquida 4o setor pablico 1% do PIB) €100 6L15 6L15 = () % 6L00 10 GLO0 6450 6450 = () 13 6400 9
Resuitado primano {% do PiB) A0 L A = M) a AW 17 47 080 08 = (3} 37 080 16
Resultado nominal (% do PIB) 7485 280 180 = (3) 7 oans 340 10 210 = (1) # 11 1

Relotorio Focus de 06.04.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
a inflagdo e PIB, mas estdveis para a taxa Selic e Cdmbio.

Inflacdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 5,98%. Para 2024, em
relagdo ao ultimo relatdrio, foi mantida em 4,14%.

SELIC: Em relagdo ao Ultimo relatério e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,75%. Para
2024 a previsdo foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos estabilidade da expectativa em 0,91%. Para 2024, em relacdo ao
ultimo relatorio, a expectativa foi reduzida para 1,44%.

Cambio (Dolar/ Real): Para 2023, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa foi mantida em RS 5,25.
Para 2024 a previsdo foi reduzida para RS 5,27.

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.04.2023, estima
uma taxa real de juros de 6,07% a.a. para 9 anos.
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Curva de Juros Real
P Taxa®
Mar/23 | Abr/23
1 5.24% | ©6.76%
2 5.91% 5.76% ; e T
3 5.86% 5.64% Sk
4 5.96% 5.72%
5 6.08% 5.83%
6 6.25% 5,98% o
7 6.25% 5.98% ;
8 6.31% 6.03%
9 5.36% 6.07%

* FONTE: ANBIMA; Referéncio mar/23 divuigoda em 07.03.2023 e referéncic obr/23 divuigada em 03.04.2023.

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.04.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,39% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
b Taxa* . S

Mar/23 Abr/23

1 6.37% 5.63% PRI i &

2 6.41% 5.87% o

3 6.65% 6.03% ' /,—

4 6.77% 6.16%

5 6.82% 6.24%

6 6.85% 6.30%

7 6.87% 6.34% )

8 6.88% 6.37%

g 6.89% 6.39%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/23 divulgada em 07.03.2023 e referéncia abr/23 divulgoda em 03.04.2023

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 03.04.2023,
estima uma taxa prefixada de juros de 12,85% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
o Taxa® o Carva de Jaros Prefixado
Mar/23 Abr/23 $a00
1 13.01% 12.76% maw e
2 12.70% 11.97% ”
3 12.90% 12.01% s
4 13.14% 12,23% 1
5 13.32% 12.43%
6 13.46% 12.58%
7 13.55% 12.69%
8 13.63% 12.78%
9 13.69% 12.85%

* FONTE: ANBIMA: Referéncio mar/23 divulgada em 07.03.2023 e referéncia abr/23 divulgoda em 03.04.202
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6. INDICADORES
{ indices Financeiros
b 2022 E i Noano Acumulad
| ""“""""[""‘"‘l“"‘“(""’“j bro. outut bro | d Lﬁim;l. .L{m(msl 12meses
i Renda Fixa 7"_”“"}
I IMAS | 069% | 1.11% | 1.07% | 104% | 1.19% | 111% | 108% | 101% | 111% | $15% | 0.96% | 115% : 3.30% | 13.42%
i 083% 51.03% 101% | 1.03% 1.17%7L 107% | 102% | 1.02% L12% | L12% | 0.92% 1.1m—l nsxg 13.28%
! IRF-M 1 0.75% | 095% | 093% | 1.05% | 123% | 1.11% | 1.00% | 094% | 1.18% | 1.10% j 098% | 1.23% | 3.35% | 13.19%
: IRF-M D.12% | 058% | 0.37% | 115% | 205% | 1.40% | 0.93% | -0.66% | 148% 0.84% | 0.86% | 2.15% 389% | 1155%
e _ 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1."5.;;'7‘;_&9-3; 142% | 162% | 0J2% | 0.79% | 267% | 423% | 11.08%
0.43% | 047% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% | 0.77% n.mxg 103% | 186% | 2.63% | 1083% |
0.00% | 0.42% | to1x | 033% | 0.94% .-u:mi 141% | 152% | 4.38% | 10.38%
0.36% | n.-azwsi L78% | 077% | 1.24% | 1.48% | 1.62% | 1.58% a.nwxﬂj“ 1021% |
% | 148% 7o% | 019% | 000% | 128% | 260% | 398% | 7.51%
2.9% | 239% | 05 | -1 1o% | 119% | 126% | 1a7% | 373% | 361% | S0 |
sasn | 500% | 0am | 210w | 2% | 4sew | 079w | 29% | 220
IFix
oI o | 827% | -1.50% | 4.09%
r—, [ 6ao% | oarw | 55w | am U 7ae% | asa0%
| iBRX-50 | -1051% | 3.30% |-1167%)| 4.54% 6.33% | 0.48% | 5.32% ‘ | 3.38% -3.50% | -7.76% | -15.56%
1BrX - 100 -10.11% | 3.23% |-11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | 2.63% | 351% | -7.50% | -3.07% | 7.27% | -16.05%
VBK-2 1163% | 0.88% {-12.83% 5.79% | 4.04% | -2.48% | 889% | 7.47% | -3.14% [ 327 | a11% | 352% | Bae% | -25.48%
s -10.17% | 2.01% §Lu35~>a 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -1048% | 4.37% | 225% | -8.16% | 121% | 7.23% | -25.96%
; SMLL B36% | -182% E;-m.s;v. 5.16% | 10.00% | -184% | 7.30% | -1123% | -3.01% | 292% j-m.s:g 174% | 951% | 27.95% |
i
ey o Swaiganios o Extador. o
MSCI ACWI 2.62% | -3.99% | 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% | B.36% | -5.43% | 4.67% | -0.02% | 0.30% | 4.02% | -2.53%
S&P 500 531% | -3.86% | 1.47% | 8.08% | 4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.12% | -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | 4.21% | -2.74%
| GlobalBDRX | -6.96% | 4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 133% | 7.00% | 422% | 4.37% | 1.15% | 2.99% | 8.73% | -3.04%
MSCIACWI(MOrig)| -8.14% |-0.13% | -8.58% | 6.86% | -3186% | -9.74% | 506% | 7.60% | -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 6.84% | -9.11%
S&P 500 (M.Orig.) | -8.80% | 0.01% | -8.39% | 9.11% | -424% | -63a% | 700% | 538% | -5.90% | 6.18% | 261% | 351% | 7.03% | -9.29%
fndices Econbmicas
} seuic 083% | 1.03% | 101% | 103% | 1a7% | 107 | 102% | r02% L12% | 112% | 0.92% | 117% | 3.25% | 13.28% |
" oown | amox | aemi| 1o oosn | oamw | awn |2 | o7 | vaen | 2am | 2| aasn | amme| ram |
{ IPCA 1.06% | 0.47% | 0.67% | -0.68% | 0.36% | -0.20% | 059% | 0.41% | 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 209% | 4.65% |
1 nec T 1.08% | 045% | 0.62% | 0.60% | 031% | 032% | 047% | 038% | 0.69% | 0a6% | 077% | 0.64% | 1.88% azen |
[ 1GPM 141% | 052% | 050% | 0.21% | 0.70% | -095% | 0.97% | 0.56% | 0.45% | 0.21% | 0.06% | 005% | 0.20% | 0.17%
| Meta Atuarial
T IPCA + 6% a.a3. 1.50% 0.98% | 1.16% -ﬂ.ZG‘?-Ej 017% 0.20% 1.06% 0.88% 1.13% 1.04% L 1.26% : 1.25% | 3.59% ‘ 10.93%
| INPC+6% aa. 1.48% | 0.06% | 1.11% 412%} 022% | 017% | oo4% | oss% | 120% | 097% | 1.19% | 1is% | 238% | 10.62%
| IPCA+ S%aa. 143% | 090% | 1.08% | -0.78% | 0.08% | 0.12% | oo8w | oso% | Losk | 096% 119% | 116% | 335% | osmx |
| INPC+5%aa, 1.41% | 0.88% | 1.03% Ao.m{roﬂ% 009% | 086% | 0.77% | 112% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | am 9.58%
?—“mchAoﬂbl.a. 136% | 081% | LOD% | 0.35% | DO0% | 0.04% | D.90% | 0.72% | 097% | 087% | 1.12% | 1.07% | 3.10% | 8.84%
r_mxuxu. 134% | 0.79% | 055% | -027% | 0.05% | 001% | 0.78% | 069 | 10a% | 080% | Losk | 100% | 289% | BSa% f

7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

0

Y

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balango orgamentario de fevereiro/2023 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciario.
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8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Cartewra: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exvato. 31032023

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

89.35%
Artigo 7¢I, Atnes a {Titulos do Tesoiro Kacior
¥ Rentabilidade (%)
Emissar Tituls Pablico Volatitid Valor {RS] % Cartaira
aa(% Dia Mé Anc
TESOUROD INTN-B 150527 (6.020000%) 4,12 006 15 3N 14312808 42 250
NACIONAL
TESDURD NTN-B 150824 (6.830000%)} 510 006 157 529 24836774 434
NACIONAL
Sub-total Artigo T |, Alinea a 08T 006 151 418 16.796.485.86 23,38
Artigo 71, Alinea b {Furdos 10 tuios Publicos
- Rantabiidade (%)
Gestor Admin, Ativo Volatilid Valor (R$) % Carteira PL do Funde % Fundo
23 %) D Wés Ano
:1:3 B8 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FiC Fi 0.04 004 0853 258 455692396 796 125.818 729.032.55 000
88 B8 BB PREV RF IPCA 170 004 118 384 500.958.04 088 3.913.191.398.70 0.01
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO Di FEDERAL 008 005 115 319 3.087 52981 540 B 427319 34383 0.04
EXTRA
Sub-total Artigo T° L, Alinea b 053 @04 103 288 8.145.451,81 14,23
Astigo 7 Wi, Ajinea a (Fundos Renda Fix
E Remabilidade (%}
Gestor Agmin Ativo Volatilid. Valor [RS) % Canelra PLdoFundo % Fundo
aa % DO Més Anag
BB 88 BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGILFICFI 005 005 108 299 4.657.425.31 814 28 793,601 292,05 002
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08 006 145 303 10.756.070.06 1879 15.866.812.750.76 0.07
BB B8 BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 0,00 005 1% 317 630342956 101 14208 760843.23 0.04
CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0.08 005 116 308 3487.202.88 6.06 5.527.183481.99 0.06
Sub-total Artigo 7* i, Alinea a 0,18 008 144 AN 25.184.127.81 4401
Artigo 7° V. Alinea a (FI0C Cuta 8
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exwato: 31/03/2023

= Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatitid Valot (RS} % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 4 000 000 o1 123.148.64 022 81.808.860.94 Q.15
Sub-total Artigo T° V, Alinoa a 8,14 000 000 D19 123.148,64 022

Arbgo 7° V, Alinea b (F1 &F -

Rentabilidade (%)

Gestor Adayn Ativo Volatitd Valor (RS) % Cartolra PL do Fando - % Fundo
aa.(%) Dia Mis Ano
CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDNTO PRIVADO 232 208 149 430 883.617.80 154 235378.280.14 0,38
Sub-total Artiga 7° V. Alinsa b 232 403 149 4230 883.617.60 154
Renda Fixa 03 005 125 343 51.132.831.72 8335
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exyrato: 31/03/2023

RENDA VARIAVEL 10,115
Artge & | (Fund
Gestor Agmin Arivo Voiatilid. s e Valor(R$) "% Carteira Pt do Fuado % Fundo I3
aa (% Da Mis  Ano
B8 88 B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 73 722 2554.477.77 448 212503.050 45 1.20 i
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 2112 7.93 2823.449.93 4 394.998 27055 orn
88 88 B8 AGOES VALOR FIC FiA 2098 40591607 0.7t B16.968 228 BG 0.05 @
Sub-total Artigo 8°1 1975 248 5783842.77 10,11

Renda Variavel 1658 475 295 432 S.783.8427T 10.11 ‘Q/
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Carteira. CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CCN

FUNDOS IMOBILLARIOS

Artge 11*
Gestor Admin. Atrro
CAIXA DTVM CEF CADA RIO BRAVO FUNDO DE Fii

Sub-total Artigo 11*

Fundos Imobiilarios

Total

Data Exirato: 31/03/2023

OLIDADO DE ATIVO!

0.55%
Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor {RS} % Cartwira PLdo Fundo % Funde.
aa (% Dia Mis Ano
1781 153 141 100 312.550.00 0,55 124,047 541,53 025
7.t 153 141 100 312.550.00 0.55
2112 1.5 141 098 312.550,00 0.55
22 493 08t 1n 5T2139.224.49 100.00

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

E

Data Extrato: 31/03/2023

XTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo
DISPONIBILIDADE S FINANCEIRAS
Sub-total Disponibilidades Financeiras

Total

Valor (RS}
7269129
7289128

ST301.915,78

Cartewa: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/03/2023

RATC CONSOLID,

Artiga Tipe de Ative.

Renda Fixa

Arbigo T° 1, Alinea & Tiulos do Tesouwro Naconal

Artigo 7* 1. Alinea b Fundos 100% Tiulos Publicos

Artigo 7° lil. Alinea a Fundos Renda Faa

Arbgo T°V, Alinea a FIDC Cota Sénior

Astigo T* V. Alinea b F1 RF - Crédito Privado
Total Renda Fixa

Renda Varidvel

Artigo 871 Fundos de Agbes
Total Renda Variavel

Fundos imobilisrios.

Artigo 11% Fundo de investimanto imobiisno
Total Fundos imobiliarios

Total

Politica de investimantos Pro-Gostho Nivad 1
Vator(RS) % Carteira Minimo Objetive Maximo ALM Limite Legal

16.795 485 86 2835 0.00 30.00 100,00 0.00 100,00

B.145451 81 123 10.00 30.00 100.00 0.00 100.00
25.184.127 81 440 10.00 2000 65.00 o.0a0 65.00
123.148.64 0.22 0.00 0.50 5.00 0.00 5.00
88361760 154 1.00 1.50 5,00 0.00 5,00

51.9328M.72 8935 100.00
578384277 1on 0.00 1200 30.00 0.00 35.00
578384277 10,11 35,00
312.650.00 055 0.00 1.00 100 0.00 5.00
312.550,00 0,58 5.00

57229224 49 100,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Rentabilidades por Artigo
Estratégia

Indexador

Atige T |, Alinsa &

Artgo T* L Alinea b

Atwof_‘li(,Alma

Arigo TV, Alinca a 0.00
Amigo T4V, Alinea b 149
Artigo 81 295
v B0 0.04
Artigo 11* 141
CAMPD ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)
RESULTADO POR ATNOD
Artigo 7 1. Alinea a { Tituios 00 1 BN
Ativo Saldo Antarior
NTN-B 150527 (6.020000%) 14.101.862.08
NTN-B 150824 (6.830000%) 244537329
Artigo 7° |, Alinea b {Fundos 100 Tia
Ativo Saldo Anterior
BB PREV RF IPCA 495,134 31
88 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4.514.7T36,12
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.052 580.27
Artigo 7° i, Alinea a {Fundos Renda Fixa}
Ativo Saldo Anterior
B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F} 623088625
BB RENDA FIXA REFERENCIADC DI PLUS AGL FIC FI 4607.75258
Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 342744570
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 10.633.693.51
Artgo 7 V. Alinea a [FICC Ceta Sénor)
Ativo Saido Anterior
FIDC PREMIUM 123.148.84
Artigo TV, Albwea b (F! BF - Cred
Ativo Saido Anterior
Fi CAIXA BRASIL IPCA Xvi RF CREDITO PRIVADO 810.615.60
Artigo 8° 1 (Funde
Alivo Saldo Anterior
BB AGCOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi 263211900
BB ACDES VALOR FIC FIA 22029629
F1A CAIXA BRASIL IBOVESPA 290711694
Arugo 117 (Fundo de o)
Ativo Saldo Anterios Aplicactes
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 30820000 0.00

3 mases 6 mosos
418
12848
J 311
011 011
343 343
4,30 4.30
EXT] 218
G.04 004
1,00 1,00
Aplicagtas Resgates Amortizacio
000 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
Aplicagéos Rosgates Amortizagio
0.00 000 0.00
0.00 0.00 0,00
0.00 0.00 000
Aplicacdes Resgales  Amomizacho
0.00 0.00 000
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 o.00
0,00 a0 .00
0.00 0.00 0,00
@00 Q.00 0.00
0.00 000 000
0.00 000 0.00
000 0,00 0.00
Resgatos Amontiracio Provontos
000 000 0.00

Data Extrato: 31/03/2023

12 meses No Més(RS) No Ano{RS$)
24925048 638.943.78
8302111 22203282
28424979 795.046,60
0,00
13.002.00 36.395.80
175 600 48 448317 48
435000 3.150,00
458.263,92 124719423
Resultado Resultado
Saldo Financ. Mis (RS} Financ. Ano (R§)
14.312 808.42 21094633 512.038.21
248387744 3530415 126.005,57
16.796 485,88 24925048 044
Resuitado Resultado
Saldo  Financ. Mis (RS] Financ. Ana (R§)
50090804 5.863,73 17 606.89
4.556.02308 42 18784 113.738.00
308752981 3496054 6445347
814545181 8302111 0,15
Resultado Resultado
Saldo Financ. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
6.303.429.56 724001 190 763.16
4.657.42531 4067275 135332.70
3.467 20283 30.757.18 102 329.86
10.756.070,08 122.376.55 32475366
25.184.127.81 28424979 0.50
Resultado Resultado
Saido Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
123.14864 0.00 -132.38
123.14864 0.00 0.00
Resultado Resultado
Saldo Financ. Més (R3) Financ. Ano (RS)
B883.617.60 13.002.00 3633560
83361760 13.002,00 0.02
Resuitado Resultado
Saldo  Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS}
255447177
405.915.07
282344093 £3.667 01 !
STRIBTT -175.606.46 031
Resuttado Resultado
Salda  Financ. Més (R$) Finsnc. Ano (RS}
312.550,00 4.350,00 3.150.00
312.550,00 4.350,00 0.01
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre —SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato 31/03/2023

SOLIDADQ DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fov
2023 138 0.04
IPCA + 5.03% o 1,19
pp. Indexador 42 118

Performance Sobre a Meta Atuarial

Mesos ackna - Meta Aluarial
Meses abano - Mela Atuanal

Maicx rentabiidade da Carteira
Menor remabisGade da Caneva

Mar AT Ma Jun Jul Ago Sal Out hNov Dz Rent. Anc
081 223
Relatério
Quantidade Perc. (') Pedado Carteirs Mota Atuarial P-p. Indix Volatilidade Anual
1 ki x| 03 meses 223 335 -1.12 225
2 66.67 06 mases
12 meses
Rentabilidade Més 24 meses
138 2023-01 Desde 30/12/2022 223 335 112 225
0,04 202302

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

L5
3.5
ay2 /23 Jan JanZ3 fev/23 ey j23 fov/22 fevi23 ma /23 mat /23 mat /23 maj23 maj23
CAMPO ALEGRE - CONSOUDADO Meta At il
Patriménio Liquido
574
<
ol
=i
o .3 .2 an. /2 jan 2 f. fev. /23 3 mal mar. /23 ma. /23 ma./23 mar.f23
A LEGPRE Ct
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigdo Financeira Enquadrado Enquadrado Sj

0

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

W




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Vsl de Frvidiaos SacaldrsSeridors Pl do Busiclo e Commpa egre

Alocagdo por Artigo
Artigo 72 V, Alinea a e~
Artigo 1197
Artig 7° ¥, Alinea b |
atigo g1l
Artigo 7° 1, Alineab ™

& Artigo 70 [I1, Alrea ot 44.01%

Artigo 79 [11, Alinea a

® 4t 7
® Artigo 118: 9
® Artigo 70V, Alinea 21 0.22%

Alirea b: 1.54%

).55%

Artigo 701, Alirea a

Alocagdo Por Estratgia
IPCA + 6,00%
IBOVESPA

® (DI: 57.57%

® [ROVESPA: 10, 11%

@ [PCA + 6,00%: 2.42%

GESTORES

Alocagao por Gestor
e R e e e
31.88% '

CALZA DTVM ¢

|
¢

TESOURO MACIONAL

peTea Jo22w
o1 2 3 S 6 7 8 9 101 13 14 15 16 5 19 n B A

W

0 21 223 M B % 27 2B/ X/ W IN N

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, @/

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

N




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/03/2023

Anélise de Risco

Horizonta: 21 dias ! Nivel do Confianca: 95.0% Valus-At-Risk (RS): 58641893 Value-Ar-Risi: 1.02%
Volatidads Var ™ Gvar” Sharps Rent. ValorRS) % Carteira

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 102 102 5722022449 100.00

Ronda Fixa Vaue-At-fisk: 0,07

Anugo T 1. Alinea a

Ativo Volatiidade VaR< CvaR™ BYaR™ Sharpe Rent. ValoriRS) “% Caneira

NTN-8 150527 (8.020000'%) 0.1 0,01 0.2 14.312.808.42 2501

NTN-8 150824 (6.830000%) 0.07 on 2483677.44 4%
Sub-total 022 0.18 0.01 151 151 16.796.485 85 29.35

Artign 71 Alinaa b

Ativo Volatilidsde'’ VaR* CvaR" BVaR'* Sharpe Rent. Valor{R3) % Carteira

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC F1 0,01 0,00 0.01 4.556.923.96 7.96

B8 PREV RF IPCA 055 0.00 0.55 500.998,04 o088

BRADESCO F| RF REFERENCIADO Ui FEDERAL EXTRA oot 0.00 ot 3.087.520.81 5.40
Sub-total 0.03 0,03 0.00 “490 103 B.145.451.81 1423

Artigo 7% Wi, Akinea a

Ativo Volatitidade' ' var™ cvar™ Bvar™ Sharpe Ront. Valor{R$) % Cantsira

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC F1 0,01 -3.00 001 4.857.425.31 8.14

Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.04 a.00 0.04 10.756.070.06 16.79

BE PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0.01 0,00 00t 6.303.429.56 101

F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 0,04 0.00 0.04 1.467.202 88 8.06
Sub-total 004 002 0,00 -083 1.14 25.184.127.81 4401

Ntigo T°V, Alinea a

Canteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/03/2023

Ativo Volatilidade'" var™ Sharpe Rent. Valor(R$) "% Cansira
FIDC PREMIUM 048 123.148 64 0z
Sub-total 000 048 0,00 0.00 123.148 64 022
Artiga 75V, Alinea ts
Ative Volatitidade' ' VaR'T cvar!? Bvar's Sharpe Rent Valor{R§) % Carleira
FI CADGA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 128 001 121 883.617.60 1.54
Sub-total 184 128 001 0.7 149 883 617.60 154
Renda Vanavel Value-At-Risk: 9,80%
Arigo 8%1
Ativo Voiatiidade” VaR® (= BVaR™ Sharpe Rent. ValorRS] % Casteira
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE F 9.85 044 009 2.554.477.77 448
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 968 048 021 2823.440,83 453
BB ACOES VALOR FIC FIA 10.40 007 144 405.915.07 o
Sub-total 18.74 9.80 099 022 295 578384277 10,11
Fundos Imobiliirios Valug-At-Risk: 10,66%
Amgo 11°
Ativo Volatilidade! "’ CVaR® BvaRi Sharpe Rent. ValorfR§) % Canina
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 10,66 0.0 10.68 312.550.00 0.55
Sub-total 2003 10,68 aot 0.01 141 312.550.00 055
= \
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ
Caneira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extralo. 31032023
Analise de Liquidez .
Periodo Valoe [RS) %) Valor Acumulado (RS} %) Acum. (%) Limite Minino \}<
de 0 2 30 dias 1952582552 e8.07 30 526 A25.52 80.07 \
do 31 dias 2 385 dias 20691311 1.58 40.432 738.63 7065

acma de 365 dias 16.796.485.85 2935 5722022449 100.00




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N#o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo/retificagdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes/retificagbes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais 14,23%
(art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado
a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

¥

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposigdo de até 1,58% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 57,57 % é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024 e 2027 (29,35% do PL).

Quanto a renda varidvel, entendemos que uma exposicdo maxima de 10%, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPRECAL diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado
financeiro atualmente.

ey >
A K

Embora a exposigdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa carteira estd
com 10,11%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo \

a honrar os compromissos futuros. Q\ !
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Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunifo do Comité de Investimentos
datada de 26 de abril de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO . ASSINATURA i
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