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PARECER N° 74 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de abril de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciiria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN ne 4963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicio dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apéds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO II 7A

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

O més de abril foi relativamente calmo no cendrio global, depois do més de margo dominado pelos

receios de uma crise bancdria sistémica. Ainda hd uma leitura cautelosa, especialmente pela g
perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde a inflagdo elevada e os juros f &
restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza. &/

O estresse financeiro nos EUA persistiu, com o First Republic Bank se tornando insolvente. Apesar de
uma resolucdo relativamente rapida deste caso, permanecem as preocupacdes sobre a intensidade d
aperto das condicBes de crédito a frente.

Nos EUA e na Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada e a esperada queda devera ocorrer de
forma gradual, com convergéncia para as metas ocorrendo provavelmente so a partir do final de 2024. )l
Em paralelo, o mercado de trabalho apertado e desacelerando apenas modestamente segue como um
risco para a inflagdo. Isso sugere que o desafio dos bancos centrais permanece, o que deve exigir juros

restritivos por um periodo relativamente longo. 1 f
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A economia Chinesa ainda continua demonstrando sinais de recuperagdo robusta e deve encerrar o
ano com crescimento forte do PIB, oferecendo suporte para a economia internacional como um todo.
Adicionalmente, os dados econdmicos mostram certa acomodacdo do setor de manufaturas, o que
sugere menor pressao nos pregos das commodities. Diante disso, as previsdes de crescimento global
vém mostrando certa recuperacdo nos Ultimos meses.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos positivos.
Assim, no més de abril de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam +1,27% e +1,46%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de
+0,20% e +0,91%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSClI ACWI! e o
S&P 500, respectivamente, cairam -0,32% e -0,13%, devido a desvalorizacdo do Ddlar frente ao Real.
Entretanto, acumulam retornos positivos de +1,87% e +2,58% nos Ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, a melhora na percepgdo sobre os riscos fiscais domésticos contribuiu para uma reducdo
das taxas de juros em vértices mais longos da curva, com a valorizacdo do Real amplificando esse
sentimento. Apesar disso, o Banco Central enfrenta um ambiente inflacionario bastante desafiador.

A inflacdo continua seguindo um estagio de desaceleracdo mais lento, com medidas de niicleo
pressionadas. E preciso que os nlcleos apresentem uma tendéncia mais firme de queda para que o
Banco Central tenha conforto em iniciar um ciclo de afrouxamento monetario.

Adicionalmente, a meta de inflacdo podera ser revista pelo Conselho Monetdrio Nacional. Essa
definicdo e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas de
inflagdo, que atualmente estdo pressionadas e acima das metas, o que tem levado o Copom a manter
um tom cauteloso, sinalizando a manutenc¢do da taxa Selic no atual patamar por um prazo
relativamente longo.

A proposta oficial para o arcabougo fiscal seguiu, em linhas gerais, as indicagdes anteriores dadas pelo
governo. Apos a apresentacdo do projeto, temos o tramite no Congresso, com chance relevante de
eventuais mudangas. Adicionalmente, espera-se que sejam aprovadas medidas buscando aumento nas
receitas, fator essencial para o sucesso do novo arcabougo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.05.2023, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,77% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionai
e sendo favorecido pela queda dos juros locais. Apresentando um retorno positivo de 2,50% no més.
Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -4,83% e de -3,19% nos ultimos
12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
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na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do prego desse ativo.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS

2023 2024
AQFEQBdO HA4 Ma1 L Comp Resp. Sdias Resp. Ma4 MA1 L cComp Resp. Sdias Resp.
SEManas semana semanal * = Gteis o - e dteis o=
IPCA (variacio %) 598 605 602 ¥ (1) 147 601 113 414 418 416 Vv (1) 141 420 109
mmmsm«»::m: 091 Lee Lo = (1) 107 102 63 L4 141 Le0 ¥V (1) 7 137 57
Cémbio (R$/USS) 525 520 520 = (3 120 520 78 5. 525 525 = (o 11§ 5.25 7
Selic (% a.a) 1275 1250 1250 = (3) 132 125 9 1000 1000 1000 = (120 17 100 93
IGP-M (vanacao %) i 218 214 ¥ (1) 82 1.9 55 425 418 414 ¥V (1) 68 426 48
IPCA Administrados (variacao %) 979 1073 1070 ¥ (1) 103 1080 78 4,50 450 450 = (9 B9 45 @
Conta corrente (USS bilhdes) 5084 4300 47,70 A (4) 33 4500 15 52,50 -52,75 5225 A (1) 2 511 14
Balanca comercial {US$ bilhdes) 5500 6000 60,00 = (1) 2 6000 N 5244 5460 5500 A (D) B 5% n
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 8000 80.00 = (19) 30 8000 12 8000 8000 B0.00 = (14) ¥ BN 1un
Divida liquida do setor piblico (% do PiB) 6115 6055 6070 A (1) ¥ 600 10 6450 G400 6410 A (1) % 6330 8
Resultado primério (% do PIB) -1L01 100 -L00 = (3) 3 -100 16 0,80 080 080 = (M 5 an 14
Resultado nominal (% do PIB) -1.80 -180 780 = (1) T W -1.10 700 100 = @ M 700 L]

Relatorio Focus de 05.05.2023. Fonte: https.//www.bcb. gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas para
a inflagdo, mas estdveis para o PIB, taxa Selic e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 6,02%. Para 2024, em
relagdo ao ultimo relatorio, foi reduzida para 4,16%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,50%. Para
2024 a previsdo foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos estabilidade da expectativa em 1,00%. Para 2024, em relacdo ao f/
dltimo relatdrio, a expectativa foi reduzida para 1,40%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 e 2024, em relagdo ao ultimo relatério, as expectativas foram

mantidas, respectivamente, em R$ 5,20 e RS 5,25. ! 5

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.05.2023, estima ’S\\(
uma taxa real de juros de 5,77% a.a. para 9 anos.

"
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Curva de Juros Real

Ano he”
Abr/23 Maif23
1 6.76% 7.34%
2 5.76% 5.77%
3 5.64% 5.40%
4 5.72% 5.42%
] 583% 5.51%
& 5.98% 5.67%
! 5.98% 5.67%
] % 5.72%
9 6.07% 5.77%
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N

* FONTE: ANBIMA: Referéncia obr/23 dividgodo em 03.04.2023 ¢ referéngia maif23 divulgodo em 05.05.2023.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.05.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,10% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagio implicita
Ano B Taxa*

Abr/23 Mai/23
1 5.63% 4.88%
2 5.87% 5.50%
3 6.03% 5.77%
4 6.16% 5.90%

AR 6.24% 5.97%

6 6.30% 6.02%
7 6.34% 6.05%
] 6.37T% 6.08%
9 6.39% 6.10%

* FONTE: ANBIMA; Referéncio obr/23 divaigado em 02.04.2023 » referéncka moif22 duigodo em 05.05.2023

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 05.05.2023,
estima uma taxa prefixada de juros de 12,21% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré ' #
s Taxa® Lairva G Joras Prefiad
Abr/23 Mai/23
1 12.76% 12.58% ——
2 11.87% 11.59%
2 12.01% 11.48%
4 12.23% 11.63%
5 12.43% 11.81%
6 12.58% 11.95% Xﬂ
7 12.69% 12.06%
8 aa7s% | 12a8% |
9 12.85% 12.21% %/
* FONTE: ANBIMA; Referéncic obr/23 divulgodo em 03.04 2023 ¢ referénrio maif23 divuigos em 05,05 2023
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6. INDICADORES
Indices Financeiros
e 2022 2023 e i raics
| mee J junho I julho |m! bro| outub | novembro | dezemt imiro}‘ iro| margo | abril | (2023) | 12meses
| Sk i R oS
1IMA-S L11% | L.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% ! 1.01% 1.11% 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 4.18% | 13.61%
o | 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 4.20% | 13.37%
IRF-M 1 0.95% | 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 4.23% | 13.31%
IRF-M 1+ 0.39% | 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 5.54% 13.07%
IRF-M 0.58% | 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% ; -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 5.03% 12.91%
IMA-GERAL 0.92% | 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 4.92% | 11.60%
i '"M'_;sw 0.78% | 0.33% | 0.01% | 0,00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 5.33% .9.671
IDkA IPCA 2A 0.85% | 0.47% | -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 5.45% 9.35%
IMA-B 0.96% | -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 6.08% 8.78%
IMA-B5+ | 1.16% | -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 6.75% 8.12%
1DKA IPCA 2&7 1.21% | -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.81% 6.65%
i Renda Varidvel
ov | 4.26% | -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% | -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.80% | -0.36% | 2.52%
IFIX 0.26% | -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | -0.31% | 1.61%
Ibovespa 3.22% {-11.50%| 4.69% | 6,16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | -4.83% -3.19%
z ;:BRX-‘Svﬂi ) 3.30% [-11.67%| 4.54% | 6,33% | 0.48% | 532% | -2.19% -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | -6.25% | -4.09%
1BrX - 100 3.23% |-11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% -2.63% | 3,51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | .5.48% | -4.80%
IVBX-2 0.88% |-12.83%| 5.70% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.45% | .7.07% -14.41%
J;E 2.01% [-12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | -4.23% | -14.91%
I SMLL -1.82% (-16.33%| 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% [-10.52%| -1.74% | 1.91% | -7.78% | -10.88%
‘ Investimentas no Exterior
ba _ | 4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8,38% | 1.33% 7.09% -4.22% | 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 8.20% 3.71%
S&P 500 -3.86% | 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 4.08% 2.58%
MSCIACWI -3.99% | 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% 8.36% 5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 3.70% 1.87%
ﬁS&_P 500 (M. Orig.) | 0.01% | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -0.34% | 7.99% 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 8.59% 0.91%
MSCI ACWI (M.Orig.)| -0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% 7.60% -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | 8.20% 0.20%
indices Econdmicos
SELIC 103% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 4.20% | 13.37%
IPCA 0.47% | 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% | 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 2.72% 4.18%
INPC 0.45% | 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% 0.38% 0.69% 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 2.42% 3.83%
DOLAR | -3.87% | 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% | 0.71% | -1.44% | -2.27% | 2.13% | 2.45% | -157% | -4.16% | 1.66%
= V_K_E-P—?o;“- 0.52% | 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -0.75% | -2.17%
T Meta Atuarial
i IPCA + 6% a.a. 'V 0.98% | 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 4.66% | 10.41%
INPC + 6% a.a. 0.96% | 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 4.36% | 10.04%
IPCA+5% a.a. 0.90% | 1,08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% 0.80% 1.05% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 4.34% 9.37%
B ;ﬁi& :“5-9; a.a. 0.88% | 103% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% | 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 4.04% | 9.00%
IPCA+4%a.a. 0.81% | 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% 0.72% 0.97% 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 4.02% 8.34%
INPC + 4% a.a. 0.79% | 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% 0.69% 1.04% 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 3.72% 7.97%
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de abril/2023 gque demonstra
que as contribuicGes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente, somado a
Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Canteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exrato. 28/04/2023

Posicéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 892

Arugo T° |, Alinea a {TRulos do Tesours Nacional

Rentabilidace (%)

Emissor Titulo Pblico Volatilid. Valor (RS) % Carteira
a2 (% Dia Més Ano
TESOUROD NTN-B 150527 (6,020000%) 41 005 098 471 14.450.264 52 2488
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150824 (8.530000%) 509 006 107 635 2.508.893.82 432
NACIONAL
Sub-total Artigo T* 1, Alinea a orr 005 097 s18 1695915834 2918
Artgo T* |, Ainea b (Fundos 100% Thulas Plbiee
Rentabilidads (%)
Gestor Admin. Ativo Volatifid. Valor (R$) % Cartaira PLdoFundo % Fundo
aa % Dia Més Aso
88 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 003 o004 073 AW 1.711.057.87 639 123597 131 757.08 0.00
88 BB B8 PREV RF IPCA 161 008 085 483 505.761.32 0.87 4.174.630 090,80 0.01
BRAM BRADESCO  BRADESCO Fi RF REFERENCIADO Di FEDERAL 003 005 088 4.00 3.114.808.73 538 10.108.000 094.45 0.03
EXTRA
Sub-total Artigo 7 |, Alinea b 047 004 081 317 733142592 12,64
Artigo T° 1. Alinea a (Fundes Renda Fix
Rentabilidade (%)
Gestor Aomin. Ative Volatitid. Valor (RY) % Careira PLdo Fundo % Fundo
2a.(%) D Mis Aso
B8 88 BB RENDAFIXA REFERENCIADO Di LUS AGILFICFI 003 005 081 2385 3.688.854,5 635 28.782 147 67653 001
CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXAREFERENCIADO DILP 007 005 082 398 10.852.221,08 1867 15.640 448 903,65 0.07
BB 88 BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 008 005 089 409 652573150 1.23 14.478.047.383.36 005
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 003 005 08 148 201307481 347 4.036.788 225 11 0.05
CAIXA DTV CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 007 004 088 3% 3500796.73 6.02 597574225145 0.06
Sub-total Artigo 7° L, Alinea a 014 005 089 402 5.581.578,71 573

Artgn 'V, Alfnea 3 (FIDC Cota Séracr

Carteita: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 28/04/2023

Rentabilidade (%)

Gestor Admin, Auvo Volating. Valor (R$) - % Carteira PLdoFundo % Fundo
2a.(%) Dia Més Anc
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 8 D40 040 D4 122.126.66 021 81.898.860.04 018
Sub-total Artigo 7* V, Alinea a 8831 D40 D40 094 12212686 oz

Acto T* V. Alinea b (Fi R
Rentabilidade (%)

Gestor Admin Ative Voiatifid. Valor (RS} % Cartoirs PLdo Fundo % Fundo
2a.(%) Dia Més Ano
CADXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL IPCA XVi RF CREDITO PRIVADO 228 0N 089 52 B91.488.40 153 23354796470 238
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 22 410 089 522 B91.488.40 183
Renda Foxa 0.31 005 090 436 5188577803 an
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exbrato. 28104/2023

DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 10195
Artigo 8° | (Fund ~
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Volatifid Vaior (RS] % Cartetra PLdo Fundo % Fundo
23.{%) Diz Més Ano
B8 B8 B8 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2139 144 243 496 2616.510.68 450 220.357.33869 119
CADA DTVM CEF FIA CAIXA ERASIL IBOVESPA n2n 144 244 a8 280237187 498 400.943.180.24 o7
B8 B8 B8 ACOES VALOR FIC FIA 2100 111 125 3 411.008,83 (LA ] B04.593.754.06 00s
Sub-total Artigo 8° | 18,03 142 235 501 5919.8981,18 10,19
Randa Varidvel 1921 142 238 208 50980118 10,19

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

0.54%
Artigo 11° {F
= Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a8 (%) Dia Més  Ano
CAIXA OTVM CEF CAIXA RIC BRAVO FUNDO DE Fit 1920 101 192 3m 315.700,00 054 120.487 908,68 024
Sub-total Artigo 11° 1820 101 192 2188 315.700,00 054
Fundas imobilidrios 2408 101 192 a7 318.700.00 0.54
Total 220 049 108 332 5812136921  100.00
Carleira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extralo: 28004/2023

Enquadramento da Carteira
Poktica de Investimentos ProGestio Mivel |
Antigo Tipo de Ativo ValorfRE) % Carteira Minimo Objstivo Maximeo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artgo T* 1, Nlinea a Tiudos do Tesouro Naconal 16850 158 34 20,18 0.00 30,00 100.00 0.00 10000
Atigo T° I, Alines b Fundos 100% Titulos Piblcos 7331.425.02 1261 10.00 30.00 100.00 0.00 100,00
Actigo 7 1, Alinea & Fundos Renda Fixa 26581 57871 4573 10,00 2000 8500 0,00 65.00
Artgo T V. Alinea & FIDC Cota Sérwor 122.126,66 o.21 0.00 050 5.00 0.00 5.00
Artgo T° V. Alinea b Fi RF - Crédito Privago 801.483.40 1.53 1.00 1.50 500 0.00 5.00
Totai Renda Fixa 51.885.778,03 88,27 100,00
Renda Variavel
Artgo 8°1 Fundos de Agbas 5919.891,18 10,19 0,00 12.00 30,00 0,00 3500
Total Renda Varidvel 5.910.891.18 10,18 35.00
Fundos Imobiliarios
Ao 11* Fundo de investmenio imabiliano 315.700.00 054 0.00 1.00 1.00 0.00 5.00
Total Fundos imobillirios 315.700.00 0.54 500
Total £3.121.369.21 100,00
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 2804/2023

Rentabilidades por Artigo
'nou:aun ': Ho Mas I meses € masas 12 messs No Més(RS) No AnofRS)
Aﬂpo?"l.anl 0.9? 3 162616.21 80181828
Nﬂ_q:?'l..l.'lh.lb ﬂﬂ.l 268 57.655.34 268.7TA.21
Aﬂu.) T° 1, Alinea a 0.89 287 23439164 1.042270.48
Artgo 7°V, Alinea n 054 -486.32 ~1.159.37
: Go CON 7240

Rllgn?‘\f Minea b 52 781080 44268 40
Aﬂ:pb_'l 238 -5.01 -8.08 136.048.39 226877
Var IBOVESPA pp 015 0,18 013
Nip |1_' 192 389 232 6.050.00 11.900.00
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 604.106.06 188538821
RESULTADO POR ATIVO
Astigo 7 |, Alinea 8 {Tiuios do Tesou Nationg

Resultado Resultado
Anva Saido Anterior Apiicagdes Resgates Amonizacic Saldo Financ. Més (RS) Financ, Ano (RS}
NTN-B 150527 (6.020000%) 14312.807,18 0.00 0.00 0.00 14450264, 52 13745734 640 494 31
NTN-B 150824 (5,830000%) 248367495 0.00 0.00 0.00 250889382 25218.87 152.121,85

16.959.158 34 0,00

Arigo T* L Alinea b {Fundos 100¢ )

Resultada Rosuttado
Ativo Saido Anterior A 6 ! Saldo  Financ. Més (RS)  Financ. Ano (RS)
B8 PREV RF IPCA 500.998,04 0.00 000 0.00 505.76132 4T83.28 n3rnar
88 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 2.741.380 60 101327082 -71.417.68 0,00 AT11.057.87 25815.13 128638 19
BRADESCO FI RF REFERENCIADG Df FEDERAL EXTRA 3087 520 80 0.00 2.00 000 3114 606,73 2707683 91.530,3%

733142592 0.00

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exirato: 28/04/2023

Astigo 7° i, Alinea 3 (F os Renda Foa)
Rasuftago Resuitado
Ativo Saldo Antenior Re: A Saido  Financ. M3s (RS) Financ. Ano (RS)
BB PREV RF FLUXO FIC 1.097.362.13 0.00 0.00 0.00 2012.974.81 1662288 2046208
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FiC Fi 6.203.42956 165330 66 .00 0.00 6525.731.50 5696237 24772553
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 405742632 000  -1.000000.00 000 363885450 3142918 166.761.89
Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 346735342 2.800.00 0.00 0.00 3.500.796.73 306433 132.965.11
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.756.070,07 0.00 -2.583.00 000 10BS222108 98.734.10 42348777
26.581.578.71 0.00
Aragn T* V. Alinea a {F10C Cota Sér
Resultado Resultado
Ativo Saido Anterior Aplicagdes Resgates Amortizacio Saldo Financ, Més (RS} Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 12281208 0.00 0.00 0.00 122.126.68 486.22 -1.359.37
12212886 0.00
Ampa 7°V, Alinea b (1 RE - Crédao Preeado)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicactes Resgatos Amortizacio Salde = Financ. Més (RS)  Financ. Anc (RS)
Fi CAIXA BRASL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 883.617.60 0.00 0.00 0,00 B891.488 40 787080 44 266 40
B801.488.40 0.00
Armigo 8" 1 {Fundos &
Resuftado Resultaco
Avvo Saido Amerior Aplicagoes Resgates Amaortizacio Saido Financ. Més (RS) Financ. Anc (RS)
B8 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 255447779 0.00 a00 000 251851058 6203289 1
B8 ACOES VALOR FIC FIA 405.915,07 0.00 0.00 0.00 411.008.83 5.092.78
FlA CAIXA BRASIL IBOVESPA 282344993 0.00 0.00 0,00 289237167 68.821.74
591080118 0.00
Amgo 17 (Funde e imob )
Resuttado Resuitado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdos Resgates Amortizagio Proventos Saido Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS}
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 312550.00 000 0.00 0.00 2.800,00 315.700.00 5050.00 11.900.00
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Data Exirato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Anc Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Nov Dez Ront. Ano
2023 138 004 082 105 3
IPCA « 5.03% - 139 1 d
p.p. ndexador 3 -1L16 0.35 1.03
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Canteira Meta Atuarial PP Indx Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuanial 2 5000 03 meses 191 336 -1.44 19
Meses abaxo - Meta Atuaral 2 50,00 06 meses
12 meses
Rentabiiidade Mis 24 meses
Msicr rentabédade da Canera 1.38 202301 Desde 30122022 axn 435 -1.03 220
Menor rentabfidade da Caneira 0,04 202302

Carleira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 28/04/2023

S M3 ma/23 maf23 a2 a3 a3 dvi

CAMPQ ALEGRE - CONSOUDADO Meta A al

. %
555 o

Qa7 22 a3 23 023 and23 w23 tev.i23 e /23 Tev.pl ma .23 ma /23 ma 23 mES3 oma 23 ae 23 a3 a3 a3

CAMPO ALEGRE - CONSOUIDADO {em milhdes

8.2, ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicio Financeira Enquadrado Enquadrado @(
8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS #

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os: &e\ ]“

Jo
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Alocacio por Artigo
Artgo 79V, Alinea a
Artigo 119!
Artige 79 V, Alina b’
Artigo 89 [

Ar 0L Alrea b
L Artiga 70 11, Alrea a

V. Alnea a 0.21%

Artigo 791, Alrea a

Alocacio Por Estratégia
PCA + 6,00% -—
IBOVESPA
Pea
o1
GESTORES
Alocacio por Gestor

CAIZa DTVM

oo R

vema fo2ne

R e S T T S R -

61 2 3 45 6 7 8 9 10111213 14 15 16 17 18 19 X

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o

exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. Q)/.



m
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Valua-At-Risk (RS): 553.788,99

Value-At-Risk: 0.95%

Volatilidade '/ VaR'® cvaRr'® Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0.05 0385 £8.121.380.21 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 6,03
Artigo T4, Alinea a
Ativo Volatiiidade''! var™@ cvar™ BVar'Y Sharpe Rent. Valor{R$} % Carteira
NTN-B 150527 (6.020000%) 007 0.00 009 14.450 264 52 24,86
NTN-8 150824 (6.830000%) 008 800 0,10 2508833 .82 432
Sub-total 0.15 0.06 000 om 097 16.950.158.33 .18
Artige 7 L Alinea b
Ative Volstlidade'"! var®! CvaR™ BvaR'® Sharpe Rent. Valor{RS] % Carteira
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.00 0.00 0,00 371105787 630
BB PREV RF IPCA 050 0go 0.50 505 761,12 0.87
BRADESCO FI RF REFERENCIADO Di FEDERAL EXTRA 0.0 Q.00 0.01 3114806.73 536
Sub-total 0.03 0.03 0.00 -4.1 081 7.331.42502 1261
Artigo 7 1. Alinea &
Ativo Volatitidade'* vaR“ CVaR™ BVaR' Sharps Rant. Valor(R§) % Canira
BE RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 0.0 200 0.0% 3688 854,50 835
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 004 0.00 004 10.852221,08 1887
B8 PREV RF REF i LP PERFIL FIC FI 0,02 0.00 0.02 6.525.731.59 11.23
PREV RF FLUXO FIC 0.01 000 0,01 201397481 347
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 0.04 000 0.04 3.500.796.73 6,02
Sub-total o2 0.02 0.00 -1.24 089 26581 578,71 4573
Atigo T° V. Alines a
Carteira. CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 281042023

Ativo Volatilidade’"
FIDC PREMIUM
Sub-total 149
Actigo 7° V. Alinea b
Ativo Volatiidace''
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO
Sub-total 1.25
Renda Varidvel
Artgo 8|
Asvo Volatiidada' !
88 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA
88 AGOES VALOR FIC FIA
Sub-total 2035
Fundos imabaiarios
Artigo 117
Ativo Volatifidade' "
CAA RIO BRAVO FUNDO DE Fil
Subdotal 3270
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ
Andlise de Liquidez
Periodo Valor (RS)
de 02 30 dias 40.751202.04
de 31 dias a 365 das 411.00883
acima de 365 dias 16.950.158 34

vaR'Z
093
093

var?!
9224
.09
804
914

vaR'®
12,30
1230

%)
0.1
on
218

Ccvar! ™

CvaR"™
0.0
001

Cvard
041
045
006
083

cvar'™
002
0.02

Bvar™ Sharps
049
0.88
BvaR™ Sharpe
0.
002
avar“! Shampa
oar
0z
127
ag?
BVaRi® Sharpe
1230
003
Valor Acumulado {R$)
40.751.202.04
4116221087
58.121.369.21

040

088

235

Valor{RS)
12212666
122126 66

Valor{RS}
891.488.40
891.488.40

% Cartoira

o
o

% Carteira
1.53
1.53

Value-At-Risk: 9,14%

Valor{RS}
261651068
2892387

411.008 83
5.919.801,18

Valor{RS)
315.700.00
315.700,00

(%) Acum.
non
10,82
100.00

Value-Al-Risk: 12,30%
% Carteira
054
0.54

% Carteira
4,50
4,98
om
10,19
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10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteractes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizacdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova anélise, ndo havendo novas alteracdes/retificagdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais 12,61%
(art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos ptiblicos, atrelado
a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como
de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos alocéd-los nestes
mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 60,09 % é

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 0,71% e para os vértices de
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024 e 2027 (29,18% do PL). /g

Quanto a renda varidvel, entendemos que uma exposicdo maxima de 10%, por ora, reflete em um l\/
conservadorismo adotado pelo IPRECAL diante das incertezas de curto prazo que ocorrem ho mercado

financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta

com 10,19%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudarao .,
a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestOes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por

7%
—

L’@/(/L
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estarem em concordéncia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 29 de maio de 2023.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagio e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO ASSINATURA )
Andressa Coelho de Avila Collhs- o, Conlq
Patrick Onghero

Rhoyter Andrey Schafacheck (’ -

Sandro Luiz Friedrich ,ISJ LL;A }M,L_Qn
Irineu Woitskovski Junior Mg LY g@

CONSELHO FISCAL
NOME COMPLETO ASSINATURA =~

Ana Luiza Telma {/CWU\ Jﬁw,\}& iﬂm
Sandro Luiz Friedrich %,‘L W, bovbl

Neusa do Carmo Calistro

CONSELHO ADMINISTRATIVO L

NOME COMPLETO ASSINATURA >
Andressa Coelho de Avila Grdamoy Lodlhe o Covdl,
Luzia Reckziegel Roepke ’_{‘p VNS 4,2_ f

Alaércio Luis Cordeiro LA o q/_ 'Up -5
Rhoyter Andrey Schafacheck ’(@

Patrick Onghero oA

Cos -
Lucimara Prestes de Souza Idaléncio ]ﬂ,‘ M




