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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

PARECER N° 77 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de maio de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagio e analise, premovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I W

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Ao longo do més de maio os ecos da crise bancéria americana, iniciada em meados de marg¢o, se )3 %7
dissiparam. Além disso, a volatilidade no segmento de renda fixa permaneceu alta, com especial

destaque para o mercado americano. Ainda ha uma leitura cautelosa, especialmente pela perspectiva 4(
mais desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde a inflagdo elevada e os juros restritivos

sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza.

Nos EUA, os dados mais fortes de atividade e emprego e o arrefecimento do stress financeiro abrem a
possibilidade para novas elevacdes da taxa basica de juros. O Fed, por sua vez, elevou a taxa de juros

em 0,25%. No atual patamar, os juros continuardo exercendo efeito restritivo sobre a economia, que

deve ser intensificado por condi¢@es crediticias mais apertadas, dada a situagdo mais complexa para \q
os bancos regionais.

A curva de juros americana voltou a subir, 8 medida em que a crise bancaria precificada pelo mercado
em marco foi ficando para tras e as conversas sobre a elevacdo do teto da divida foram avancando.
Dessa maneira, parte do alivio de marco foi revertido.
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Na Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada, com o avanco do nicleo, e a esperada queda devera
ocorrer de forma gradual. Em reflexo a dindmica inflaciondria, o Banco Central Europeu ainda deve
promover um aumento de juros, o que devera contribuir para a manutencdo de um ritmo fraco da
atividade na regido. Sendo assim, permanece a expectativa de uma dindmica desafiadora para as
economias desenvolvidas nos préximos trimestres.

A economia chinesa perdeu o dinamismo observado apés o fim da politica de covid zero. Onde, o setor
de imdveis residenciais segue mostrando fraqueza. Dada a importancia do setor para a economia
chinesa, isso exerceu pressdo baixista sobre commodities no més.

Assim, no més de maio de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam -1,32% e +0,25%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de -0,99% e
+1,15%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacio cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, valorizaram +0,56% e +2,16%, devido a valorizacio do Délar frente ao Real.
Assim, acumulam retornos positivos de +6,70% e +9% nos Gltimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, dado o alivio nas expectativas de inflagdo para este ano e o avanco na aprovacgdo do novo
arcabouco fiscal, observamos queda ao longo da curva de juros locais. Adicionalmente, a atividade
econdmica continuou a dar sinais mais fortes, o que foi ratificado pelo crescimento de 1,9% do PIB do
primeiro trimestre.

A inflagdo continua seguindo um estdgio de desaceleracdo mais lento, com medidas de nticleo
pressionadas, isso sugere maior persisténcia da inflagdo em um horizonte relevante para a condugdo
da politica monetaria. Ainda assim, o Banco Central passou a adotar um discurso mais suave, no qual,
apesar de reconhecer os desafios a frente, também mostra uma visdo mais positiva em relacdo as
perspectivas para a inflacdo.

Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetédrio Nacional. Essa
definicdo e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas da
inflagdo. Além disso, vale ressaltar que o andamento do arcabougo fiscal no Congresso e as medidas
voltadas para o aumento de arrecadacdo, elemento fundamental para o sucesso do arcabouco,
seguem como tema relevante para os proximos passos do Copom.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.06.2023, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,36% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais.
Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més. Sendo assim, o lbovespa possui um
comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos Gltimos 12 meses.
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Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o Ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do preco desse ativo.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agr egado HEs  MED Comp.  Resp.  Sdias Resp. HE4  Hi1 Comp. Resp. S dias Resp.
semanas  semana “ﬂj'mand' heas utels . Semanas semana mkumul' - uteis b
IPCA (variagdo %) 6,02 571 568 ¥ (3) 153 549 49 416 413 412 ¥V 1) 148 410 48
P18 Total (variagBo % sobre ano anterior) 100 126 168 A 9 e 206 3 140 130 122 VY ) m o2 %9
Cémbio (RS/USS) 5.20 511 510 v (3) 123 5,10 36 5.2% 517 516 ¥ (2 120 511 36
Selic (% aa) 1250 1250 1250 = () 44 125 & 1000 1000 1000 = (16) 138 1000 &2
IGP-M (variagdo %) 2,14 067 008 ¥V (8) 83 -0l 23 414 405 410 A 1) o 410 18
IPCA Administrados (variagao %) 10,79 94 S ¥V (5 02 920 28 450 450 453 A ) 84 45 25
Conta corrente (USS bilhdes) 4770 4706 47153 ¥ (1) 30 -49.30 9 -52,25 -5240 5300 ¥ (1) 28 53,00 8
Balanca comercial (USS bithbes) 60,00 6000 5875 W (1) 30 5600 L] 5500 5500 5530 A 2 26 55,00 7
Investimento direto no pals (USS bilhtes) 80,00 80,00 80,00 = (23) 25 8000 10 80,00 80,00 80,00 = (18) 23 80,00 9
Divida liquida do setor pablico (% do PiB) 6070 6100 80,70 ¥V (M) 27 8100 9 6410 BASD 6445 ¥ (D) 24 §400 ?
Resultado primario (% do PIB) -1,00 -L10 <110 = (1) 43 .10 15 -0,80 470 070 = @) 40 -0.84 14
Resultado nominal (% do PIB) <180 -785 7193 ¥V (@ 26 -180 9 700 700 200 = (8) 4 705 8

Relatorio Focus de 02.06.2023. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o Gltimo Boletim Focus apresentou expectativas aumentadas
para o PIB, estdveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflacdo e Cambio.

Inflagio (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a redugdo da expectativa para 5,69%. Para 2024, em
relacdo ao ultimo relatério, foi reduzida para 4,12%.

SELIC: Em relacdo ao Gltimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,50%. Para
2024 a previsdo foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 1,68%. Para 2024, em relagdo ao
ultimo relatério, a expectativa foi reduzida para 1,28%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023 e 2024 as expectativas foram reduzidas para, respectivamente, RS
5,10 e RS 5,16.

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.06.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,36% a.a. para 9 anos.
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Curva de Juros Real i
Mai/23 Jun/23 e
11 vaex | sasw | X
2 5.77% 6.10%
Aol savk | sars |
4 5.42% 5.26%
5 s51% | s21%
6 5 67% 5.27%
7 5.67% 5.27%
8 5. 70% 5.32% |
a 5.77% 5.36% |

¥ FONTE: ANBIMA: Referéncio moi/23 divilg

i D5.05.2023 & referénvin finy23 divuigedo em 05 06.2023

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.06.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,60% a.a. para 9 anos.

| Curva de inflacho tmplicita |
Ko Taxa®
CH—— Mai/23 lunf23 |
1 4 88% 3.81%
2 5.50% 4.58%
3 5, 7% 4.30%
e 5.9(0% 5.15%
5 597% $.33%
& &.02% 5.45%
7 6.05% $.52%
) 5 08% $.57% | 5
9 5.10% 5.50% |

* FONTE: ANBIMA; Referéncia moi/23 divuigads em 05.05.2023 e referénda jun/23 divulgoda ent 05.06.20231

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.06.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,26% a.a. para 9 anos.

A _CurvadeluroaPré =

. Taxat ,

= N | Junf2s 1ra

o 12.26% 709 K

i 2 11.50% 10.96%

i 3 11.48% 10.63% o

4 11.63% 10.68% bz (\
5 11.81% 10.82% :
& 11.95% 10.96% b W
7 12.06% 11.08% it

i 8 12.15% 11.18% . _ , )

i 9 12.21% 11.26%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia muay/23 divuigody ém D5.05.2023 & refecéncia jun'2 3 divaigods ém 05.06.2023
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

6. INDICADORES
(o S Indk_csrmm_’ufdm_:
.- S e r——————— Mm“ ‘
_ i junho l jutho  agosto | b b bro | derembro | jameira ;hwnirn! margo [L abeil i malo ﬂu“ 12meres
Renda Fixa
: lﬂf-M 10 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% I Q9% 1.42% 1 1Ler% 0.72% | O.79% | 267% | 1.25% | 2.85% | 8.54% | 15.84%
ﬂZFM 0.37% ..l5'.%-j 2.05% I 1800 | 0.93% 0.66% i 1485 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 7.34% | 14.73%
o MS . 1.07% | 1.04% | 1.19% ' 1.11% | 1.08% 1.01% 1.11% LISH | 0.94% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | S.44% | 13.72%
”&;m | oo | 1os% | 1amw | nare | 100% | 0sax | 115% | 110% | 0.88% | 123% | 086% | Lidn | S.42% | 1359%
] cot 1.01% | 1.03% | 117% mmg 102% | 102% | 112% | 1aM% | 002% | 117% | 092% | 112% | 8.37% | 1348%
IDKAIPCA20A | 295% 359% | 545% | 5.00% | 033% | 2208 | -2.32% | 458% | 079% | 629% | 54T% | 7.44%  15.51%| 1290%
IMAGERAL | 0.43% " | (077X | 0J0% | 103% | 186% | 125% | 177% | 678% | LL59%
IMA-B5+ 110w 1843& 249& 2m | ossx | -L1sx 11% 129"'_1 a7% | 373% | 303% | a13% 11 16%  1130%
IMA-B bié&‘. osaw. nme 1 148% : 123% | i _om, 0.19% | 000% | 128% | 266% | 202% 255%  876% | 1047%
MA-B5 037% | 001% | 0.00% | | 0.82% E 190% | 033% | 058% | LA0% | 141X | 152% | 090% | 057% | 5.93% | 9.45%
DKAIPCAZA | 0.47% | 017 | 03 | eaw | 175w | 077% | 12a% | Lamw | L2 | L56% | 071N | 0z | s76% | 87%
- Renda Varidvel
™ 088% | 0.66% | 576% | 049% | 0.02% | -415% | 000% | -160% | 0.45% | -169% | 252% | Sa1% | s.a0% | 6%
iow 1 saex | 1% 7% F—x-sou‘ 403% | 078% | -161% | 589% 7=.:.% -202% | 389% | 0.84% | DA8% = -0.85%
Ibavespa _11.50% 469‘: Tete% | oams | sas% | 3. r;e% 245% 3_‘:;7% | 2.40% \_291«, 250% | 170% | 128% amn
IBRX - 50 ALE7H| 458% ! | 633% | DAk | ‘. S3% | zmn 255% | 3.38% h | 1s0% | 292 | 351% . aae
1BeX - 100 A156%| 440% L 6.15% | 0.05% | i 5,5?; 3% | 263% | 351% | 7.59% | | 307% | 193% ; 3595 | 200% | 4a7%
smu 1633%| 5.06% |1090% | -184% | 7.30% | 10.23% | 301% | 292% [1052%] 17a% | 1.91% | 1354w | a7 | 73am
IMI 12.83% 5.79% | 4,08% 2.48% B.89% 147% 2.14’4-4 327% | 8.11% ' <3.52% | 1.49% | 7.52% -ﬂ.m%_ -8.77%
WE | 1235 4406 | 597 | 250 | 7.65% | 1048% | 437% | 225% S36% | 121% | 323% | 9.02% | 441% | .9.06%
o Investimentos no Exterior
__Global BORX | 079% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 133% | 7.00% | 422% | 437% | 1.15% | 209% | 040% | 590% | 14.58%  14.79%
_ SBPSOO  ; 1.4%% | 8.08%  -442% | -S36% | S.00% | 6.12% | 726% | 177%  0.54% | 0.97% [ -0.13% | 216% | 6.32% | 9.00%
MSCIACWI | 1.26% | S8S% | 403% | 5.78% | 303% | 836% | 5.43% | 467% | 0.92% | 0.30% | 032% | 0.56% | 438% . 6.70%
SEPSOO(M.Orig) | €.39% | 9.11%  -4.24% | 0.34% | 7.69% | 5.28% | -5.00% | 6.18% | -2.61% | 3.50% | 1.46% | 025% | 8.86% | 1.15%
MSCI ACWI (M.Orlg || S.58% | 6.B6% | 386% | G.04% | 556% | 2.60% | 4.05% | 7108 | 2.98% | 282% | 1.27% | 1.32% | 677% | -099%
“indices Econdmicos ]
o ssut; 1O1% | 103N LIk | 100% § 107% | 102% | 11Z% | LI2% | 0.92% | 1A7% | DOI% | LXK | S.37% | 13.48%
. boLR 107% | 0.95% | Q.18% | 4.39% [ 277% | 0% | 1aa% | 227% | 2a3% | 245% | 157% | 1.90% | 233% | 2.76%
T e | 06m% | osex | 036w | 029% | ason o1k | oex | 053% | 08a% | 071% | 061% | 023% | 298% | 394
e 062% | 0.60% | 021% | 032 =! O4TH | O3 | 04 | 04N | OT7X | 064 | DSIN | 0005 29N | 1M
1GPM 0359% | 021% Paa ;3:« ogsm. | 0. o7% | 056% | 045% i oiz'r.‘%‘_ 206% | 005% | 095% l.ah 258% | 4a%
JMuaMu-iJ
 PCAssNas. | Liew | 020% | 017 9:;.‘0&?,?1.06% a8y | 113 ! 104% | 126% | 125% | 1.03% | 0.74% | 5.43% | 10.15%
CINPCeSNaa | LUNS | 0129 0.22% | DA7% | 0.94% 085N | 120% | 097% | 119% | L16% | 045% | 087% | 527% | 9.94%
' wc;;sn.u L0B% | -0.28% | D.08% | 0.12% , 096%  080% | 105% | 096% | L19% | L16% | 096% | 065%  5.03% | 9.11%
INPC+S% a2 | 103% 020% | 0.13% | 009% | 086%  O077% | 112% | 0.89% | 1i2% | 1.09% | 0.88% | 079%  4.86% | 891%
PCA+d%as. | 100% Q5% | 000% | 0.08% | 0.90% | 072% | 0.07% | 087% | L12% | 107% | 089% | 0.57% | 462% | 8.08%
INPC+ 8% as. | 095 | 027% oos»: 001% | 078% | 069% | 108% | 08I% | 105% | L00% 0815 | 070 aasx | T
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7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orgamentdrio de maio/2023 que demonstra
que as contribui¢cdes repassadas dos servidores est3o de acordo com a legislacdo vigente, somado a

Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carleira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO DBata Extrato: 31/05/2023

JADO DE AT

Posicio de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA BB B4

Attign 7° 1. Alinea 3 [Tituios do Tesours Naconal

Rentabifidsde (%)

Emissor Tawlo Pablico Volatilid. Vaior (R$) % Cartoira
aa (%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150527 (6.020000%) 294 004 108 583 14.186215,95 2446
NACIONAL
TESOURC NTN-B 150824 (B 830000%} 508 004 114 75T 2.537 580,41 438
NACIONAL
Sub-total Artigo T* 1, Alinea 3 0.Te 004 109 633 16.723.805.36 2884

Adtigo 7* | Alinea b {Fundos 1

Rentabilidade {%)

Gestor Admin. Ative Volstilid, Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
88 :1-] B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI a0z 004 0390 425 3.744.349.57 6,46 124.382.411.903.34 0.00
B8 BB BB PREV RF IPCA 146 000 064 529 0,00 0.00 24180769053 0.00
BRAM BRADESCO 2::2:500 Fi RF REFERENCIADO D) FEDERAL 002 005 111 525 3.149.234 90 543 10.734.055 017,35 [1X:<]
Sub-total Artige T° |, Alinea b 042 004 100 478 6893 584,47 188

Ao T Hi, Alinea a (Fundes Renda Foa

Rentabitidade (%)
Geslor Adniin, Ative Volatikd. Valor (R$) % Cartoira PLdoFundo % Fundo
a3 (%) Dia Méis Anc
BB 88 BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUSAGILFICFI 002 005 105 494 IT2TAM 643 28 631,338 570.23 0.01
CAIXA OTVM CEF FICAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 007 005 118 520 10980280 82 18,93 15.082 419.153,18 007
8B B8 B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 008 005 115 520 660083921 11.38 15420 425,695 62 004
88 B8 BB PREV RF FLUXO FIC 002 005 104 254 2.035006.10 351 3.860.323.166.27 005
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 007 006 124 528 354424891 811 6.330 456,366,713 0,06
Sub-total Artigo 7* I, Alinea a 012 006 115 8§22 2688780827 4636

Attigo 7* ¥ Alinea a (FIDC Cota S&

Carleira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato. 31/05/2023

Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Volatilid. Vaior {R§) % Carteira PLdoFunde % Fundo
#2 (% Dia Més Ano
PETRA FINAXIS  FIDC PREMIUM 1360 000 000 004 122 126,66 021 81.808 880,64 0.15
Sub-otal Artigo 7° V, Alinea a 13,60 008 000 084 12212666 021

Adigo T* V, Alinea b (FI RF - Cradito P

Rentabilidada (%)

Gostor Admin. Ativo Volatitid. Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
CADA DTVM CEF Fi CAD(A BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO 223 000 058 583 896 62480 155 23317047470 038
Sub-total Antigo 7° V, Alinea b 273 000 058 533 896.624,80 155
Renda Fixa 028 005 110 5m 51.523.943,56 38,84
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato. 31/05/2023

)LIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 10.57%
Astiga B7 | (Fundos ae Agdas
Rentabitidade (%)
Gestor Admin, Ative Volatikd. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa({%) Dia Mis Anc
BB 88 BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 21.18 369 140 2713.049.11 4,68 22387643179 121
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 208 O IS8 -145 2996.037.30 5.7 410.462247.08 0.73
BB BB BB AQOES VALOR FIC FIA 2101 oS 271 3B 42213078 0.73 B11.651815.24 0.05
Sub-total Artigo 8* 1 19N 05T 35T a2 6.131.226.18 10,57
Ronda Varidvel BE 057 357 14 6.131.226.19 1057
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exirato; 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDAD(

FUNDOS IMOBILIARIOS 0,59%
Astigo 11° (Fur
Remabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Voiatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFfundo % Fundo
aa (%) D Més Ao
CAIXA DTVM CEF CAXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 282 235 13 N@ 340.100.00 059 13527104776 025
Sub-total Artigo 11* Nz 235 173 1@ 340.100,00 0,59
Fundos imabifiarios 7 s8 235 T3 N0 340.100.00 053
Total FR DO 138 4TS 57.995.275.75 100.00
Caneira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

OLIDADO DE ATIV

Enquadramento da Carteira

Poiitica do kwestimentos Pro Gevtho Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valosr(RS) % Carneira Minime Objelive Maximo ALM Limits Lagal
Renda Fixa
Atigo T I, Alinea & Titules do Tesoure Nacional 16.723.805.38 2884 0.00 .00 100.00 .00 100.00
Attigo 7* 1, Alinea b Fundos 100% TiRulos Plblcos 6893 584,47 1189 10.00 3000 100.00 0.00 100.00
Adtige 7° 1, Alinea o Fungos Renda Fixa 26.887.808.27 46,36 10.00 20.00 65.00 0,00 £5.00
Atigo 7V, Alinca a FiDC Cota Sénwor 122.120.66 o2 0.00 0.50 500 0.00 500
Atige 7*V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 596 624,80 1.55 1.00 150 500 0.00 5.00
Total Renda Fixa 5$1.521.949,56 Ba.A8¢ 100.00
Renda Varidvel
Astigo 871 Fundos do Agbes 6.131.226.19 1057 o000 1200 30.00 0.00 35.00
Total Renda Varidvel 813122619 10,57 35,00
Fundoe imobilidrios
Artiga 11° Fundo de Investimenio Imobirio 340 100.00 0.59 0.00 1.00 1.00 0.00 5.00
Total Fundos imobilidrios 340.100,00 0,59 s00
Total $7.835.275.75 100,00
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31052023

Rentabilidades por Artigo
i’m” l,_gw No Més No Ano 3 mesas. £ mesos 12 moses No Mis{RS) No Ano{R$)
Atigo 7° |, Alinea 8 1.09 633 380 182.278.70 981 894 96
Artigo rl.m\ﬂh 1.00 478 289 LAR LA 339.916.12
Artigo 7' I, Alinea a 115 522 an 306.229.58 1.348.500,04
Artigo 7V, Alinea a .00 094 0.00
3 5 2 A7.52
Arigo lfV Alinea b 0.58 583 5.136.40 49.402 B0
Atigo 8% 1 -162 288 21133501 100.932.78
ar, 180 0.34 -0.36
Adtigo 11% 1182 1237 24 400,00 36.300.00
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 800.522.58 2.655.920,79
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7 L Alinaa a (Tiudos do
Rasultado Resuttado
Ativo Satdo Anterior Aplicactos Resgates Amortizacso Saido Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150527 (8.020000% ) 14 450284 52 .00 0,00 41783168 14.188.21595 153saan 803.077 .42
NTN-B 150824 (6.830000%) 2508 883.82 0.00 0.00 000 2537.580.41 2369559 180.817.5¢
16.723.805.36 0.00
Artigo T 1§, Alinea b (Fundos 100% Titios Pubhicos
Resultado Resultado
Alivo Saido Antertor Aplicagdes Resgates Amortizacio Saido  Financ. Més (RY} Financ. Ano (RS)
BB PREV RF IPCA 505.761.32 0.00 -508.084,36 0.00 0.00 32304 25503
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 3711.057.87 0.00 0.00 0.00 374434957 3320170 161.920.89
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3114 606.73 0,00 0.00 000 3.149.234. 60 3482817 126.158.56
6.893584 47 0,00
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

Artgo T Iif, Alinea a (F)

Resultado Resultado
Ative Saido Anterior R Saldo  Financ. Mis (RS}  Financ. Aoo (RS)
BB PREV RF FLUXO FIC 201387481 0.00 000 0,00 203500510 2103029 50.493.25
BB PREV RF REF Di LP PERFIL FIC FI 6525.731.59 0.00 000 0.00 660083621 75.107.62 32283315
BB RENDA FIXA REFERENCIADO Di PLUS AGIL FIC F1 368885450 0.00 000 0.00 3r274M23 3as79.73 205.341 82
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 350079673 0,00 0,00 0.00 3544.248 91 4345218 176.417,20
Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1085222108 0,00 0,00 o.00 10.980.280 .82 128059,74 551.547 .51
25.867.808.27 0.00
Artigo T* V, Alinsa a | =
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdos Resgates Amorticagio Saldo  Financ. Mds (R§] Financ. Ano (R$)
FOC PREMIUM 12212668 0.00 0.00 0.00 122.126 £6 Q.00 -1 7
122120 86 000
Artigo T° V. Alinea b (F{ RE
Rosultado Resultado
Ative Saldo Anterior Aplicaghos Resgates Amortizagio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
FiI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 891.488.40 0.00 0.00 0.00 606.624 .80 513640 49.402.80
896.624 B0 0.00
Artigo B° | das ge A
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Amoitizacso Saldo Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 261651068 0.00 0.00 0.00 2713.040.11 0653843
BB ACOES VALOR FIC FIA 41100883 0,00 000 000 422139.78 11.130.85
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 2802371.67 0.00 0.00 0.00 2.996.037 .30 103.865.63
8.131.228,19 0.00
Artgo 11¢ {Fundo de Investimer il
Resultado Resultado
Alivo Saldo Anterioc Apt Resg A i Proventos Saldo Financ. Més {RS) Financ, Ano (RS)

CAXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 315.700.00 0.00 0.00 0.00 0.00 340.100.00 24 .400.00 36.300,00




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.hr) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rosultado Resultado
Ativo Saido Anterior Aplicacoes Resgates Amortiracso Proventos Saide Financ. Més (RS) Financ, Ano (RS}

340.100,00 0.00

Caneira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/05/2023

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fav Mar Abr Wai Jun Jul Ago Sot Qut Noy Doz Rent. Ano
2023 138 0.04 o082 1.05 1.38 475
IPCA + 5.03% t 138 11 - b e
Pp. inddexador e -1.16 035 a
Performance Sobre a Meta Atuarial Refatério
Quantidade Perc. (%) Paoriodo Cartoira Mota Atuarial Pp. Indx. Volatilidads Anual
Meses acma - Mela Atuarial 3 60,00 03 meses 329 281 048 188
Meses abaixo - Meta Atarial 2 40.00 06 meses
12 meses
Rentatilidade Més 24 meses
Maor rentabiidade da Carlera 138 202305 Desde 30122022 475 504 020 210
Menor rentablikdade da Caneira 004 2023-02

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

dazf22 jani23 iany23 fev/23 fev/23 mar 23 marf23 23 abei23 maif23 maif23
CaMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Mata Atuaal
Patriménic Liquido
s8.0
575
570
56.5
56.0
ce
dez./ 22 jan. /23 a3 fev. /22 a3k ar 3 1. j2 mai. /23 mal

) (e mithGes)
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8.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n® 4,963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo os:

Alocacao por Artigo

Autigo 70V, Afkea ar——
Artigo 1107 —
Aitign 72 v, Almead!
Atgo gl
Aitigo 70 I, Alinea b

2 . ‘o
- Artigo 70 I, Afinea a ® Artigo 701, Alinea b 11.89%

Artigo 791, Alinea a

Alocagao Por Estratégia

PCA + 6,00%
IBOVESPA

@ [BOVES =
@ IPCA + 6,00%: 1.

GESTORES /7(9
Carieira: CAMPO ALEGRE - CONSCLIDADO

Data Exirato: 311052023

Alocagao por Gestor P
£®© 33.16%

remha fo21%
D12 3 45 6 7 8 9 1011121314 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 I3 M
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Canteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/05/2023

Anilise de Risco

Horizonte: 2% dias /| Nivel de Confianga: 95,0%

Volatilidade' )
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
Renda Fixa
Atigo 7° |, Alinea a
Ative Volatiidade'" var!?
NTN-B 150527 (6.020000%) 0.07
NTN-B 150824 (6,830000%) 007
Sub-total 030 008
Actigo 7° | Alinea b
Ativo Volstilidada' * vaRr'®
88 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.00
88 PREV RF IPCA NaN
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,01
Sub-total 003 0.01
Actigo 7° 1, Alinea a
Ativo Votatitidade'*! var !
B8 RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 0.01
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO 01 LP 0.04
B8 PREV RF REF Di LP PERFIL FIC FI 0.02
BB PREV RF FLUXO FIC 0.01
Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 0.04
Sub-otal 0.04 0.02

Adtigo T V. Alinea a

0.54

0.00

-0.00

0,00
0,00

.00

CvaR™

cvar'?

cvar'®
084

BvaR'*
010
0.1

BVar'Y
0,00

oo

svar' "
0.01
004
002
0.01
004

Value-Al-Risk (RS): 542.506.83

Sharpe

Rent.

Rent.

Rent.

Value-At-Risk: 0.94%

Valor{RS)
57.005.275.75

% Cartoira
100,00

Value-Al-Risk: 0.02%

Valor(RS$) % Carteira
14.186 215,95 2446
2537.589.41 438
16.723.805.36 2884
Vator{R$) % Cartgira
3744 34957 646
0.00 0.00
314523490 543
6.893 584,47 11.89
Valor{R3) % Cartoira
AT2TAND 643
10.950 280,82 18.93
6.600.839.21 11,38
2035.005.10 35t
3544 24801 6.1
26.887.808.27 4636

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Ativo Volatilidade'"!
FIDC PREMIUM

Artigo 7°V, Alinea b
Ativo Volatilidade''!
Fl CAXA BRASIL IPCA X1 RF CREDITO PRIVADO

Sub-total 1.38

Renda Varigvel

Artigo 61
Mivo

B8 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA

Volatitidade'!

B8 AQOES VALOR FIC FIA
Sub-otal 16.86
Fundos imobiliarios
Adtigo 11*
Ativo Volatilidade!'

CAXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

VaR™
0.36
0.36

vaR'®
085
0.85

VaR"t
881
872
855
874

var™!
12.02
1202

cvar’®
0.01
o

o4
045
0,06
092

0.01
oo

BvaR'®
084

Bvar'®
0.08
0.12
125

Sharpe

0.00

Sharpe

0,15

Sharpe

000

Rent.

058

357

Reont

Data Extrato: 31052023

&

Valor{R$) % Carteira

122.126.66 021

122.126.66 021 }
Valor(RS) % Carteira

896 624.80 155

896.624.80 1.55

Value-Al-Risk: B.T4%

Vator(R§) % Carteira
271304911 488
2.996 037.30 517

42213078 073
6.131.226.19 10.57

Valve-At-Risk: 12,02%

Valor(RS) % Cartoira
340.100.00 059 \‘
340.100.00 0se \\Q
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) %) Valor Acumualade (RS) (%) Acum, {%) Limite Minino
de 0a 30 das 40.849.330 61 T0.44 40.849.330.61 7044
de 31 dias @ 305 dias 422.139.78 073 41.271470.39 71,18
acima de 385 das 16.723.805.36 2864 57.995275.75 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Nao houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram /@
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacao.

Este parecer, apos sua atualizagdo/retificagdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteracdes/retificacdes. 5{%

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais 11,89%

(art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado %
a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como

de gestao duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI. f

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 0,73% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 70,44% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL. 74

O IPRECAL conta com investimento em titulos pablicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024 e 2027 (média de 40% do PL).

5D
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Quanto a renda varidvel, entendemos que uma exposicdo maxima de 10,57%, por ora, reflete em um
conservadorismo adotado pelo IPRECAL diante das incertezas de curto prazo que ocorrem no mercado
financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 10,19%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo
a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apos analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 27 de junho de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA ,
Andressa Coelho de Avila Gondamo, Codbhe da. Ghvida_
Patrick Onghero

Rhoyter Andrey Schafacheck

Sandro Luiz Friedrich ‘%,\;,\m n\m_\ Y W
N ) i
)

Irineu Woitskovski Junior

CONSELHO FISCAL N

NOME COMPLETO ASSII\l»_QTUk’Am

Ana Luiza Telma W L 2 f%
Sandro Luiz Friedrich s S g % &»- N

Neusa do Carmo Calistro W%LM \\‘

CONSELHO ADMINISTRATIVO N

NOME COMPLETO ASSINATURA

Andressa Coelho de Avila Condramcu Couhe dae Gl

Luzia Reckziegel Roepke Buniay ? W

Alaércio Luis Cordeiro %i‘wﬁi / &. _4__}‘0
Rhoyter Andrey Schafacheck )

Patrick Onghero ‘ / J iy
Lucimara Prestes de Souza Idaléncio \L ; /)4 UO A )
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