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PARECER N° 80 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Junho de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Ao longo do trimestre, mesmo com uma recuperacdo apds a crise bancaria do inicio do ano, as
incertezas econdmicas e as preocupacdes com a inflacdo persistiram nas economias, criando um
ambiente de cautela e incertezas para os mercados globais. 7A

Nos EUA, apesar do aperto monetdrio, os dados mais fortes de atividade e emprego, bem como a
diminuigdo do estresse financeiro, gerado pela insolvéncia dos bancos regionais, abrem a possibilidade 1 -
para novas elevacdes da taxa basica de juros. Em contrapartida, o efeito sobre a curva de juros foi o \
aumento das taxas no final do trimestre, voltando aos patamares préximos dos observados antes da

crise dos bancos regionais no inicio do ano. M

Na Zona do Euro, ainda ha uma dindmica desfavoravel para o Banco Central. Onde, a inflagdo continua
pressionada, com queda ainda ocorrendo de forma gradual. Adicionalmente, o mercado de trabalho
esta apertado e desacelerando apenas modestamente seguindo como um risco para a inflacdo. Além
disso, a atividade econdmica estd desacelerando, sendo afetada pela diminuicdo da demanda por bens
e pelo aperto das condi¢des de crédito, resultando em uma dindmica desafiadora para a regido. \Q)u
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Na China, no segundo trimestre de 2023, mesmo que ainda apresentando resultados positivos em
decorréncia do encerramento da politica de covid zero, comecou a demonstrar sinais de desaceleragio
no dinamismo de recuperagdo econémica. Onde, ha poucos sinais de avanco, onde o setor de iméveis
encontra-se em estagnacdo. Assim, a economia chinesa parece passar por desaquecimento mais
intenso que o previsto.

Olhando para o mercado acionério americano, os principais indices apresentaram retornos positivos
no trimestre. Assim, no 22 trimestre de 2023 o MSC| ACWI e o S&P 500 respectivamente renderam
+5,58% e +8,30%. Assim, no acumulado dos Ultimos 12 meses obtiveram retorno de +14,42% e
+17,57%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros, sem considerar a variagdo cambial.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem prote¢do cambial, devido a desvalorizacdo do
Délar frente ao Real, o MSCI ACWI e o S&P 500 subiram +0,15% e +2,73% no segundo trimestre de
2023, enquanto, no acumulado dos dltimos 12 meses apresentaram retorno de +5,27% e +8,17% .

NACIONAL

Localmente, ao longo do trimestre, houve a queda dos juros que foi sustentada pelo alivio nas
expectativas de inflagéo para este ano, a aprovacio do novo arcabouco fiscal e a manutencdo da meta
de inflagdo para os préximos anos.

A inflagdo seguiu um estagio de desaceleracio lento ao longo do trimestre, apresentando uma
melhora somente em junho, ainda com medida do nticleo em patamar elevado e acima da meta. Ainda
assim, o Banco Central passou a adotar um discurso mais suave, no qual, apesar de reconhecer os
desafios a frente, também mostra uma vis3o mais positiva em relagdo as perspectivas para a inflacdo.
Adicionalmente, vale destacar a reduco das expectativas para inflagdo observada no Boletim Focus
nos periodos mais longos.

No fim do trimestre, houve a reunido do CMN a respeito das metas de inflagdo, as quais foram um dos
principais temas abordados ao longo do ano. Assim, as metas até 2025 foram mantidas e a de 2026 foi
fixada em 3,0%. Apés a reunido, o Ministro da Fazenda anunciou que haverd uma alteracdo na forma
como a consecugdo da meta seria aferida a partir de 2025, com o estabelecimento de um horizonte
mavel, mas ainda sem divulgar os detalhes sobre a nova mecanica.

A taxa Selic ndo sofreu alteragdo ao longo do trimestre, sendo mantida em 13,75%. Entretanto, a
comunicagdao do Copom foi tornando-se mais branda. Adicionalmente, apds a ultima reunido do
trimestre, houve a retirada na ata da reunido a frase que previa a possibilidade de aumento dos juros

caso o processo de desinflagdo ndo ocorresse conforme o desejado. Assim, o mercado ainda possui a g
expectativa de que o fim do ciclo de aperto monetario esta proximo. Em consequéncia as decisdes do

CMN e Copom, houve reducdo das taxas da curva de juros.

Na renda varidvel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram a dindmica dos indices internacionais,
fechando o trimestre em territério positivo. Respectivamente, apresentando um retorno de +15,91%
e +25,16% no 2° trimestre de 2023, e de +19,83% e +19,79% no acumulado dos tltimos 12 meses. 6
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4, EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregado A4 WeY L Comp.  Resw. Sdias Resp WA WY Comp.  Rwsp Sdias Resn
semanss semana semanal * * Gteis """l seminds semana semanal *  Gtals
IPCA (variacio %) 569 506 498 ¥V (1) 15 492 8 412 1 1V (5 151 3% B
PIB Total {variacio % sobre ano anterior) 168 218 219 A (8 1 219 4% B 12 18 A0 105 134 &
Cambio (R$/USS) 510 500 500 = (2 13 50 53 516 510 508 v () i 510 R
Selic (% 2.2) 1250 1.5 120 Vv (1) W nm % 1000 95 %% = (@ M 9% =
1GP-M (variacao %) 008 - 18 -250 ¥V (12 mn 268 1 4,10 40 40 = @ 68 400 30
IPCA Administrados {variacdo %) 941 9503 s VYV (9 9% 88 @ 453 44 L A 8 451 38
Conta corrente (USS bilhdes) 4153 4390 4322 A 4) H 420 1 53,00 -5101 -5040 A (3) 5 10
Balanga comercial (USS bilhdes) 5875 6200 6376 A 4) Mo o n 5530 5561 5565 A (M) 0 6000 9
Investimento direto no pais (USS bithdes) 8000 7880 7950 A (1) » 1N 8 8000 8000 8000 = (22) N 750 7
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 60,70 6047 6060 A (1) 31 6065 12 6445 6390 6400 A () X a0 11
Resultado primério (% do PiB) 100 101 JL02 W) % LI 16 470 480 080 = (2 M4 100 15
Resultado nominal {% do PIB) 193 AN AN = 1) o 15 L] 700 700 300 = (10) n 100 L]

Relatorio Focus de 30.06.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o PIB, estdveis para o Cambio, e reduzidas para a inflacdo e taxa Selic.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 4,98%. Para 2024, em
relacdo ao ultimo relatdrio, foi reduzida para 3,92%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatério e para o final de 2023, a expectativa foi reduzida para 12%. Para
2024 a previsdo foi mantida em 9,50%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos a expectativa elevada para 2,19%. Para 2024, em relagdo ao ultimo
relatério, foi aumentada para 1,28%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023 a expectativa manteve-se estavel em RS 5,00. Enquanto, para o final
2024 as expectativas foram reduzidas para RS 5,08.

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.07.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,21% a.a. para 9 anos. 9Q
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Cum de Juros Real
e Taxa"* )
Abr/23 Julf23
1 6.76% 7.24% =
2 5. 76% 5.78% | s \
e 564% | 53a% i
P 5.72% 5.19%
| 5 5.83% 5.14%
6 5.98% 5.14%
7 5 BE% 5.14% :
8 5.03% 5.17%
b L ROTE. | BaRN - ]

* FONTE: ANBIMA; Referdnoia obe/23 dhadgode em 03.04. 2023 e referéncia j1d/23 dividgads em 07.07.2023

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
07.07.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,25% a.a. para 9 anos.

b Curvade iiflaclo implichta .
Taxa” ' S i
e ALef23 | Sulf2s
1 5.63% 3.99% e san //—
2 5.87% 4.33%
3 6.03% 4.58% =
4 6.16% 4.83%
5 6.24% 5.02%
6 &.30% 5.13%
e . _6,3‘3&"_ P [ 520‘%
%__ 8 | swx | sox ‘
9 6.39% 5.25%
© FONTE: ANBIMA, Referéncio abn/23 divulgado em 03.08.2023 e referdncio jul/23 divuigoda em 07.07.2023,

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
07.07.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 10,73% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré .
Abr/23 Julf23 e
1 12.76% 11.51% 2 oo e ——
2 11.97% 10.32% s e "1
3 12.01% 10.17% i
4 12.23% 10.28% > 2
s 12.43% 10.41% "
6 12.58% 10,52% %
7 12.69% 10.61%
a8 12.78% | 10.68%
.9 | 138 |  I0.78%
* FONTE: J‘Ndlﬁd Referéncia abr .‘2? D/u.l_;,m_m em 03.09.2023 e referdacia july23 dividgad em 07.07.2023.
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6. INDICADORES

indices Financeiros
2023 Acumulado Acumulado
g Al ] el e Trimestre 12 Meses
Renda Fixa
IDkA IPCA 20A S5.47% : 7.14% : 5.91% 19.68% 23.20%
IRF-M 1+ 1.25% 2.85% : 2.65% 6.89% 18.80%
IRF-M 1.10% : 2.20% 2 2.12% 5.52% 16.74%
IMA-BS+ 3.03% - 4.13% : 3.37% 10.90% 16.34%
IMA-GERAL 1.25% : 1.77% : 1.74% 4.83% 14.01%
IRF-M 1 0.86% : 1.14% : 1.19% 3.22% 13.82%
IMA-S 0.86% : 1.21% ‘ 1.14% 3.2a% 13.80%
col 0.92% : 1.12% 1.07% 3.15% 13.54%
IMA-B 2.02% 2.53% , 2.39% 7.10% 13.52%
IMA-BS 0.90% : 0.57% i 1.05% 2.55% 10.23%
IDKA IPCA 2A 0.71% : 0.29% z 0.97% 1.99% 9.28%
B Renda Varidvel
Ibovespa 2.50% ] 3.74% : 9.00% 15.91% 19.83%
SMLL 1.91% 13.54% 8.17% 25.16% 19.79%
1DV 3.89% : 0.84% : 8.78% 13.95% 17.73%
IBRX - 50 1.64% ; 2.92% - 8.77% 13.79% 17.68%
I1BrX - 100 1.93% 3.59% : 8.87% 14.96% 17.60%
IVBX-2 1.49% 7.52% z 8.43% 18.33% 13.48%
ISE 3.23% : 9.02% : 9.00% 22.67% 13.09%
IFIX 3.52% 5.43% _ 4.71% 14.28% 12.87%
Investimentos no Exterior
S&P 500 (M. Orig.) 1.46% : 0.25% ; 6.47% 8.30% 17.57%
Global BDRX 0.49% ] 5.90% 2 0.48% 5.90% 14.24%
MSCI ACWI (M.Orig.) 1.27% : -1.32% ‘ 5.64% 5.58% 14.42%
S&P 500 -0.13% i 2.16% _ 0.69% 2.73% 8.17%
MSCI ACW! -0.32% 0.56% i -0.09% 0.15% 5.27%
indices Econdmicos
SELIC 0.92% : 1.12% : 1.07% 3.15% 13.54%
IPCA 0.61% 0.23% : -0.08% 0.76% 3.16%
INPC 0.53% ; 0.36% - -0.10% 0.79% 3.00%
IGPM -0.95% : -1.84% ; -1.93% -4.65% -6.86% Vi
DOLAR A57%  © 190%  .543% -5.14% -8.00% &/‘
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 1.03% ] 0.74% : 0.41% 2.19% 9.33%
INPC + 6% a.a. 0.95% 3 0.87% : 0.39% 2.22% 9.15%
IPCA + 5% a.a. 0.96% ; 0.66% : 0.33% 1.96% 8.30%
INPC + 5% a.a. 0.88% : 0.79% ; 0.31% 1.99% 8.13%
IPCA + 4% a.a. 0.89% ; 0.57% , 0.25% 1.72% 7.27%
INPC + 4% a.a. 0.81% ‘ 0.70% 0.23% 1.75% 7.10%
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- GRAFICO DE DISPERSAO DOS INDICADORES NO 22 TRIMESTRE DE 2023
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Wolatitidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade (Anualizads)
SMLL 1 25, 16% : 23,16%
ISE ! 22,67% : 19,58%
IDkA IPCA 20 Ancs H 19,68% H 10,78%
WEX-2 : 18,33% : 18,92%
Ibovespa : 15,91% ' 17,71%
IBX 5 14,96% 5 17,76%
1F1X : 14,28% : 3,97%
DIV 3 13,95% ' 15,53%
1BX-50 : 13,79% : 18,19%
IMA-B 54 : 10,90% : 5,81%
S&P 500 {Moeda Original) | 8,30% ' 12,00%
MA-B : 7,10% : 3,75%
IRF-M 1+ : 6,89% ' 3,12%
Global BDRX : 5,90% ! 16,06%
MSCI ACWI (Moeda Original) * 5,58% i 10,02%
IRF-M $ 5.52% t 2,01%
IMA Geral H 4,83% H 1,59%
MA-S ; 3,24% : 0,09%
IRF-M 1 s 3,22% ' D,24%
cD1 5 3,15% ; 0,00%
Selic : 3,15% : 0,00%
S&P 500 . 2,73% : 13,79%
IMA-B § : 2,55% : 1,54%
INPC + 6,00% : 2,22% : 0,22%
IPCA + 5,00% : 2,19% ' 0,24%
IDKA IPCA 2 Ancs : 1,99% : 1,66%
INPC + 5,00% $ 1,99% s 0,22%
IPCA + 5,00% E 1,96% : 0,24% %
INPC + 4,00% : 1,75% ! 0,22% \
IPCA + 4,00% 5 1,72% : 0,24%
INPC ; 0,79% i 0,22%
IPCA H 0,76% . 0.24%
MSCI ACWI . 0,15% s 11,60%
IGP-M H -4,65% H 0,27%
Délar : -5,149% :

10,47% \j ’

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balanco orcamentirio de junho/2023 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores est3o de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciario.

7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS \\:\
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Q
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Posicéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FiXa

Artigo 7°1. Alinea a (Titutos do Tesouro Nacional)
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Emissor Titule Publico Volatitid.
aa. (%)
TESQURO NTN-B 150527 (6.020000%) 294
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6,710000%) 422
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 509
NACIONAL
Sub-total Artigo T° I, Alinea a 0,69
Atige 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titiios Pabkcos)
Gestor Admin. Ativo Volatiiid.
aa (%)
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.02
BB BB BE PREV RF IPCA 1.21
BRAM BRADESCO BRADESCO Fi RF REFERENCIADO Di FEDERAL 0.02
EXTRA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 0,38
Artigo T° lif, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo Volatifid.
aa. (%)
BB BB BB RENDA FiXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI a0z
CAIXADTVM CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.08
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,08
CAIXA DTVM CEF I CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 008
Sub-total Artigo 7° I, Alinea 8 0,12
Artigo 7° V. Alinea a (FIDC Cota Sénios)
Gestor Admin. Alivo Volatilid.
aa (%)
PETRA FINAXIS FIOC PREMIUM 1360
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 1350
Artigo 7° V, Alinea b [Fi RF - Crédito Privado)
Gestor Admin, Ativo Volatifid.
42 (%)
CAIXA DTV CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 219
Sub-total Artigo 7* V, Alinea b 21
Renda Fixa 0,28
RENDA VARIAVEL
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
Gestor Admin. Ativo Volatilid.
aa (%)
B8 BB BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2084
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 2068
BB BB BB AGOES VALOR FIC FIA 20,58
Sub-total Artigo 8° 1 18,74
Renda Varidvel 1828
FUNDOS IMOBILIARIOS
Antige 1% {Funao de Investimento Imobilisno)
Gestor Admin. Ativo Volatilid.
aa. (%)
CALXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FiIl 295
Sub-total Artigo 11* 22,95
Fundos Imobilidrios 157
Total 2,06

0.02

0,02

0.53

0.54

0,50

144

8.15

&.87

Rentabilidade {%)

0.04
0,08
005

0,08

085
105
107

097

Ano
5.4
698
638

Rentabitidade (%)

Dia
0.05
0.05
0,05
0,08
005

101
1,12
1.08
1,16
1,09

600
638
644

638

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano

050
0,50

<050
0,50

-1.99
7,99

Rentabilidade (%)

Dia
022
022

0.04

Mis
103
1,03

o081

Ana
683
69

835

Rantabilidade (%)

0,26
0,24
0.44
4,28

8,87

736
732
4.08
™™

1043

Rentabifidada (%)
Dia Més Ano

428
4z

426

0,03

1831
16,31

18,34

174

347
4T

3145

6,61

Valor (R§)
14.253.864.76
6.281.330,66
2.551.306.66

23.086.502,28

Valor (R$)

3.494.252.55
517.136.75
3.305.035.92

7.318.425,22

Valor (R$)

3.737.802,74
4.766.869.95
9491.794.45
3550.928.04
21.587.395,20

Valor (R$)

11343590
113.435,90

Valor (RS)

905.805.20
905.895 20

53.009.653,00

Valor (R$)

295579328
328261862

456.660,30
6.676.072,18

6.675.072,18

Valor (R§)

393.400,00

393.400,00

£0.078.125,98

% Carteira
2373
1046
425
38,43
% Cartoira PL do Fundo
582 126.262.075673.56
086 185.158.574.07
550 10.381.025284.46
12,18
% Carteira PL do Fundo
622 2840392624239
793 15.331.819.620,88
1580 14.282.085.274,92
598 6.131.327 52366
3593
% Carteira PL do Fundo
R 31487539891
0,19
% Carteira PL do Fundo
1.51 220.060.013,62
151
88,23
% Carteira PL do Fundo
492 238210 7294 44
543 424732 955,32
076 876.217.823,44
1,11
11,11
% Carteira PL do Fundo
0085 143.138.450,33
0,85
0,85
100,00

N

L

88,23%

% Fundo

0.00
028
0,03

% Fundo

om
0.03
0.06
0.06

% Fundo

038

% Fundo

040

1,91%
% Fundo

e "
\

0,05

0,65%

% Fundo

027

7@/@
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Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentos Pre-Gestiio Nivel 1
Anigo Tipo de Ativo ValoriR$) % Carteira Minimo Objetivo Miximo ALm Limite Legal
Ronda Fixa
Aigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 23.086.502,28 38,43 0,00 30,00 100.00 0.00 100.00
Artigo 7° 1, Alinca b Fundos 100% Tiuloa Publicos 7316.425.22 12,18 10,00 30,00 100.00 0.00 100,00
Artigo 7° 11I, Alinea 3 Fundos Renda Fixa 21.587.395 20 3593 10,00 20,00 65,00 0,00 65,00
Artigo 7°V, Alinea a FIDC Cota Sénior 113.43590 0,13 0.00 0.50 5,00 0.00 5.00
Artigo 7° V, Alinea b F1RF - Ceédito Privado 905.895.20 1.51 1,00 1.50 5.00 0,00 5.00
Total Renda Fixa 63.009.653.80 88,23 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° 1 Fundos de Agbes 6.675.072,18 1111 0.00 12.00 30.00 0.00 35.00
Total Renda Variével 6.675.072,18 11,11 35.00
Fundos Imobilisrios
Artiga 11° Funda de investimento Imobiidrio 393.400.00 085 oo00 1,00 100 0.00 500
Total Fundos imobiitarios 383.400,00 0,65 5,00
Total 60.078.125,98 100,00
No Més No Ano 3 meses 6 mesos 12 meses No Més(RS) No Ano{RS)
ns0 &R7 258 RAT 114 584 R 1154 58R 12
652 108 69 8218 105,69
0.97 5,80 68.603.44 410.134.29
/.27 B9z
B‘;Ql 232 998,88 1.517.603,65
0.50 -7, 799 -57229 -9.850.13
48,83 -23793 -122.85
1.03 893 252 6.93 9.270.40 5867320
U885 106 57 8 15 106 57
887 (AL 1541 T 543.846.00 44291223
20,13 050 0.50 .50
16,31 .47 2898 3147 55.550.00 95.200.00
182121 48423 s2128 48423
mmum-mmcrmu 1.024.161,39 3.869.261,38
'RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a {Tiulos do Tesourc Nacional}
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aptic Saido - Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
NTH-B 150527 (6,020000%) 14.186.213,18 0.00 000 000 14253868478 67.651.80 870.726,23
NTN-B 150824 (6.710000%) 6.248 13587 0,00 000 0,00 6.281.330,66 33.194.79 89.328.90
NTN-8 150824 (6.830000%) 253758820 0.00 0.00 0,00 2.551.306,86 13.718,57 184.534,09
23.086.502.28 114.56406
Artigo 7° 1, Alinsa b {Funcoe 100% Tituies Pibiicos)
Resultado Resultado
Alivo Salde Anterior Aplicact Resgat A Saldo  Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)
BB PREY RF IPCA 511.769.71 0.00 0o 0,00 517.136.75 5.367.04 33.745.60
88 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 3.566.904 67 518274.73 -619.151.24 0.00 345425255 2872439 188.184.65
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 327002381 0,00 0.00 000 330503592 3501201 161.959.58




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

v Ranaa Fia)

Atigo 7* I, Alinea a (F

Ativa

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI
Fl CAXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Artgo T° v, Alinea a (FIDC Cota Sénior)

Artigo TV, Alinea b (FI RF -

Ativo
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO

Arbgo & | (Fundos de Agdes

Ativo
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI
B8 ACOES VALOR FIC FIA

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA

Artigo 11° (Fundo de inve:

Alivo Saldo Antorior
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 315.700,00
Ativo

Atigo 7 IIl, Alinca a {f undcs Renda Fixa)

Ative
BE PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI
Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Artigo 7° V, Alinea & (FIDC Cola Sénior)

Alivo
FIDC PREMIUM

Antigo 7 V. Alinea b (FI RF - Crédito Privaca)

Ativo
F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO

Artigo B | (Fundos ce Agdes)

Ativa
B8 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI

BB ACOES VALOR FIC FIA
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA

Artigo 11° {Fundo de Investiments imobilidrio)

Alive Saldo Anterior
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fii 340.850.00

201397481
6525.701.50
3688.854.50
3500.796.73
10852 221.08

Saido Anterior
122.126.66

Saldo Anterior
891.488.40

Saldo Anterior
2616.510,60
411.008.83
28mar1 67

Aplicagtos
000

Saldo Antarior

Saldo Antetior
9.224 486,10
3.700.528.16
3.547.089.04
471664193

Saldo Anterior
114,008,719

B96.624.80

Saldo Anterior
271304811
422.138.78
2996037 29

Aplicagbes
0,00

0,00 0,00 0.00

0.00 0,00 0.00

0.00 0,00 0.00

0.00 0.00 000

0.00 000 0.00

Aplicacdes Resgates Amortizagio

0.00 0.00 000

Aplicagoes Resgates Amortizagao

0,00 0,00 0.00

0,00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 000

0.00 0.00 0.00

AplicacSos Rosgatos Amortizagio

165.328,16 0,00 0.00

0.00 0.00 0.00

2.800.00 0,00 0,00

0,00 -2.357.07 0,00

R

0,00 0.00 0.00

0.00 0,00 0.00

0,00 0.00 0.00

0.00 0.00 0,00

0,00 0,00 0,00
Resgates Amortizacho Provontos
0.00 000 2.800,00

Saido
203500510
6.600.839.21
327423
3544248 91

10.950.280.82
20.887.808 27

Saldo
122.126.66
122126 68

Sakio
896.624 BO
896 624 B0

Saldo
2713.040.11
42213978
2996.037.30
6.131.226.19

Saldo
340.100,00

Saldo
731042522

Saido
9491.794.48
3737.802.74
3.580.928.04
4.766.869,98

21.587.30520

Saldo
113.435.00
113.435.90

Saldo
£06.895.20
605.895.20

Saido
295579326
456.660,30
326261862
6.675.072.18

Saido
303.400,00
383 400,00

Data Extrato:

311052023

Resuttado Resultado
Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)
21.020.29 50.403,25
75.107.62 32283315
857973 205.341.62
4345218 176417.29
128055.74 55154751

0.00
Resultado Resuktedo
nc, Més (RS} Financ. Ano (RS)
0.00 -1.158.37

0,00
Resultade Resultado
Financ. Més (RS)  Financ. Ana (RS)
5.136.40 49.402.80

000

Resultado Resultado
Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
96.538.43 -40.156.28
11.130.85 -16.703.03
10368563 -44.074.45

0.00

Resultado

Resultado
Financ. Mds (RS) Financ_ Ano (RS)

24.400,00

36.300.00

Resultado Resultado
Financ. Més (R$}  Financ. Ano {RS)

68.003.44

Resuitado Resultado
Financ. Més [RS) Financ. Ano (RS)

101.560,20
3727458
41.059.00
5258510

23280888

Resuitado

44965280
24237491
217 496,42
534.876,55

Resultado
Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)

-ST2.29
57229

-9.850.13

Resuitado Resultado
Financ, Més (R$)  Financ. Ano (RS)

9.270.40
9.270,40

Resuitado

5867320

Rasultado
Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)

24274415

34.520.52
26658133
543.846,00

202.587,87
17.817.49
222 506 87

Resultado
Financ. Més (R$) Flnnlnc A.no(Rﬂ

55.550.00
55.550 00

¥

95.200,00

’;,

A
4
i
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Ano Jan Fav Mar Abr Mai

2023 138 004 08 105 142
IPCA + 5,03% .85 119 1.16 0,56 068
p.p. indexador -1,18 0,35

Performance Sobre a Meta Atuarial

Perc. (%)
6867
3333

2023-06

marf23

mar/23

Jua Jutl Ago Set

1,_74

Relatorio
Periodo Carteira
03 meses 427
08 meses 6.61
12 meses
24 meses

Desde 30/12/2022 661

ab /23 a3

— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO — Meta Atuarial

Quantidade
Meses acma - Meta Atuarial 4
Meses abaixo - Meta Atuarial 2
Rentabiflidade
Maior rentabilidade da Carteira 174
Menor rentabiidade da Cartewa 0.04
Evolugéo

&

<

4

3

1 o

P —

de2/22 a3 s fev/23 fevil3
Patriménio Liquido

&0

59

58

57

56

S5

54

53

52

51

dez./22 a3 Jan j23 fev./j23 fev. /23

mar j23

mat.f23

abe .23 &r.[23

— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (em mithdes)

8.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos
Renda Fixa
Renda Variavel e Investimentos no Exterior

Enquadramento por Instituicdo Financeira

Enquadramento Resolugio CMN n° 4,963/2021 Enquadramento pela Pl

Enguadrado
Enquadrado
Enquadrado

Meta Atuarial

196
538

538

maif23

mal./23

Nov Doz

Pp. Indx.
231
123

123

may/23 ¥ Vec]

ma.f23

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Reat. Ano
651

Volatilidade Anual

183
206

208

23

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administracdo e Gest3o os:

N

o




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
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Artigo 72 V, Alinea a =
Astigo 1107~ —

Artigo 70V, Rlinea b d
Artigo g° |

Artigo 791, Alnea b””

® Arbigo 7¢ 1, Alinea a: 38.43%

- Artigo 791, Alinea a ® Aitigo 70 [, Alivea a: 35 93%
B Arbigo Te 1, Alinea b: 12,15%
WALQO SO 11.11%

® Artigo 7 linea b: 1.51%
® Atigo
® Artigo

Artigo 7° I, Alinea 3 ~————

Alocagio Por Estratégia
PCA + 6,00% -
[BOVESPA -
® CDL: 47.44%
® PCA; 39,08%
# [BOVESPA: 11.11%
®IPCA + 6,008%: 2.37%
1PCA -
Alocagéo por Gestor
R S Y
R A T T O+

BRAM

Fetes fo.1om

'
1] 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 bz 24 25 28 20 32 4 36 38 40
y

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

L 4
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Anilise de Risco

Horizonta: 21 cias / Nivel do Confianca: 95,0%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Volatilidade'"!
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
Renda Fixa
Artigo T° |, Alinea a
Ativo Volatilidade'"!  VaR®!
NTN-B 150527 (6,020000%) 0.14
NTN-B 150824 {6,710000%) 022
NTN-B 150824 (6,830000%) 044
Sub-total 0437 0.1
Artigo 7 |, Alinea b
Ativo Volatilidade'™  VaR™
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi 0.00
BB PREV RF IFCA 025
BRADESCO FI RF REFERENCIADO O FEDERAL EXTRA 0,01
Sub-total oo o0z
Artigo 7° il Alinea a
Ativo Volatitidade!”!  vaR'Z
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 001
Fi CAIXA BRASH. RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04
BB PREV RF REF 0I LP PERFIL FIC FI 0.02
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,05
Sub-total 0,02 002
Arigo 7* V, Alinea s
Ativo Volatilidade!"! var®
FIDC PREMIUM 037
Sub-total 1.74 03r
Artigo 7°V. Alinsa b
Ativo Volatilidade'"?  VaR™®
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 0.8
Sub-total 187 088
Renda Varigvel
Arbgo 81
Atvo Volatilidade'"! var'?
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 8,60
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 852
BB ACOES VALOR FIC FIA 8,13
Subdotal 1548 852
Fundos imobiligrios
Artigo 112
Ativo Volatitidade''!  vaR’®!
CAIXA RIQ BRAVO FUNDO DE Fil 12,79
Sub-total a2 12,719
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ
Andlise de Liquidez
Periodo Valor (R§) (%)
de 0 a 30 dias 36.534.963.40 80,81
de 31 dias a 365 dias 456.660,30 0.76
acima de 365 dias 23.086.502,28 843

VaR®@
095

cvar™
0.00
000
000
001

CVaR™
0.00
Q.00
000
-0.00

CVaR™
0.00
0.00
0.00
000
000

cvarRY
0,00
0,00

cvaR'Y
0,00
0.00

cvar®
042
046
0,08
084

cvar™

0.01

Value-AL-Risk (RS): 568 852,57 Valuo-At-Risk: 0,95%
cvar™! Sharpe Rent. Valor{RS) % Carteira
085 60.078.125,98 100,00
Value-At-Risk: 0,05%
BvaR'*) Sharpe Rent. Valor(R§) % Cariira
0.13 14.253.864.76 2373
0.26 8.281.330,66 1046
0,18 2.551.306.06 425
-1.57 0.50 23.086.502.28 3843
BVaR'*! Sharpa Rent. Vaior{RS) % Carioira
0.00 345425255 5.82
027 517.136,75 0.86
0.01 3.305.035,92 5,50
-804 097 131642522 1218
BVaR™" Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
0.01 3737 802,74 622
o0 4.766 863 96 793
0,02 9.491.784 46 1580
0,08 3.500.926,04 598
120 100 21.587.365.20 3503
Bvar'" Sharpe Rent. Vaior(R$} % Carteira
037 113.435.50 0,19
€0.90 050 113.435,50 013
BVaR" Sharpe Rent. ValorR$) % Carteira
ogr 905.89520 151
0,02 108 905.895.20 151
Value-At-Risk: 8,52%
Bvar'¥) Sharpe Rent. Valor(R$) % Caneira
007 2.955.793.26 492
an 3262 61862 543
126 456.650.30 076
0,50 887 6.675.072.18 AERT]
Valuo-At-Risk: 12.79%
BVaR'" Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
12.81 393.400.00 085
0.60 16,31 393.400,00 065
Valor Acumulado (R$) {%) Acum. {%) Limite Minino
36.534.963 40 60,81
36.991.623,70 61,57
60.078.12598 100,00

W

t
b
:




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
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10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&do foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteragdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacio.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteracdes/retificacdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos gue devemos manter os atuais 12,18%
(art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado
a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos classificados como &

de gestdo durgtion. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes

mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 60,81% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposic3o de até 0,763% e para os vértices de /A
com vencimento em 2024 e 2027 (média de 40% do PL). M

nossa carteira estd com 11,11%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento

Quanto a renda varidvel, a exposi¢do méxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente |
\
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apés analise, ndo haver indicios ou nimeros /
gue prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por ﬁ
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reuni3o do Comita de Investimentos
datada de 28 de julho de 2023.

Ny
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Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacio e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA

P
Andressa Coelho de Avila \ Codbhs . Gonllg
Patrick Onghero /ﬁ

Rhoyter Andrey Schafacheck

Sandro Luiz Friedrich N2
Irineu Woitskovski Junior 1, oy (/\f ) Q}

CONSELHO FISCAL R ) N

NOME COMPLETO “ASSINATURA \ |

Ana Luiza Telma /@/}6‘ /6_/%( " fm
Sandro Luiz Friedrich olode b J‘\A‘:L
Neusa do Carmo Calistro N1 .

CONSELHO ADMINISTRATIVO |

NOME COMPLETO ASSINATURA

Andressa Coelho de Avila

Luzia Reckziegel Roepke

Alaércio Luis Cordeiro

Rhoyter Andrey Schafacheck

Patrick Onghero

Lucimara Prestes de Souza Idaléncio




