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PARECER N° 83 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Julho de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Or¢camentério ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

Julho foi um més relativamente calmo para o mercado internacional, com oscilacdes moderadas dos
juros globais, acrescido do aumento da expectativa sobre a probabilidade de um “pouso suave” das
economias, em virtude de uma melhora no cendrio inflacionario. Ainda assim, os principais bancos
centrais voltaram a elevar os juros, em linha com o esperado.

Nos EUA, o Fed elevou os juros em 0,25%, mas apesar do aperto monetério, os dados de atividade
econémica demonstram resiliéncia, com expansdo do PIB no segundo trimestre e um mercado de
trabalho ainda aquecido. Ja o ntcleo da inflacdo ao consumidor (CPI) encontra-se em niveis ainda
pressionados, entretanto a inflagdo divulgada foi mais baixa do que o consenso do mercado, com bom
desempenho das medidas de nucleo.

Na Zona do Euro, banco central europeu subiu os juros em 0,25%, em resposta a uma inflagdo ainda
pressionada. Assim como nos EUA, ainda ha o movimento de elevacdo do PIB, entretanto a atividade
ja mostra certa acomodacdo, com um fraco desempenho na Alemanha.
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Na economia chinesa, os dados de atividade continuaram a mostrar nivel de atividade abaixo das
expectativas, enquanto a economia avanca de forma moderada e as pressdes deflacionarias se

intensificaram. Desta forma, o governo vem adotando medidas de estimulo e maior apoio ao setor
privado.

Vale destacar que apesar de uma certa recuperacdo dos precos das commodities neste més, a leitura
e de que a atividade econdmica global vem desacelerando, o que dessa forma d suporte a expectativa
do fim do ciclo de alta dos juros nas economias desenvolvidas e o inicio do ciclo de reducdo dos juros
nas economias emergentes.

Assim, no més de julho de 2023, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,55% e
+3,11%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos Gltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de
+10,88% e +11,11%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSC| ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +1,88% e +1,45%, devido a desvalorizac3o do Délar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +1,33% e +1,54% nos ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, os juros oscilaram com dados de inflagdo mais benignos, que levaram ao mercado a
ajustar apostas sobre o ritmo esperado de queda dos juros. Além disso, houve a aprovacdo da Reforma
Tributdria, na Cdmara, e a alteragdo da nota de risco do Brasil pela Fitch Ratings.

O projeto de Reforma Tributaria, um assunto politicamente complicado e que ja vinha sendo discutido
ha anos, foi aprovado pela Cimara em julho. Sendo este um importante passo para a melhora fiscal
do pais. Entretanto, é um tema a ser observado nos préximos meses, uma vez que ainda ha a
necessidade de ser aprovado no Senado, onde pode sofrer modificacdes.

Alinhado a perspectiva de uma melhora no cendrio fiscal, a Fitch Ratings decidiu elevar a nota de risco
soberano do Brasil de BB- para BB. Vale destacar que o mercado brasileiro de juros, como geralmente
acontece, ja havia precificado essa melhora da nota do Brasil, com o forte rally dos tltimos 3 meses,
ainda que este tenha sido um movimento comum a todos os emergentes.

A inflagdo continua evoluindo de forma favorével, com destaque para a continuidade da desaceleracio
das medidas de nucleo. No entanto, ainda é necessario observar o nucleo do grupo de servicos que
apresentam niveis elevados quando observados nos tltimos doze meses.

Ja no comego de agosto, em acordo com as expectativas do mercado, o Copom iniciou o ciclo de
reducdo dos juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para 13,25%. A expectativa no mercado estava
dividida entre um corte de 0,25% e 0,50%.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.08.2023, e apresentada no item 3 deste
relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,08% a.a., continuando acima da taxa madxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023,
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O lbovespa fechou o més com performance positiva, seguindo a direcdo dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +3,27% no més. Sendo assim, o lbovespa possui um
comportamento positivo anual de +11,13% e de +18,20% nos tltimos 12 meses.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o dltimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do prego desse ativo.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS

2023
Agregado Hia Hé1 Comp. Resp.  Sdias Resp.

Hoje Hi4 Hi 1 m(:um; Resp. s‘du.; Resp.

SEManss  semana semanal * ** Gtels ***§ semanas semana semanal * = (teis o

IPCA (variagio %) 4,95 484 484 = (1) 151 47 51 2 389 388 V (3) s 387 S0
PIB Total {variacdo % sobre ano anterior) 119 224 226 A (1) il--215 .0 128 130 130 = (3 4 132 2
Cambio (R$/USS) 500 491 4% Vv (3) 123 4% 4«4 5,06 500 500 = (1) 18 50 M
Selic (% a.a) 1200 1200 1175 V¥ (1) 140 1,75 60 550 925 500 ¥ () 139 %00 60
1GP-M (variagdo %) 264 2321 3 ¥ (1)) B 36 2 4,00 400 400 = (7) 69 408 2
IPCA Administrados (variagio %) B95 890 891 A (2 % &89 450 440 440 = (1) 8 480 n
Conta corrente (USS$ bilhdes) 43001 -4290 4300 V 2) 33 46,15 6 -5040 -50,00 4868 A (1) 32 -5500 5
Balanga comercial (USS bithdes) 6400 6600 6700 A (1) 33 689 8 57,85 6000 6000 — (3) 30 60,00 6
Investimento dizeto no pais (USS bilhdes) 7950 80,00 8000 = (3) 30 8500 7 80,00 80,00 8000 = {27) 29 B150 6
Divida liquida da setor piblico (% do PiB) 6060 G040 6060 A (1) ®» an [] 6400 6390 8400 A (1) 23 6615 6
Resultado primdrio (% do PIB) 100 100 100 = (4) ¥ 108 1 080 080 080 = (7 37 96 1n
Resultado nominal (% do PIB} 10 -145 748 W (1) % 825 [ 700 69 -6% = () b4 R 5 L1 &

Relatcrio Focus de 04.08.2023. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas para
a taxa Selic e Cambio, estdveis para a inflacdo e elevadas para o PIB.

Inflagdo {IPCA): Para o final de 2023 tivemos a estabilidade da expectativa para 4,84%. Para 2024, em
relacdo ao ultimo relatorio, foi reduzida para 3,88%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a redugdo das expectativas, respectivamente, para 11,75%
e 9%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 2,26%. Para 2024, em relagdo ao
altimo relatério, foi mantida em 1,30%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 as expectativas foram reduzidas para RS 4,90. Enquanto, para o final
2024 a expectativa manteve-se estavel em RS 5,00.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.08.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,08% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
Ak Taxa® .
wilfaz | Ago/23
1 724% | 6.70%
2 5.7¢% | 5323% ) k
3 534% | aBem ‘k
] 5.19% : 4.84% =
5 5.14% | A8
& 5.14% 4.98%
2 5.14% 4.98%
8 517% | 5.03%
3 5.21% 5.08%

* FONTE: ANBINA, Referéncia padf23 divaigocs em 07.07 2023 e referéncio apa /23 dividands em 10,08 2023,

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
10.08.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,69% a.a. para 9 anos.

_ Curva de inflagio implicita

ke Taxa*
Jalf23 Ago/23
SO -2 L. [
2 R i 4.56%
| 3 4. 58% 4.93% |
4 S5.21%
5 5.41%
6

V- L]

5.25% S.89%
. - ¢
* FONTE: ANBIMA. Aeferéncin jul/23 divafgado e O7.07.2023 & referéncss ago,/23 dividgads em 10082023 &
f

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
10.08.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,07% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa®

ulj2s | Agof2s |

11.51% 10.99% =

|

10.03%
10.06%
10.28% 10.30%
1% | 10.84%

. | wesaw | J0.72% s oo
S 1% 10.87% o
10.68% 10.98% . : :
9 16.73% 11.07%
* FONTE: ANBIMA. Referéncic jul/23 divuigoda em G7.07. 2022 e referénon ooo/21 divuigads e I0.08 2022
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6. INDICADORES

4 Indices Financeiros
SR | an : anas dﬁom,“ e
lw’ . } " P e I,m,mi,m,m m-midﬁl'mln‘mho]pﬂw:‘nn,:wm
Rendsa fixa ]
| lmmm " 545% | 5.00% ' 0.33% i’ 3‘[0*- : -332% J 4 5R% ; 0.79% | 6.20% [ 547% F T.44% | 5.91% l 078% | 23.26% | 2875%
IMA-BSs 249% | 2.3%% | 0.65% ni 1.18% : 1.19% ; -1 ;‘5"-;F LI7% | 3.73% | 3.00% 413% ‘ 337% | 0.73% | 15.74% 19.3;4
BEMIe | 260% | 156 | 092% | 142% | 162% | 072% | ovon | 27w | 125w | 285% | 269% | oo 12.33% 1836%
IRF- E.(_’S"t lm 119;'}) ? ‘I.DI.E:[:% T 1."»‘33'% .D&'-'}; 0‘3!.:‘4 3.153'-1 .I.IIO‘.": l 2.20% 6.2,!2'5&- 0zan | 10.59% -lﬁ.“,i "
- mae Lo | L | 1,23’!5} oM } 219% | 000k | 120% | 206% | 200 | 253% | 239m 0s1n | 1227% | 15.06%
IMAGERAL | 1.40% | 126X | 101% | -005% | 0.77% | 070% | 103% | 186% | 1.25% | 177 | 170n 0sEn | 970% | 14.59%
CREML L23% | LUK | 200% | 094% | 1185 | 110% | 098% | 123% | 0.86% | 1% | 110m L1075 781% | 13.80%
IMA-S LA9% | L% | 108 | 1018 | 111X | 105% | 096% | LIS% | 086% | L% | 114% | 106% | 707% | 13.87%
col LATK | LOTX | 102% | 102% | 112% | 112% | 092% | 1.07% | 092% | 1.12% | L0 | 107% | T6a% | 1isew
_ ms R 0.00% | 0.02% | 1.91% | 033% 0.94% L40% | 1A1% | 152% | 0.90% | 0.5T% | 1L03% | 097% | 8.08% ; 11.29%

10KA IPCA 24 a3e% | 0.62% nen;j 0.77% ! 1.23% | 14%% | 162% | 158% | 0.71% | 0.29% | 0o7% | ooy u‘x! 10.55%

1

Renda Variavel

v | ey 180% | 400% | 078% | -161% | 5.89% | .7.55% 200% | 189% | 0.84% ETEM | 234% | 1241%| 18.72%

Ihﬂmnpu - 6.16% | DATH | S.45% | .3106% | -245% | 3378 | -7.49% | -2.91% | 2.50% W% | DIw | 3127H | 11.13% | 18.20%
SMu - 10.90% | -L.24% | 730% : 11.23% ICI% | 2929 [10.52%] 1.74% | 1.91% J1354% | 817 | 3.12% | 16.80% | 17.47%
 leRx-so 633% | D4sx | 53 | 219% | dss | 23s 75a% | 350% Led% | e | 370w ;u;;ﬁ;s;

18X - 100 .15% -00:’% 5:)‘% A11% ‘ 2.63% | 3.51% | -759% | -3.07% | 1.93% . 3.59% ‘ 88PN | 1325 [10.13% | 16.39%

X 520% | 0o |00 | a15n | 0o | 160w | 045n | 16| 252% | samm | 37 | aems |ansen| treme

7 IVM-IH - 404% | -248% | 8EYN | 747% | -319% | 327 |8 1% | -352% | 1a%% | 750% | &43% | 303% | 11.62%| 1051%

;ﬂ.’- F 587% | -254% ! 7.65% | -10.48% | -437% | 225% | BA6% | -121% | 3.20% | 9.00% | 900% l 1L27% l15.1556 2.70%

Investimenton no Exterior
$8PS00 (M. Orig) | 220 | 6 ien 199% | 538% | 5.90% | 618% | 261% | 351% | 1.96% | 0.25% | 6.47% | inn (1982% ) 1
Msnntwuuon‘) S386% | 0.74% | 5.06% | 760W | 4.05% | 7.30% | -298% | 282% | L27% | -130% | S.64% | 355% | 16.80% | lo8sx |
__Global BORX | -3.06% | -8.3e% | 13I8 | 7.09% | -a.22% | 437% | 1.16% 2.95% | -0.49% | 5.50% | DAY | 213n [1759% | as%

S&P 500 AA2% | -5 36% | S00% | 612% | -726% | 377% | 054% | 04 © [ 069% | 145% | 861% | 154% |
M5O ACWI 403% | S76% | 3.05% | 836% | 543% | 467K | 092% (009 | 188 | 6.14% | 133%
Irsdicas Econdmicos
SELIC 1L17% | 107% 1w | 092% | LITH | 0.52% | 1.12% | 1.07% | 107% | 7.60% | 13.58%
=1 it
IPCA 0.36% | 029 053% | 084% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -008% | 0.12% | 299% | 3.99%
INPC 0.31% | -0.32% | I 046% | 0.77% | 0.64% | 0.53% [ 036% | -0.10% [ 009% | 259% | 3.53%
. . : I
1GPM A70% | 095% | -097% | 0356% | 0.45% | 021% [ D06% | 0.05% | -D.65% | -L84% | -193% | .072% | -5.15% | -7.70%
DOLAR 0.18% | 4.39% | z:m} 071% | -Laax | -2 ;?\f 2A3% | 2A5% | 1575 | 190K | 5.43% | -161% | -9.03% | -BEIN

Meta Atuarial
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i 4 + b ¢
i

INPC ¢ 6% a.a. QLESY 1 20% | 09rE | 119% 1.18% 0.95. ¢ UEJ"{ D!Pk. O.-ﬁoﬁl 6.09% 9?1’6

B e = RPN SN, SS——

0353% | 5.93% | 917K

M'SMIJ. 0.08% | 0.12% | 098% | OBIN | 105K | 096% | L19%

INPCOSQG--. Q.13% | DO | D86% | O77% 1.12% iom\; 112% | 1.09% | 0.88% | D.7%% 031N | 032% | 5.52% | R.68%

muu.‘. 4.00% | 0.04% Ju-:m; QT 097% :ﬂS?‘- 112% | 1.07% | 0.B9% | 0.57% | D25% | 0.45% 535" 2.14%

=% "SRR, SESRRETE I i
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balango orcamentirio de julho/2023 que demonstra
que as contribuigdes repassadas dos servidores est3o de acordo com a legislagdo vigente, somado a
Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

B87,96%
Artigo 7° 1, Alinea a (Tihios do Tesours Nac
c Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Pablico Volatilid, Valor (R$) % Carteira
a2 (%) Dia Més  Ano
TESOURO NTN-B 150527 (8.020000%) 294 003 049 626 14.323.913,10 23865
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150545 (5 5000001%) 3s7 002 029 o029 346352316 572
NACIONAL
TESCURD NTN-B 150824 (5,710000%) 41 003 055 200 6.315611,20 1043
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 5.09 003 056 875 256547405 424
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,400000%) a9 002 0238 o023 1.759.705,05 291
NACIONAL
Sub.total Artiga 7° I, Alinea a 0,68 003 051 741 28.428.226,66 486,94
Artigo 72, Alinea b (Fundos 100% Tiulos Piblicos)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Alive Volatilid. Valor (RS} % Carteira PLdo Fundo % Fundo
8a.(%) Dia Més Ano
B8 B8 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICC FIC FI o 004 085 803 4.221.318.19 B.97 127.382.081.715.03 0.00
BB BB BB PREV RF IPCA 1.10 005 107 B2 522 644 29 086 186.802.029.29 o028
BRAM BRADESCO  BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0.02 005 104 748 3.339.245.64 551 10 276.254 687,90 0.03
EXTRA
Sub-tolal Artigo 7° 1, Alinea b 035 004 034 879 8.083.209,12 1338
Artigo 7° 1. Alinea a (Furdos Renda Fixa)
= Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Funde
22.{%) Dia Més Ano
BB BB 8B RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 0,02 005 098 7.03 2.766.048.13 457 30.926.160.846.03 0.01 ( ! }
CAIXA DTYM CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08 005 114 759 1.333.082.07 220 14.867.580.167.79 0.01 |
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFL FIC FI 0.08 00s 1068 7.57 875842554 18,12 14.673.774. 494,53 0,07 /
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2023

ADQ DE ATIVOS

: Rentabilicade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid, Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
2a{%) Dia Més Anc
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 008 005 115 772 1.671.800.23 309 5.833.199.134 59 0.03
Sub-total Artigo 7* 11, Alinea a o011 DOs 107 752 16.730.37497 2598
Artiga 7V, Alinea a (FIDC Wor)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Alivo Volatilid. Vaior (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
PETRA FINAXIS  FIDC PREMIUM 1360 047 047 842 112.802.22 019 31.566.179.97 0.36
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 1360 047 047 842 11290222 0,13
Artigo T° V, Alinea b (F1 RF - Crédito Privado)
Renwmbilidade (%}
Gestor Admin. Ativa Volatifid, Valor (RS} % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ao \
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 217 026 114 814 916.108,80 1,81 229.261530.04 0.40 i
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 217 026 114 814 916.198,80 1,51 '%/
Renda Fixa 02T 004 07T 748 53.270.911,67 87,96
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/07/2023

NSOLIDADG DE ATIV

RENDA VARIAVEL M3T%
Artigo 8 | {Fundos de Agoos
Rontabilidada (%)
Gestor Admin, Ativo Volatitid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (% Dia Més Ano
BB BB BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi 20.87 144 313 1072 304833303 503 243786 742 47 1.25
CAIXA DTVM CEF FLA CAIXA BRASIL IBOVESPA 20.70 143 316 10.m 3.365.509 60 5.56 437.413.506,86 o
BB EB BB AGOES VALOR FIC FIA 2068 152 38 804 474,124 88 078 BOB.643.728.78 0.05
Sub-total Artigo 8° 1 18,40 144 319 105 6.838.117,51 1,37
Renda Varidvel 17,99 144 319 1395 6.388.917,61 11,37

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/07/2023

IDADO DE

FUNDOS IMOBILIARIOS 0,86%
Artiga 11° (Furdo de Imento moiidne)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) D Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIC BRAVO FUNDO DE FII 2342 201 255 3387 400.400,00 0.66 144265 006.25 028
Sub-total Artigo 11° 2342 201 285 2387 400.400,00 0,66
Funtios imobilirios 2831 201 265 3335 400.400,00 0,66
Total 204 021 107 775 60.553.429,18 100,00
Enquadramento da Carteira
Politica da lavestimentos Pro-Gestdo Nival |
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Miximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7°|, Alinea a Thulos do Tesauro Nacional 28.428.226.56 45,94 0.00 3600 100,00 0.00 100,00
Adtigo 771 Alinea b Fundos 10G% Taulos Publicos B.083.209,12 13.35 10.00 20,00 100.00 0.00 100.00
Artigo 7° i1, Alinea a Fundos Renda Fixa 15.730 374,97 2598 1000 20,00 8500 0,00 85,00
Artigo 7°V, Allnea a FIDC Cota Sénior 1250222 0,18 0,00 050 5.00 0,00 500
Artigo 7° V. Alinaa b Fi RF - Crédito Privado 916.1988.80 1.51 1.00 1.50 5.00 0.00 5.00
Tetal Renda Fixa 53.270.911,67 87,98 100,00
Renda Varidvel
Artigo8°| Fundos de Agtes 6.888.117.51 11,37 0,00 12.00 30,00 0.00 35,00
Total Renda Varidvel 6.888.117,51 1131 3500
Fundos Imobiliirios
Artigo 117 Fundo de Investimento Imobifidrio 400 400,00 066 0,00 1,00 1.00 0,00 500 i
Total Fundos Imobilidrios 400.400,00 066 500
Total 60.559.429,18 100,00
Rentabilidades por Artigo |
Eslralégia {
b No Més No Ano & meses 12 meses No Més{RS) Na Ano{RS)
Artigo 7° 1, Alinea a 051 7.41 6,14 13332109 128790921
% do COI 4724 26,88 9521
Arfigo 7° ), Alinea b

¥ CO)
» da GO

Artigo 7° lIl, Alinea a
% do CO1

Artigo 7° V. Alinea a

% do.CD!

Arligo 7°V, Alinea b
» do COI

Arign 2l

/
5_1_‘!l 7379291 48392720
W 18637109 170397474
v -53368 -10.383.81
. 3 . 10.303.60 €8.978.80

21304533 655857 56

10.000 00 102 400,00

Artigo 11°

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 626.300,34 4.292.761,70

RESULTADC POR ATNO
Arbgo 721, Alinea a (Tiwios do Tesouro »
Resultado Raesultado
Ativo Saldo Anlarior Aplis Saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150527 (6.020000%) 14 253 864.76 0.00 0.00 000 1432381310 7004834 940774 57
NTN-B 150545 (5.500000%) 0.00 345364019 0,00 0.00 3.483.523,18 9.88297 9.882.97
NTN-B 150824 (6,710000%) 6.281.330.68 0.00 0.00 0.00 631581120 3428054 123.607 44
NTN-B 150824 (6,830000%) 2.551.306.36 0,00 0,00 0.00 256547405 1418719 20870218
NTN-B 150840 (5.400000%) 000  1.754.763.00 0.00 000 175970505 504204 284208
28.428 226 56 13332109
Artigo 7° 1, Alinea b (. L\ 0s)
Resultado Resultado
Alivo Saldo Anterior Resga £ Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)

BB PREV RF IPCA 517.138.75 0,00 0,00 0,00 52264429 5.507.54 39.253.14
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Resultade Resuhtado
Ativo Saldo Anterior Aplicagses Resgates Amertizacio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 3.494 252 55 1.406.354,24 -713.383,25 0.00 4.221.319,19 34.07565 22227030
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.305.035.92 0.00 0.00 0.00 3.330245084 3420972 196.169.30
8083209,12 7are2a
Artigo 7° iIl, Alinea a (Fundos Renda Fixal
Resultado Resuitado
Ativo Saldo Anterior gal Saido  Financ. Més (RS} Finaac. Ana (R$)
B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 9.491.704 45 165.328,16 0,00 0,00 875342554 102 302 92 55195572
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI 373780274 000 .1.000000,00 0,00 276604813 2824539 27062030
Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 3 590 928,04 3 000.00 -1.750 000,00 0,00 187180923 2788119 245377 61
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 4.766.869,96 0.00 -3451.719.48 0,00 1.333.082.07 27.941.,59 56281814
15.730.374.97 186.371.09
Atigo 7°V, Alinea a (FIDC Cota Sénior
Resultado Resuitado
Alive Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Amortizacia Saldo  Financ. Més (R§) Financ. Ano (R$)
FIDC PREMIUM 113.435.90 0,00 0,00 0,00 11280222 -533.08 -10383.81
112802 22 -533.68
Artigo 7° V. Alinea b {F1 RF - Crédito Privado)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacio Saldo Financ. Més (RS) Financ, Ano (RS)
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 80589520 0.00 0.00 0,00 616183 80 10.303 60 68 976 B0
91619380 10.303,60
Artigo 87| (Fundos de ¢
Resuitado Resuitado
Ative Saldo Anterior Aplicacées Respates Amortizacio Saldo Financ. Més (R§) Financ, Ano (RS)
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 285579326 0,00 0.00 0,00 3048.393.03 92.599.77 285187 64
B8 AGOES VALOR FIC FIA 453.680,30 0,00 0.00 0.00 474.124.88 17.464,58 3528207
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 3262 61862 0,00 0,00 0.00 3365599.680 102.980.98 32548765
6.688.117, 51 213.04533
Artigo 11° (Fundo de Investimento imobil
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacio Proventos Saldo  Financ. Més {R$) Financ. Ano (RS)
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DEFil 383 400.00 0,00 0,00 0.00 3.000.00 400 400.00 10.000,00 102.400,00
400 400.00 10.000,60
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Anc Mar Mai Jun Jul Ago Sat Qut Nov Dez
2023 082 142 174
IPCA + 5,03% 116 056 033 0
P.p. indexador 0.35 07e 1d1 054
Performance Sobre a Mata Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Canaira Meta Atuarial pp. indx. Volatilidade Anual
Meses sama - Meta Aluarial 5 7143 03 meses 429 1.53 276 1.80
Meses abaixo - Meta Atuarial 2 28,57 06 meses 6,28 484 135 1980
12 meses
Rentabilidade Més Bhimeses
Masior rentabdidade da Caneira 174 202306 Desde 30122022 775 594 1.80 204
Menor rentabilidade da Carteira 0.04 2023-02
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8.2, ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugio CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado
Enquadramento por Instituigdo Financeira Enquadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Alecacao por Artigo

Artigo 7¢ V, Alnea a
Arbgo 11°
Artigo 7° v, Alinea b’
Artige 8° 1
Artigo 70 [, Alinea b
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® artigo 72 Y, &
® Aibgo 119 0.66%
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oot ;9
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9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o

exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Anilise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
Renda Fiza

Arugo 7L Alinea a

Ativo

NTN-B 150527 (6.020000%)
NTN-B 150545 (5,500000% )
NTN-B 150824 (6.7 10000%)
NTN-B 150824 (6.830000%)
NTN-B 150840 (5.400000%)

Artigo 7° |, Alinea b

Ativo

BB RF CURTO PRAZD AUTOMATICO FIC FI
BB PREV RF IPCA

BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

Artigo 7° 11, Alinea a

Ativo

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1

Ativo

Artgo 7° V. Alinea a
Ativo
FIDC PREMIUM

Artigo 7° V_ Alinea b
Alivo

FI CALXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO

Renda Variivel

Artgo B* |
Ativo

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA
BB ACOES VALOR FIC FIA

Fundos Imobilidrios

Artigo 11°
Ativo
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fli
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Value-At-Risk: 0.06%
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R§) {%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. {%) Limite Minino
da0a30dias 3165707774 52 31.657.017.74 82

de 31 dias a 365 dias 474.124 88 078 213120262 5306

acma de 365 dias 284282265 469 60.550.429,18 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL 3
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificagdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracBes/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
13,35% (art. 72, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
alocd-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 0,78% e para os vértices de

curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 52,27% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B

com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (média de 46,94% do PL). Q{
!
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Quanto a renda variavel, a exposicdo maxima prevista em renda varigvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 11,37%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 28 de agosto de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO ASSINATURA —
Andressa Coelho de Avila Godbhs da. Gonda.
Patrick Onghero ﬁyﬂ

Rhoyter Andrey Schafacheck ) /,l

Sandro Luiz Friedrich @\(\:J \n- . \fﬁ k.
Irineu Woitskovski Junior W\Mh ‘f\)

CONSELHO FISCAL

NOME COMPLETO ASSINATURA -

Ana Luiza Telma /@-‘nﬁ bM’iﬁ (TM
Sandro Luiz Friedrich \ o S u e N b
Neusa do Carmo Calistro Yy

CONSELHO ADMINISTRATIVO oML

NOME COMPLETO ASSINATURA -

Andressa Coelho de Avila (m\d;wm\, CodAS o (_wdbo_
Luzia Reckziegel Roepke ), )0 ’:Q %?Z{L'___,_
Alaércio Luis Cordeiro c% ou 2. Lo
Rhoyter Andrey Schafacheck i Q’

Patrick Onghero 7@ A ) =

Lucimara Prestes de Souza Idaléncio jULu VUKMJV\,& t/\ D




