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PARECER N° 86 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Agosto de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Or¢camentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No més de agosto, no cenario internacional, os juros globais tiveram alta, especialmente os mais
longos, seguindo a expectativa de que a atividade econémica mais resiliente nos EUA possa resultar
em taxas de juros mais altas por mais tempo.

Nos EUA, os dados mostram uma economia sélida, avancando além do esperado, sugerindo que a alta
das taxas de juros até agora vem tendo efeito menos restritivo que o previsto. O mercado de trabalho
segue aquecido, ainda que em trajetdria de desaceleracdo. Esse ambiente aponta para uma chance
menor de recessdo.

Ainda nos EUA, ndo houve alteracdo relevante nas expectativas para a politica monetdria. E provavel
que o FED tenha encerrado o ciclo de alta dos juros, com a taxa seguindo em 5,5%, ainda que um ajuste
residual seja possivel. Ao longo do ano de 2024, espera-se o inicio de um movimento de reducdo dos
juros, que deve ocorrer de forma suave.

Na zona do euro, os dados econdmicos seguem demonstrando sinais de fraquezas no lado da
atividade, mas ainda exibe uma inflacdo resiliente, com destaque para desaceleragdo mais forte do
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crédito e acomodacdo da expectativa de crescimento, entretanto, ainda apresenta um fraco
desempenho na Alemanha.

A China tem realizado esforgos para conter a desaceleragéo do setor de construg¢do civil, que apresenta
graves problemas de excesso de oferta, falta de demanda e dificuldades financeiras das empresas. O
desempenho do setor sera fundamental para ditar os rumos da economia chinesa, com repercussdes
importantes nos mercados emergentes. Nesse ambiente, a China deverd continuar crescendo abaixo
do potencial.

Assim, no més de agosto de 2023, os principais indices de acdes globais encerraram o més em territério
negativo, acompanhando o movimento de alta das curvas de juros, o M5CI ACWI e S&P 500,
respectivamente, desvalorizaram -2,96% e -1,77%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando
apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos Gltimos 12 meses,
esses indices apresentam retornos de +11,91% e +13,97%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +0,73% e +1,97%, devido a valorizacdo do Dolar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +6,36% e +8,32% nos Ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, as curvas de juros tiveram alta, acompanhando o movimento do exterior. O mercado
passou a refletir expectativas de queda de juros em um ritmo mais lento que o esperado. Assim, o
Ibovespa teve retornos negativos, com queda mais acentuada que a das Bolsas globais.

O PIB voltou a surpreender favoravelmente no segundo trimestre, superando as expectativas, com
contribuicdo positiva dos setores industrial e de servigos, reforcando a percepcdo de uma economia
resiliente. O setor agropecuario mostrou leve queda, apdés uma performance forte no primeiro
trimestre, quando havia sido o principal fator impulsionando o crescimento naquele periodo.

A inflagdo continua seguindo em uma dire¢do mais construtiva. O nicleo do IPCA vem passando por
desaceleragdo, com efeito benigno dos precos de bens, enquanto a inflacdo de servigos passa por
descompressao mais gradual. Espera-se uma continuidade desse movimento nos préximos meses,
ainda que num ritmo gradual.

Ja no comeco de agosto, em acordo com as expectativas do mercado, o Copom iniciou o ciclo de
redugdo dos juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para 13,25% e a sinalizacdo de que este ritmo
devera ser mantido nas proximas reunides.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 11.09.2023, e apresentada no item 3 deste
relatdrio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,42% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023.

O lbovespa fechou o més com performance negativa, seguindo a direcdo dos indices globais.
Apresentando um retorno negativo de -5,09% no meés. Sendo assim, o lbovespa possui um
comportamento positivo anual de +5,47% e de +5,68% nos tltimos 12 meses.
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Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva”
do precgo desse ativo.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4,1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
AQTEQEdO Ma4 M1 | Comp  Resn Sdiss Resp M4 M1 Comp  Resn Sdus Resn
semanas semana semanal * = gteis " semanas semany semanal * * Gteis v
IPCA (variagio %) 4,84 432 493 A (2 151 493 @7 3,86 388 3189 A () 4 3182 66
PIB Total {variacdo % sobre ano anterior) 9 156 264 A (3) L0 29 54 130 132 147 A (1) 4 160 51
Cambio (R$/USS) 491 498 500 A () 16 500 &7 500 500 502 A (1) 113 504 4
Selic (% 2.2) B 05 uns =@ 1% 015 5 900 500 900 = (5 135 900 56
1GP-M (variagdo %) 349 356 354 A (1) n 38 n 4,00 400 400 = (12 68 400 30
IPCA Administrados (variagao %) 903 1002 1010 A () 97 By 2 435 428 48 = (1) 8 427
Conta corrente (USS bithoes) 4300 43,00 4280 A (1) 31 #4115 M -50,20 50,20 -5000 A (1) 30 -51,00 13
Balanga comercial (USS bithoes) 7000 7235 W10 ¥V (1) 31 T8 16 6000 6000 6000 = (8 3 6000 1
Investimento direto no pais (USS bilhdes) B0,00 80,00 8000 = (8) 28 8000 13 80,00 80,00 80,00 = (32 21 800 12
Divida liquida do setor publico (% do PiB) 6040 6045 6040 ¥V (1) 31 6015 1S 6395 6395 639 Vv (1) 31 6400 15
Resultadoe primario (% do PiB) 00 L0 100 = (9) 2 10 20 0,20 4n 4N = (1) € 4713 0
Resultado nominal (% do PIB) 745 145 JA0 A () o 730 N £% 680 630 — (1) ¥ 660 14

Relatorio Focus de 08.09.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estdveis para a
taxa Selic e elevadas para a inflacédo, o PIB e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a elevagdo das expectativas para 4,93% e para
3,89%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, para
11,75% e 9%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 2,64%. Para 2024, em relacdo ao
ultimo relatdrio, foi elevada para 1,47%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 as expectativas foram aumentadas para RS 5,00. Enquanto, para o
final 2024 a expectativa elevou para RS 5,02.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 11.09.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,42% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
Ano } — .T."“. L,
| Ago/23 Set/23
1] sron | eask .
2 { 5.21% 5.35% \
3| sesm | sax —
4 4 B4% 5.22%
S o ‘_ 4.87% 5.26% N
& | 4 98 5.34%
7 4 GE% 5.34%
a8 5.03% 5.38%
9 5.08% 5.42%

* FONTE: ANBIMA, Referéncia 530/23 diengade erm 10.08.2023 e referéncio sot/23 div WGade e 211 092023,

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
11.09.2023, estima uma taxa de inflagdo médxima de 5,72% a.a. para 9 anos.

__Curva de Inflagdo Implicita
Ano L -
Agof23 Set/23
: 40X% 4.33%
| 2 4.56% ﬂé}?::__‘_:
3 o 40%% | 4.95% i
4 5.21% 5.21%
S 5.43% 5.40%
6 5.53% 5.54%
7 5.61% 5.62%
8 5 66% 5.68%
9 569% 5.72%
* FONTE: ANBIMA, Referéncia 0go/23 divolgods emn 10.08.2023 ¢ referdncio set/13 dividgodo erm 11.09.2023

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
11.09.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré

[ Taxa® Crirssy de Jhiros Prefisis
Ano ; o
| Ago/23 Se1/23 o
1 | 10.99% 10.85% i
I S e ———

10.03% 10.25% - e
10.06% 10.42% :

10.30% 10.71%

10.54% 10.95%
10.72% 11.13%

i 10.87% 11.27% ,
[ 10.98% 11.37% _
9 [ 11.07% 11.45%

'
* FONTE: ANBIMA, Referéncia 0go/23 divuigodo em 10.08.2023 e referéncio set/23 dividgodae em 11.09.2023
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indices Financeiros
5o A E 2002 2018 tioano Acumulado
5 ioulubrﬂ] "-‘|dmmhfo janeiro Ilmuaml m-m—[ abeil Tmlu ’ juoho I juthe luwe (2023) | 12mares
] Renda Fixa )
IDKAIPCA 204 | 5.00% o33 | 210m | a30s | asew| 079% | 629% 5.47% | 133% | s91% 19.50% 1837%
REMIE 158% 4* 097% | 142% | 162% | 072% | 0.79% | 267% | 1.25% | 285% | 265% 12.99% | 1604
_ulyus‘ | 23 [oss% | 118% | 119 | 126% | 1a7% | 373% | 3.03% | a.03% | 337% 14.28% | 15.00%
 mem 140% | 033% | 0.66% | 148% | 082% | 0.56% | 2.05% | 1.10% | 2.20% | 202% 11.43% | 14.96%
IMA-S 1IN | LOSW | 101% | 111% | 1.15% | 0.96% | 1.05% | 0.86% | 1.21% | 124% 9.04% | 13.81%
o n\u-c 148% | 123% | 079% 019 | 000% | 1.28% | 266% | 202% | 253% | 239% | 11.84% | 13.76%
1RE-M 1 L11% * 100% | 0.90% | 118% | 1.10% | 098% | 123% | 0.86% S1a% | 119% | 1 L oosx | 174 |
IMA-GERAL 126% | 101% | 006% | 077% | 070% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | L77% | 1.74% 10.39% | 13.72%
ol 107% 107% | 102% | 1a7% | 102% | 092% | 1.a7% | 097w | 112w | 107 | 107w | 114w | BETe | 13ss%
T MABS | 042% | 191% | 039% | 0sax | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | D97 061% | B.75% | 1L9T%

TDKA IPCA 2A Db)‘: 1 178% | 077% | 1.24% | 1.44% | 162% | 154% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% 037‘!‘9 8.66% | 11.80%

Rends Varidvel
DIV AB0% | 403% | 078% | -LBI% | SAY% | 755% | 200% | JAYN | OB4% | BIEW | 2R4% 283 | 0.22% | 10.64%
x| oeex | oors | 41k | 00w | 260w | 045w | 1ean L BEI% | SN | 411% 133 0.49% | 12.08% r8%
Ibovespa T0a7% | Sas% | 3.06% | 245% | 337% | 749 | 291% | z;cm* 3174% | 9.00% | 3. 2‘“3!.." So9% | s:”i sess
1BRX - $0 048% | 532% | 219% | -255% | 338% | -754% | -350% | 164% | 297% | B77% | 370% | 476% | 3.66% | 4.56%
1BrX - 100 ) 005% | 5.57% | -3.11% | -263% | 351% | -7.599% | -3.07H | 193% | 359% | 387% | 337% | -5.00% | 4.62% 3 4.18%
w2 rag% | 84%% | 747% | d1ax | _um‘ 8.11% | 3.52% | 149% [7som | 8.43% | 303% | 692 ;m L
$taLL L88% | 7.30% ! 123 | s01% | 297% i-10. S2%) -1.7% | 1 191% | 1354% | 8.07% | 3% | - s | lms 104%
IS 254% | 7.65% | 1048w | 437% | 225% | 86% | 121% | 323% | 0.02% | 900% | 127% | 755k | 6ss% | .30
o Investimentos no Exterior
| GlobsiBORX | 335w | 133% | 709% | 427% | 437% [ 115% | 299% | 049% | S00% | 0.48% | 213% | 136% 2143% 15,645
SAPS00(M.Orig) § 9.34% | 799% | S8k | 500 | 618 | 261% | 351% | 1.46% | 026% | 647% | 11% | 177% | 12.40% | 13.97%
MSCIACWI (M.Orig.}| -974% | 596% | 760w | 405t | 710w | 298% | 287% | 127% | 132% | 564% | 355% | 296%  13.34% | 1L91%
S&P 500 536% [ S00% [ 612% | 7.6% | 3177% | 0S4% ] 0.97% | 023 | 2.16% | 0.69% | 195% | 197% [10.75% B3N _
MSCIACWI S78% | 103% | 836% | 543% | 467% [092% | 030% | 032% | 0.56% | 009% | 188% | 0.73% | 6.92% | 6.36%
: indices Econdmicos
seuc 107% | 102% | 102% | 112% | 102% |092% | 1a7% | 092% | 102% | 1.07% | 107% | 114% | 887% | 13.55%
 wea | asew {059 | 041 | 062% |053% | 08e% | o71% | 0s1% | 023% | -008% | 032% | 023% | 323% | 4s1%
““““ mec | o | 047% | 038% | 069 | 046% | 077% | 06a% | 053% | 036% | 010% | 0095 | 020w | 280% | 406x 2@
DOLAR Ta30% | 277% | Q71% | 148% |-227% | 2.13% | -245% | -157% | 190% | S43% | 161% | 180% | 467 | 496%
IGPM | 095w | 097% | DS6% | 045% | 0.21% | 0.06% | 0.05% | 095% | L84 | -193% | -072% | 0.04% | -saew | 20%
i b

|m-asu... 0.88% 1.’13% 1.08% | 1.26% 11 10]‘5 0.74% | 0.41% | 061% 6"\ 7.32% | 10.86%

R, FSRECEN (SRS SR E—" S St SRR (I NI SURSNNI S

094% | 0.85% L20% | 097% | L19% | 118% | 0.95% | O87% | 039% | 0.40% | 0.73% | 6.87% | 10.27T%

NPT + 6% a.0. 017%

IPCA « 5% a.0. 012% | 0.98% | 0.80% 105% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 6.64% | 9.82%

INPC 4 5% a.a. 005% | 086% | 0.77% 112% | O89% | 112% | 1.09% | 0B8% | 0.79% | 031% | 032% | 065% | 6.20% | 9.24%

IPCA ¢ 4% 3.0, 004% ‘050% 0.712% 097% | 087% | 1.12% | 1.07% | 089% | 0.5/% | 0.25% | 045% | 0593 | S.97% 8.78%

BIPC+d% 8.0, 0.01% ED.?S?‘ 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% osm 0.70% | 023% | 0.24% 056% $52% | 8.20%
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7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentdrio de agosto/2023 que
demonstra que as contribui¢es repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicio de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88,57%
Artigo T™ 1, Alinea a {Tiniles da Tesoure Nationa)
Roatabilidade (%)
Emissor Titulo Pdblico Voiatlid. Valoe (RS} % Canwira
an (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150527 (6.020000%} 284 003 076 787 1443275400 3N

NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 (5.500000%) 187 003 07t 100 348827734 573

NACIONAL

TESOURQ NTN-B 150555 (5.390000%) g 003 063 083 3.008 734,87 494

NACIONAL

TESOURO NTN-B 150824 (6,710000%) 297 004 082 283 6.183414.30 10.16

NACIONAL

TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 4.10 004 083 956 251184073 413

NACIONAL

TESOURD NTN-B 150840 {5.400000%) 278 003 071 09 1.724.326.09 283

NACIONAL

TESQURO NTN-B 150850 (5.410000%) 525 003 DAT 047 1.954 §55.99 a2

NACIONAL

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 068 003 075 &2 33.304.412.33 5471

Arbgo 7° 1, Alinea b (Fundes 100% Tiulas Priblicos)

Rentabitidade (%)
Gestor Ademin. Ativo Volatiid Valor (R§] % Carteira PLdoFundo % Fundo
az (%) Dia Més Ano

B8 88 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO AIC Fi 0.0 004 080 B9 4.896 14213 8.04 11N ETTATE.74 000
BE BB BB PREV RF IPCA 1.01 905 112 @33 52851488 o087 18831207254 028
BRAM BRADESCO g;.ngfsco Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL 002 005 113 889 3376.94509 5.55 10.508.951.085.13 003
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 0,33 004 101 TE7 8.801.602,10 14,46
Artigo T I, Ajinea a [Fundos Renda Fixa)
= Rentabltidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor {[R§) % Cartoira PLdo Funda % Fundo
aa{% Dia Més  Ano
Ba BB B8 RENDA FIXA REFERENCIADO Di PLUS AGIL FIC FI 002 000 005 708 0,00 0.00 3308036168323 o.00
CAA OTVM CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 007 005 124 892 1.346.232.02 22 14.797.589.893 96 2.01
B8 BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 0,08 004 116 a8 7.520.318.07 1237 14.734.335445.38 0.05
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 008 004 122 ao4 1.597.470.13 312 567027344855 0.0
Sub-total Artigo 7*ill, Alinea a 0,10 004 118 478 10.773.021,13 .7
Artigo 7° V. Alinea a (F1C Cots Sénwor
Rentabilidade (%)
Gastor Admin Ativa Volstind. Valor (R$) % Carteira PLdoFunde % Fundo
aa(% Dia Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 1359 45 D45 883 112.336,95 018 Jrd2491292 0,36
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 13,59 048 045 883 112.396,95 018
Artge 7 V. Alinea b (Ff RF - Credio Privade
5 Rentabiidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Vaior (R$) % Cartaira PLdaFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL PCA XVI RF CREDITO PRIVADO 2n 023 083 815 82471800 152 22555788764 0.4
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b an 423 0853 915 924.718,00 1.5
Renda Fixa 0.3t 003 o088 B 53.916.150,51 88,57 f‘
RENDA VARIAVEL 10.74%
Arbgo 8° 1 (Funats de Aces
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Volatilid, 5 Vaior (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
az (%) Dia Més Anc
B8 BB BB AQOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2047 152 50 508 289314442 475 23271612842 124
CAIXA DTV CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 203 150 523 3100.142.16 526 414 672331.46 0.7
B8 -] BB ACOES VALOR FIC FiA 202 168 581 178 448.557.77 073 £38.931.503.08 0,05

Sub-total Artigo 8°1 et 15 507 492 6.533.844.37 10,74

Renda Varidvel 1746 182 507 816 E5MB44IT 104 @j :
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FUNDOS IMOBILIARIOS 0.69%
Artigo 15* (F unida do vesterento imebiia
Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatifid. Valor {R$} % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa.{%} Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVD FUNDO DE Fil 27 088 563 4140 420.000,00 0ge 14437742122 029
Sub-total Artiga 11° 2270 086 563 4140 42000000 069
Fundos Imobitiarios 2476 086 583 4128 420,000,600 068
Total 138 413 023 60.574.99488 100,00
Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentos Pro-Gestho Mivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(RY) % Caneira Minimo Objetive Maximo Alm Limite Lega!
Renda Fixa
Arbgo 791, Alinea & Tihulos do Tesowro Naconal 3330441233 54.71 0.00 30,00 100,00 0,00 100,00
Artgo 7° I, Alinea b Fundos 100% Tiulos Publcos 8.501.602.10 14.48 10,00 30,00 100,00 0.90 100,00
Artigo T Il Alinoa a Fundos Renda Fixa 10.773.021.43 17.70 10.00 2000 65.00 0.00 €5.00
Artigo 7° V. Alinea a FIDC Cota S&nior 112.206 .95 0.18 0.00 050 5.00 000 5.00
Artgo 77V, Alinea b Fi RF - Craddo Privado 924 71800 152 100 150 500 0.00 500
Total Renda Fixa 53816150 51 88,57 100.00
Renda Variavel
Arbgo 871 Fundos de Acdes 6538 84437 10,74 0.00 12.00 30.00 0.00 3500
Total Renda Variavel 6.538.844,.37 10,74 35.00
Fundos imobilidrios
Artgo 11° Fundo de Investimento Imobiiang 420 000,00 069 000 1.00 1,00 000 500
Tetal Fundos imobilidrios 420.000,00 0.68 5,00
Total BO.874.994.38 100.00
I mescs & moses 12 meses Ho MésiRS} No Ano{RS)
177 545 24584921 1533558 42
2% 582 8530068 560227 88
3 60
338 6.70 2721232 1.831.187.06
1,41 -8.73 10 825.08
42 58 30,74
313 6.21 851920 TT.496.00
6,85 972 306 684 42
.19 058
2510 4198 22.450,00 124.850 00
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADC (Total) 13935300 443211470
RESULTADO POR ATWVO
Artigo 7° 1, Airea & (Titulos 00 Tesouss )
Resuitado Resutado
Ativo Saldo Antarior g Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS$)
NTN-B 150527 (6.020000%) 14.323913.10 0.00 0.00 000 144275401 108.840.01 104961548
NTN-B 150545 (5.500000%) 346352116 0.00 0.00 0,00 148827734 24754 18 3463718
NTN-B 150555 {5,320000%} 0.00 2.980 879,47 0,00 0.00 3.008.73487 18.855,39 10.855.39
NTN-8 150824 (0.710000%) 6.315611.20 0,00 0,00 183.130,75 6.183.414.30 5083385 17454129
NTN-B 150524 (8.830000%) 256547405 0.00 0.00 T4 ATINT 25114973 20.948.85 22965103
NTN-B 150840 (5.400000%) 1.759.705.05 0,00 0.00 4781399 172432600 1223503 1747707
NTN-B 150850 (5.410000%) 000 1.945875,00 0.00 0.00 1.954.955.99 9.080.98 908093
3330441233 24584821

Artiga 71, Alinea b [Fundos 100% Ti
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Ativo Saldo Anterior R Saldo
EB PREV RF IPCA 522.644.20 .00 0.00 0.00 52851488
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi 422131919 6214 504,11 -5581411.81 000 4806 14213
BRADESCO F! RF REFERENCIADOD DI FEDERAL EXTRA 333924564 000 0.00 000 3378.94500
8.801.602.10
Artigo T il Alinea a (Futiies Randa Fixa)
Ativo Saldo Anterior Saido
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 975042554 165.328.16 -2482.083,30 0,00 7.520.318.07
BB RENDA FIXA REFERENCIADO Di PLUS AGIL FIC FI 2765048,13 0.00 -2.767.339.73 000 0.00
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 187180923 285000 0.00 000 1.897.470.13
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 133308207 0.00 -331629 0.00 134823203
10.773.021.13
Adigo 7° V, Alines a {F 1DL
Ativo Saida Anterior Saido
FIDC PREMIUM 112902.22 0.00 0,00 0.00 112.396.95
112.396.95
Amgo 7V, Alnea b iF! RF - Citafrio Privado
Ative Saldo Anterior Aplicacs g A §o Saido
F1 CAIXA BRASIL IPCA XV1I RF CREDITO PRIVADO 916.798,80 0,00 0,00 0,00 924.718.00
924.718.00
Anigo 8 1 (Fue
Ativo Saldo Anterior Apiicagbes Resgates Amortizacio Saido
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRAFICDE I 304830303 0,00 0,00 0.00 2803.144.44
BB AGOES VALORFIC FIA 47412488 0,00 0.00 0.00 446.557.77
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 3.365.509,60 0.00 0.00 0.00 3.190.142.16
Ative Saido Antaticr Aplicasdes Resgates Amoriizatio Saido
6.538 844,37
Artigo 117 (Fu
Altvo Saido Anterior g e & P Saldo
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 400 400,00 .00 0.00 0.00 2.850,00 420 000.00
420.000 00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev War Abr Mai Jun SJul Ago Sut Out Nov
2023 138 oo 082 105 142 174 107 023
IPCA + 5.00% : T pirkd
p.p. ndexador 24z -8 £.38 i 11 054
Performance Sobre a Mota Atuartal Relatorio
Quantidade Pare. (%) Perioda Carteira Mata Atuarial
Meses acima - Meta Atuarial s 6250 03 meses 3.08 155
Meses abaixo - Meta Aluaral 3 37.50 06 meses 649 440
12 mesas
Rentabilidade Més 24 meses
Maor rentabiisiade da Caneira 174 202306 Desde 301122022 8.00 6.68
Manor rentabiidade ca Cartera 004 202302

Resultado Resultado
Financ. Més (R§} Financ, Ano (RS}
5.870.59 45.123.73
41.73064 284 000,04
37.699.45 23388875
85.300.68
Resultado Resuhado
Financ. Més (R3) Financ. Ano (RS)
BB BS35T €38600.20
1.201.60 2711 911,00
2281090 268,188 51
16 45825 57927439
127 21232
Resuitado Resultado
Financ. Més (RS} Financ. Ano (R$)
50527 -10.883.08
27
Resultado Resultado
Financ. Més (R§) Financ. Ano (RS}
851920 77.495.00
851920
Resultado Resultado
Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
-155248.62 139.939 .05
771496
159.030 41
Resuftado Resultado
Financ. Més (R§)  Financ, Ano (RS}
<49 27314
Resultado Resuitedo
Financ. Més (R§)  Financ. Ano (RS)
22 45000 124 850.00
2245000
Dez Renl. Ang
8_.W
686
33
pp. Indx. Volatitidade Anual
1.52 176
209 183
1.33 198

T X

__é__)fs
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Evolugao
BWYI3 Jan23 w23 few/23  maf23 maf23 w23 ae/23  may3 W ¥ L LES2 i & iy
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADD Meta Atux
Patriménio Liquido
cs | ‘
=
34
3%1./22  jan an e f; ma.{ Ln 23 JLM23  ag0S2E #)
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadrado Enquadrado

Enquadramento por Instituicdo Financeira

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compGe a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como

prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:
Alccacho por Artigo
Artgo 7OV, Alnea a
Artigo 119
Artigo 79 v, Alinea b,

Artigo 80 |
Artigo 70 1, Aliwa b

= AIDQO 7O I, Alrwa 2

Artge 70 [1, Alnea a

Alocacio Por Estratégia
IPCA + 6,00%
IBOVESPA

- -~ 1PCA
Ot —




% IPRECAL

hﬁuﬁh&ﬂnﬁihmﬁi‘mﬁwkhh

GESTORES

Alocacao por Gestor

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

PETRA IEMB%

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

0 WM H

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Andlise de Risco

Horizonte: 21 disa | Nivel de Confianca: 95.0%

Votatilidada'" var® cvar'™ Sharpa Rant

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO o081 o8t
Rendn Fixa
Artigo 77 1, Alinoa &
Ativo Volatiidada''! var™) cvar'¥ Bvar! Sharps Rwnt
NTN-8 150627 (6.020000%) 0.10 a.00 a.11
NTN-B 160545 (5,500000%) 0.22 0.00 025
NTN-B 150555 (5.390000%) 022 0.00 0.24
NTN-B 150824 (6.710000%) 0.10 0,00 0,11
NTN-B 150824 (9.630000%) 0.00 o0 0.1
NTN-8 150840 (5, 400000%) 0.0 0.00 o.11
NTN-8 150850 (5.4 10000%) 023 6.00 0.2

Sud-toral o0.7s oua B0 o051 0785
Adigo 71 Alinea b
Ativo Volatifidede' ! var?! Cvar' ™ BvaR' Sharpe Rent.
68 RF CURTO PRAZO ALTOMATICO FIC Rl 0,01 auo om
BE PREV RF IPCA 0.07 -0.00 0.13
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO Di FEDERAL EXTRA 0,01 oeo oot

Sub-total o1 0.01 0.00 11,61 1.01
Artigo 7*ilL Alinca 3
Ativo Votatilidade' " war'® cvar™ BVaR'S Sharpe Rent
B8 RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI Nad oe0 NaN
Fl CAIXA BRASIL RENDA FiXA REFERENCIADO DI LP 002 0.00 o.02
Ative Volatilidade' ' vaR? cvar'M BVaR Sharps Rent,
BB PREV RF REF Di LP PERFIL FIC Fi 002 0.00 0.02
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fl 004 0.00 0.04

Sub-total 0o 002 0o 084 118
Artqo 7° ¥, Aknea a
Ativa Velatitidade' ' var‘ CcvaR™ avar'® Sharpa Rent.
FIDC PREMIUM 040 0,00 040

Sub-toral 148 0.40 0.00 107 -0.45
Artigo 77 V. Alinea b
Ative Volatilidade' " VaRr'd! Ccvari¥ BvaR® Sharpe Rent.
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 081 000 o.82

Sub-total 242 081 0,00 -0.10 003
Renda Varigvel
Astgo 8% 1
Ativo Volatitidade var'™! cvar'? BvaR'S Sharpe Rant.
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIG DE Fi 7.58 036 0.10
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 7.5 03w o.18
BB ACOES VALOR FIC FIA 7.38 0.05 1.04

Sub-total 138 7.50 080 -047 -5.07
Fundos imobitidrios.
Ariga 11~
Atvo volatiidade ' vaRr™ Cvam™ e Snampe Rent
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 1265 ao 12685

Sub total 1120 1265 0.01 0.40 562

Value-At-Risk (R$): 494.807,07

valar(RS)
60.874.004 88

Value-At-Risk: 0,01%

% Carteira
100,00

Vatus-Ar-Risk: 0,085

Vaior(RS)
14.432.764 01
248827734
3.000.734.67
6.183.414.30
251194973
1.724.32008
1.954 955 99
33304 21233

Valor(RS)
4 696 142,13
57851488
3.376.945.09
£.801.602.10

ValorRS)

1.346232.03

Valor{Rt$)
752931897
1897 470.13

10773.021.13

Valor{RS}
112.300.95
112.396.95

Valor(RE)
924.718.00
924.718.00

% Cortelra
237
573
494
10.16
473
283
an
5871

% Carnteiva
a0s
.87

14406

% Carinira

221

% Carneira
1237
312
17.70

= Carteira \
0.18

018

% Cartelra
152
1.52

Value-At-Rish: 7.507

Valor(RS)
2893 144 44
3.199.142,16

446 55777
6538 84437

Valor(RS}
420 000,00
420 000,00

073
10.74

Vahue-At-Risk: 12,65%
% Gareira
069
0,69

it f@k
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

Periodo Vaior [R§) (%) Valor Acumulado (RS) (%) Acum, (%} Limite Minino
de 0 a 30 dias 202400478 44,56 21240478 4456
de 31 das a 365 dias 9.141.92180 15,02 36.265.046.58 5057
acma de 365 dias 2460004830 4043 60.874.994 88 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatorios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

Nédo houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
14,46% (art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestao duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI. A

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 15,02% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 32,16% é

adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.
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O IPRECAL conta com investimento em titulos ptblicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (54,71% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estda com 10,74%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestSes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 27 de setembro de 2023.

Este parecer devera ser submetido ac Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO ASSINATURA
Andressa Coelho de Avila ' wa\a & G!’\AQO\
Patrick Onghero
J 7 b s,
Rhoyter Andrey Schafacheck ( "Jl—
___"

Sandro Luiz Friedrich ’\EIKO

e ce)
B s 41
Irineu Woitskovski Junior ﬂ ( ,\/J >ﬂ

CONSELHO FISCAL
NOME COMPLETO \ SINATURA \J

Ana Luiza Telma L7 /dm }@/W% %
Karina Schulter Linhares Y\‘\(;um wu&h\‘” HQ ; '.)
Yellude. -

Neusa do Carmo Calistro

CONSELHO ADMINISTRATIVO \J
NOME COMPLETO ASSINATURA

Andressa Coelho de Avila CQQ.O\«‘) (&l Q‘;pn\
Luzia Reckziegel Roepke y ~ O‘ZZQ/_

3

(D)

el
Alaércio Luis Cordeiro i (/ /J/ ;
i ) A 4
Rhoyter Andrey Schafacheck E )
Rita Zezotko Scholze ( E&;\(d()
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