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PARECER N° 89 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Setembro de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e anilise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2? 4963/2021 e suas alteracGes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicio dos ativos por instituicBes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No cendrio internacional, setembro foi marcado pela alta nas curvas de juros, refletindo um discurso
mais duro dos bancos centrais e a sinalizacdo de que as taxas devem seguir em niveis elevados por
mais tempo, dados os patamares de inflagdo ainda pressionados e a atividade econémica resiliente.

Nos EUA, os dados mostram uma atividade econdmica ainda solida, com o mercado de trabalho ainda
aquecido e previsdo de crescimento do PIB no terceiro trimestre do ano. Além disso, os gastos de
diversos programas mostraram avango enquanto a arrecadacdo teve importante queda, levando a
uma situagdo de déficit elevado.

Ainda nos EUA, o FED manteve a sinalizacdo de uma alta adicional de 0,25% dos juros basicos ainda
em 2023, e surpreendeu com uma revisdo para cima dos juros para os anos seguintes, indicando uma
trajetéria de cortes mais lenta do que as expectativas apontavam. Assim, vai se consolidando uma
perspectiva de juros em patamares elevados por mais tempo.

Adicionalmente, o FED reduziu seu balango através da venda de titulos. Este desequilibrio no mercado
de titulos vem provocando elevagdo das taxas de juros, sobretudo em titulos mais longos.
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Na economia chinesa, houve alivio com os ultimos dados de atividade que demonstraram certa
estabilidade e maior assertividade do governo chinés no suporte ao setor imobilidrio. Ainda assim, ha
um cenario de cautela com a trajetoria da economia, com perspectiva de crescimento abaixo do
potencial.

Assim, no més de setembro de 2023, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em
territério negativo, acompanhando o movimento de alta das curvas de juros, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, desvalorizaram -4,27% e -4,87%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando
apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses,
esses indices apresentam retornos de +18,69% e +19,59%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,61% e -3,22%, devido a valorizacdo do Dolar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +9,93% e +10,76% nos Gltimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior e
impactada pelas incertezas a respeito da evolugdo da politica fiscal. Nesse momento, o mercado se
questiona quanto a capacidade do governo conseguir entregar suas metas fiscais em um momento de
expectativas de inflagdo ainda desancoradas.

A dindmica do cendrio fiscal brasileiro segue desafiadora. Uma vez que a lenta tramitacdo das medidas
para elevar as receitas no Congresso e dificuldade de cortar despesas continuam apontando para uma
baixa probabilidade que o governo consiga atingir a meta de estabilidade do resultado primario em
2024.

A inflacdo ainda segue uma evolugdo construtiva, inclusive com desaceleragdo do ntcleo do [PCA um
pouco mais acentuada do que o esperado. Entretanto, ainda é esperado um ritmo gradual de queda
inflacionaria.

O Banco Central deu continuidade ao ciclo de afrouxamento monetario, reduzindo os juros com um
corte de 0,50% da taxa Selic para 12,75%. Além disso, houve a sinalizacdo de que este ritmo devera ser
mantido nas proximas reunides, sendo suficiente para haja a convergéncia do IPCA para a meta.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ}” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.10.2023, e apresentada no item 3 deste
relatdrio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, apesar do movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +0,71% no més. Sendo assim, o lbovespa possui um
comportamento positivo anual de +6,22% e de +5,93% nos Ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da

%
W

I
h
"y

*




s de e Sl S ikl do v e Comp e |

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacio na curva”

do precgo desse ativo.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregado Hi4 WY Comp.  Resp Sdias Resp M4 BT Comp  Resp Sdias Resp
semanas  semana semanal * ** Gteis  ***H semanas semana semanal * o el e
IPCA {variagio %) 49 486 48 = (3) 154 482 55 389 387 388 A ) 153 386 54
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 260 1M I1m - () NS 1m n 147 150 1% =(3) 10 16 2
Cambio (R$/USS) 5,00 495 500 A (1) 121 50 & 5,02 50 50 =@ 117 59 N
Selic (% a.a) 1075 1L75 1175 = (9) 144 1175 46 9.00 500 00 = (9 142 900 M
IGP-M {variacdo %) 35 369 368 = (1) m 368 A 4,00 39 1% = (@ n 4 1N
IPCA Administrados (variagdo %) 1010 1023 1020 ¥ (1) % 1017 N 428 431 431 = (1) % 40 N
Conta corrente (US$ bithoes) 4280 4330 4265 A (1) 30 4265 10 5000 -5L35-5L70 ¥ (3) % -5L00 9
Balanga comerciat (USS bithdes) 010 7210 2% 4 () 30 N4 W0 6000 6095 6060 ¥ (1) 1 6L 7
Investimento direto no pais {US$ bithdes) 000 8000 8000 = (12) 5 80,00 9 8000 30,00 8000 = (36) M BOlS 8
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6040 60,50 6050 = (1) ¥ 0w 9 £3% 6% 8% =) N B, 9
Resultado primdrio (% do PIB) 400 -L10 -L10 = (1) » 4% 1 47 075 083 ¥V (1) ¥ 10 1
Resultado nominal (% do PIB) J4 780 14 = (9 H 13 8 680 657 659 ¥ (1) Z 1n 8

Relatdrio Focus de 06.10.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o Cambio e estaveis para a taxa Selic, inflacdo e PIB.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a estabilidade das expectativas em 4,86%. Para 2024 a
expectativas foram elevadas para 3,88%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, para
11,75% e 9%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, para 2,92%
e 1,50%.

Cambio (Dolar/ Real): Para 2023 as expectativas foram aumentadas para RS 5,00. Enquanto, para o
final 2024 a expectativa manteve-se em RS 5,02.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.10.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,66% a.a. para 9 anos.
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Curva de Juros Real

Ano ...
Set/23 Out/23
1 6.25% 6.42%
2 5.35% 5.81%
3 5.21% 5.65%
4 5.22% S.60%
5 5.26% 5.60%
6 5.34% 5.62%
7 5.34% 5.62%
8 5.38% 5.64%
9 5.42% 5.66%
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* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgode em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgeda em 09.10.2023.

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.10.2023, estima uma taxa de inflagdo mdxima de 5,95% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagio Implicita
. Taxa*

Set/23 Out/23

1 4.33% 4.28%
2 4.65% 4.62%
3 4.95% 4.99%
4 5.21% 5.31%
5 5.40% 5.54%
6 5.54% 5.70%
7 5.62% 5.82%
8 5.68% 5.89%
9 5.72% 5.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncio set/23 divulgoda em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgado em (009.10.2023.

Taxa de Juros Prefixados:

A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

09.10.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,95% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré

i Taxa*
Set/23 Out/23
1 10.85% 10.98%
2 10.25% 10.70%
3 10.42% 10.92%
4 10.71% 11.21%
5 10.95% 11.45%
6 11.13% 11.63%
7 11.27% | 11.76%
8 11.37% 11.87%
g 11.45% 11.95%

e Prefwado

* FONTE: ANBIMA, Referéncia sel/23 divulgodo em 11.09.2023 e referéncio out/23 divuigada em 09.10.2023
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6. INDICADORES
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! Renda Fixa
Twemte ooz | daz% | 162% | 072% | 079% | 267% | 125% | 285% | 265% | 0.82% | 0.59% | 015% | 12.82%] 14.0% |
IMA.S 1.08% 1.01% 1.11% 1.15% | 006% | 1.15% | O.86% | 1.21% | 1.14% | 1L06% | 1.18% | 1.00% | 10.14% | 13.70%
r—_——__m_: 093% | 0.b6b% 148% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | D.B9% | 0.76% | 0.17% | 11.62% ] 13.57%

IRF-M 1 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% : 114% | 119% | 1LO0T% | 1.15% { 0.93% | 10.06% | 13.58%

Dt 102% | l02% 112% | L12% | 0.92% | 117% | 0.92% | L12% | 1.07% | LO7% | L14% | 0.97% | 9.93% | 13.44%

IMA-GERAL 1.01% | 006% | 077% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 10.59%| 11.50%

IMA-B5 191% | 033% | 094% | L40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 061% | 0.13% | B.89X | IL65%

DA IPCA 2A L78% | O.TT% 1.24% | 144% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 008% | 0.77% | 0.29% BATY | 11.4X%

IMA-B 1.23% | -0.79% | -D.19% | 0.00% ; 1.28% | 2.66% | 2.02% | 253% | 2.39% | OB1% | -0.38% | 0.95% | 10.79% | 11.05%

IMA-B54 0.65% | -1.18% | -119% | -1.20% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% QT‘:‘%{-I.??‘% 1070 | 12.08% | 10.15%
IDAPCAZA | 033% | 210% | 3a2% | 458% | 079% | 629% | sa7% | 74w | soiw | 076w | 205% | 353w [1528%| 7%
ow  [aomw | omem | vew | seox [ 755k | 200x | asox | o | BTN | 280 | 2836 132% | 106TX| 1416

}

ojm 1,60% | -045% | -1.69% | 2.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 049% | 020% |12.28%| 7.64%

-2.45% | 33T% ; -7 49% -2.91% | 250% | 3.74% | 9.00% | 3.27% ; 509% | 0.71% | 6.22% | 5.93%
5w | 336w | 75t | 350% | 160% | 292% | 877% | 370w | azex | 1% | asax | s
-263% | 351% ~? 59‘.'& -307% | 1.93% | 359% | BETH | 3.32% | -5.01% | 0.84% | 5.50% | 5.09%
3.14% | 3.2TH 543 ;

811% 262% | 149% | 7.52% | BA3W | 3.03% | €90% | -083% | 3.04% | 0.55%

301% | 202% -1052%/ -1.74% | LO1% |1354% | B17% | 3.12% | -7.43% | -2.B4% | 5.06% | -2.94%

A37% | 225% | -R16% | <1.21% | 323K | 9.02% | 0.00% | 1.27% | -7.55% | -LB4% | 4.59% | -3.62%

Investimentos no Exterior
222% | 437% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | D48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | 12.23% | 21.85%
S00% | 6.8% | -2.61% | 3.51% | L46% | 0.25% | 6.47% | 1.11% | -L77% | -4.87% | 11.68% | 19.59%
4.05% | 7105 | -2.08% | 2.82% | 1.27% | -137% | 5.64% | 31.55% |-2096% | -4.27% | B.50% | 18.69%
736% | 3.77% | 054% | 0.07% | 0.13% | 2.16% | 0.69% | 145% | 1.97% | -3.22% | 7.19% | 10.76%
_ Mscacwt 836% | 543% | 467% | 0.92% | 0.30% | -032% | 056% | 009% | 188% [ 073% | 261% | 413% | 9.93%
, { lndm&m i
S , ‘ :
SELIC 102% | 1.02% | 142% | un | 0S2% | 1A7% | 0.92% | L12% | 107% | 107% | 1.U% | 097X 9.93%  13.44%
1PCA | 059% | 041% | 0.62% | 053% | o4 O71% | 061% | 0.23% | 00B% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 350% | 5.19%
| INPC 047% | 038% | 069% | 0.46% | OT7% | 064% | | 0:53% | 036% | 0.40% | 0.09% | 020% | 0.11% 291%  451%
sua il Blcsesie B I o ool Mt ] i i {indl B B ol Bl ot Wi
1GP-M T097% | 056% | 04S% | 021% | 0.06% | 005% | 0.95% | -L8a% | -L93% o72% | 01a% | 037 | 4% -s97%
DOLAR | 277 | 071% | daa% | 227% | 203 | 2 ' SA3%  -1L61% | 380% | 174% | 403% | .738%
P , : -
IPCA+6%aa. | 106% | 088% | 113% | L04% | 126% usx 103% | 0.74% | 041K | 061% | O76% | 0725 | 810% | 1L44%
INPC+6%aa. | OO04% | DE5W | 120% | 0.97% | 119% | L18% | 095 | 087% | 0.39% | 040% | 0.73% | 057% | 749% | 1073%
IPCAsS%aa. | 008K | 080% | 10S% | 0.96% | 119% 116% | 096% | 0.66% | 033% | 0.53% | 0.68% | 065% | 7.34% | 1040%
Mos%u L 086% | 0.77% | 112% 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.22% | 0.65% | 0.50% | 6.73% ;' 9.69% | =
| 090% | 072% | 097% | 087% | L12% | LOT | 0.39% | 057% | 0.25% | 0.45% | 059% | 057% | 657% | 936% ‘@g
INPCed%aa. | 078% | 069% | 104% | 0.80% | 1.0S% | 100K | 031% | 0.70% | 023% | 0.24% | 056% | 042% | S.97% CBe%
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7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balango orcamentario de setembro/2023 que
demonstra que as contribuigSes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislac3o vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigdo de Ativos e Enguadramento

RENDA FIXA £6,58%
Artigo 7° |, Alinea a (T ilulos do Tesouro Na
Rentabiiidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Vaior (R§) % Cartelra
aa. (%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150527 (8,020000%) 284 004 071 B44 14.535867.74 2.7
NACIONAL
TESOUROD NTN-B 150545 (5,500000%) 388 004 068 168 3511.823.81 574
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150565 (5.390000%) 378 004 067 130 3.028 797 A7 495
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.710000%) 297 004 077 362 623079501 10,18
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 41 004 078 1051 253142377 414
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,400000%) 276 004 067 166 1.735836,72 284
NACIONAL
TESOURQ NTN-B 150850 (5.410000%) 5.26 0.04 D0€7 114 1.088.021.27 il
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0,64 o004 072 899 33.542.565,79 54.80
Artige 7°|, Alinea b (Fundos 100% Titulos Piblicos)
g Rentabiticade (%)
Geslor Admin. Alivo Volatliid. Valor (R§) % Cartoira PL do Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Mis Ano
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,02 004 077 781 3.005437.22 491 128.252.916.485,85 0,00
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 492 051 073 073 9.416.204.18 15,38 5.367.605.963.99 0.18
BB BB BB PREV RF IPCA 0.88 005 086 1033 533.569.92 087 71.792.239.89 0,74
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0.02 005 088 973 3.409.291.04 557 10.855.711.641.60 0.03
EXTRA
Sub-total Artige 7° |, Alinea b 05 031 124 821 16.364.502,38 28,74
Artigo 7° |Il, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 20/09/2023

CONSOLIDADO DE ATIVO:

Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADODILP 006 005 103 1004 1.360.047,98 222 14.368.447.188,05 0,01
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl 0,08 000 083 871 0,00 0.00 15.259.688 266,93 0,00
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 008 005 102 1015 1.916 008,02 313 5816586 914,15 0.03
Sub-total Artigo 7* lil, Alines a 010 00§ 100 986 3.276.054,00 535

Artigo TV, Alinea a (FIDC Cola Sénor)
Rentabllidade (%)}

Gestor Admin. Ativo Volatiid. Valor (RS) % Cartelra PLdoFundo % Fundo
an{%) Dia Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 1382 D46 D46 925 111.881,14 0,18 31.280.700.45 0,38
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 1362 046 D46 925 111.881,14 0,18
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
1 Rentabilidade (%) &
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor [R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa(%) Dia Més Ano :
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 2,19 022 007 9023 @25 40120 1,51 225374 185,81 041 ]
Sub-tatal Artigo 7* V, Alinea b 2,19 022 007 923 925.401,20 1,51 J
Renda Fixa 034 932 083 907 54.220.404,49 83,58

o Qo T
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 20/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADC DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

10.78%
Anigs 8 | {Fundos de Agdes)
: Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Alivo Volatilid. Valor (R8) % Carteira PLdoFundo % Fundo
2a.(%) Dia Més Ano
BB BB BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 19,80 071 081 573 2.810.848.86 478 23347480922 128
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 19,73 071 087 594 3.220.574,83 528 416 879.360.35 077
BB BB 8B ACOES VALOR FIC FIA 19,78 078 026 202 447714 89 073 808.353.434 17 0,08
Sub-total Artigo 8° 1 17,56 071 062 657 6.679.138,38 10,76
Renda Variavel 1724 071 062 584 6.579.138,38 1075
Cartgira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 28/09/2023

AT

O CONSOLIDADO DE ATIVO

FUNDOS INOBILIARIOS 0,67%

Afigo 11° (Funda de investimento imobiliric

Gestor Admia. Ativo Velatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fli 272 032 -223 BM 407.800.00 067 144.643.848.62 0,28
Sub-total Artigo 11° 2272 032 223 3824 407.800.00 0,67
Fundos Imobillarios 23 032 -223 3822 407.800,00 087
Total 197 019 084 890 61.207.342,87 100,00
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 20/09/2023

Enguadramento da Carteira
Politica de investimentos PréGestso Nivel 1
Artigo Tipo da Ativo Valor{RS) % Carteira Minimo Objetive Maximo ALM Limite Legal
Randa Fixa
Artigo 7° 1. Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 33542 565,79 54,80 30.00 100,00 0,00 100.00
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Piblicos 16.364 502,36 2674 30,00 100,00 000 100.00
Artigo 7V IilL, Alinea a Fundos Renda Fixa 3.278.054,00 535 20.00 85,00 0.00 85,00
Artigo 7° V. Alinea a FIDC Cota Sénior 111.881,14 0.18 0.50 5.00 0.00 5.00
Arbgo 7° V., Alinea b FI RF - Crédito Privado 925.401,20 151 1.50 5.00 0.00 5,00
Total Renda Fixa 54.220.404,43 88,58 100,00
Renda Varidvel
Artigo B°1 Fundos de Aglies 6.579.138,38 10,75 0,00 12,00 30,00 0,00 35,00
Total Renda Varidvel 6.679.138,38 10,786 35,00
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Invessmento Imobilidnio 407.800,00 067 0,00 1.00 1,00 0.00 5.00
Total Fundos Imobiilérios 407.800,00 0,67 5,00
Total 61.207.342,87 100,00




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
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Rentabilidades por Artiga

Estratégia

md“::w No Més No Ano 12 meses No Més(RS) No Ano(RS)

Mgo(?(‘! Alineaa 072 809 23815346 177171188

% co COI a7 80,57

Mgn::l.mma 921 145788,04 715.015.92

Gl 3274

Ampo_?’ 11, Alinea & 086 95.997.94 1.927.185,00
do CO! 99.26

Artigo 7° V, Alinea a 025 51581 -11.404 89

% do CD! 9318

Amga_?;v.Nlrwab 923 683,20 78.179.20

% an CD 92 05

Artigo 801 557 4028401 346.978.43

\ CVESPApp -0.66

Artigo 11° 3824 <9.350,00 115.500.00

% doCO! 3

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 511.050,84 4.94.165,54

RESULTADO POR ATIVO
Arbgo 7 I, Alinea a (Titulos de Tesouro Nax
Resultado Resultado
Ative Saldo Anterior Apli Resg: A Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150527 {6.020000%) 14.432.754.00 0.00 0.00 0.00 14 535867.74 103.113.73 118272921
NTN-B 150545 (5 500000%) 348827734 000 0,00 0,00 351182381 2354647 58.183,62
NTN-B 150555 (5.390000%) 3.008.734, 87 000 0.00 0.00 3.028.797 47 20.062.60 38.917.99
NTN-B 150824 (8.710000%) 6.183.414.30 000 0.00 0,00 6.230 795,01 47.380.71 221.922.00
NTN-B 150824 (6,830000%) 2511.949,73 0,00 0.00 0,00 253142377 1947404 249.12507
NTN-B 150840 (5.400000%) 1.724.326,09 0,00 0.00 0,00 1.735.838.72 1151063 28.687.70
NTN-8 150850 (5 410000%) 1.954.95599 0,00 0.00 0,00 196802127 13.085.28 22.148,26
3354256579 238.153.46
Cantewra: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato; 20/09/2023

Resultado Rosultado
Ative Saldo Anterior Aplicacdes Rosgates Amortizacio Saido  Financ. Més (RS} Financ. Ano (R§)
BB PREV RF IMA B TITLLOS PUBLICOS FI 0,00 934244957 000 0.00 9416.204,18 TAT5481 75.158.13
B8 PREV RF IPCA 52851488 000 0.00 0.00 53356002 505504 50 178,77
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4896 142,13 554 305,13 -2479.84248 0.00 3.005.437.22 3483244 20863333
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3378.945,09 0,00 0.00 0.00 340920104 32 34595 26021470
16.364.502.36 145.788,04
wr F
Resuhado Resultado
Ativo Sakdo Anterlor Ri Saido  Financ. Més (R§} Financ. Ano (R§)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FICFI 7.520.318.97 185328 16 775752081 0,00 0.00 6287188 70148207
Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F| 1.897 470,13 2860.00 -362242 0,00 1.916.006.02 19.308,31 287 406,82
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 134623203 0,00 0.00 0.00 1.360.047,08 1381585 583.090.34
3276.054.00 85 097,64
Arugo 7* ¥, Alinga 3 {FIDC Cot
Resultads Resuitado
Atvo Saldo Antermr Aplicacdes Resgates Amortzacdo Saldo Financ. Mds (R} Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 112.306,95 0.00 0.00 000 11188114 -11.404.89
11188114

Resultado Resultado
Atvo Saldo Anterior i ga! Saldo Financ. Més (R§) Financ. Ano (R$)
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 024.718,00 000 000 0.00 02540120 68320 78 179.20

92540120 88320

Artiga 8 | (Fundos de Agtes

Resuftado Resultado
Ativo Saldo Amterior Aplicagtes Resgates Amonizacio Saldo  Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS}
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2803 144,44 0.00 0.00 0.00 2910848 86 17704 42 157 643 47
BB AGOES VALOR FIC FIA 446.557.77 0.00 0.00 0.00 44771460 1.156.92 B.871,88
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 3.199.142.16 000 000 000 322057483 2143287 180 463.08

Cartewa: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 20/00/2023

Resultado Resultado
Ativo Saldo Amerior Saido  Financ. Més (RS)  Financ. Ano (RS}
657913838 4029401
Artige 11° (F umtdn de Investimanto e
Resultado Resultado
Athvo Saldo Anteriar 3 Saldo Financ. Més (RS] Financ. Ano (RS}
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 420.000.00 0.00 0.00 0.00 2.850.00 407 BOO.00 115.500.00

407.800,00




Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jui Ago Set Qut Nov Dez Rent. Ano
2023 138 0 082 105 142 174 107 023 0.84 8.90
IPCA + 5,03% ied 14 5 ¥ 0,52 068
P.p- ndexador (42 =116 0.3 45
Perormance Sobre a Meta Atuarial Relatono
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira  Meta Atuarial pp. Inde Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 6 66.67 03 meses 215 187 028 \n
Meses ababo - Meta Atuaral 3 nn 08 meses 652 k1.1 284 182
12 meses
Rentabilidade Wés 24 meses
Maior rentablidade da Carteira 174 202308 Desde 30/1272022 880 7.3% 155 1.9
Menor rentabiidade da Carlera 04 202302
Evolucéo
4
1
-1
/22 Bn/23 W23 fev/23  fev/23 mar/23 ma23 abe/23 abif23 may23 may23 aev23 V23 U333 agofT3 ag0/23  seud3  seta3
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADOD Meta At ia!
Patriménio Liquido
59
58
e
<6
&3
R[22 323 N3 tew I3 A 73 mar.[23 mar j23 abv 23 abe /23 manf23 mai/22 un 23 ang23 Julf o 390,/ at st /23 /
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (em milhdes
8.2. ENQUADRAMENTO }é\ \i
Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado %
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigdo Financeira Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Enquadrado J r

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como @,g
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Z IPREm PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
i BT ‘ Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
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Alocagio por Artigo
Aitign 7PV, Alinea aj - —
Aitigo 11017~
Artigo 70V, Alireab *
7 ® artiga 791, Alrea a: 54.50%
Artigo 70 I, Alnea a
b0 b & 4itigo 701, Alrea b 26.74%
Artigo 801 ® Actign 59 1; 10.75%
® Artigo 72 10T, Alnea a. 5.35%
——Artigo 7° 1, Alinea 3 ® Aitign 70V, Alinea b: 1.51%
Artign 701, Atinea b — AL IAPR
! B ATtign 79V, Alinea 5 0.18%
Alocacao Por Estratégia
IFCA + 6,00%
[BOVESPA ~
IMA-B TOTAL ®[PCA: 55.47%
8 (DI 16.02%
@ [MA-B TOTAL: 15.38%
PCA 8 [BOVESPA: 10.75%
8 PCA + 6,00 2.36%
i
GESTORES
Alocaco por Gestor
B8 26.65%

CAIADTM

g -s.sm

PETRA [0.19‘!9

0 2 4 6 B 10 12 14 16 18 20 22 M4 26 25 30 32 3% B 3B/ 40 42 4 M4 ¥ W WK




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)
9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Exirato: 20/09/2023

Andlise de Risco

Horizonte: 21 dias / Mivel de Confianca: 95.0%

Volatifidade''!
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
Renda Fixa
Atigo 7° |. Alinea &
Ativo Volatilidada''

NTN-B 150527 (6. 020000%)
NTN-8 150545 (5.500000%)
NTN-B 150555 (5.390000%)
NTN-B 150824 (6.710000%)
NTN-B 150824 (6.830000%)
NTN-B 150840 (5.400000%)
INTN-B 150850 (5.4 10000%)

Artgo T° |, Alinea b
Ativo Volatifidade'"!
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
B8 PREV RF IPCA
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
Sub-total 151

Artigo 7* I, Alinea a
Alivo Volatilidade' "
Fl CAXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP

vaR”
096

0,02
0.01
1.06

VaR™
002

Limite

020

CvaR'

0,00

Cvar'"
095

0.10
020
0.20
0.07
007
007
023

BvaR'®
(X}
0.05
0.05
0.01

BvaR'*
o

Value-At-Risk (RS): §88.437.22

Sharpe

Sharpe

Sharpe

018

Rent.

Rent

Rent.

Rent.

Value-At-Risk: 0.96%

Valoe(RS) % Carteira
61.207 34287 100.00

Value-At-Risk: 0,34%

Valor{RS) % Carteira
14.535 86774 2375
Jsnszas 574
302870747 495
8.230.705.01 10.18
253142377 414
1.735836.72 284
1.968.021.27 322
354255579 5480

Valor{RS$) % Cargira
3.005.437.22 491
941620418 1538
533 569.92 087
3.400.201.04 557
16.364.502 36 274

Valor(RS) % Carteira
1.360.047.98 222

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 20/068/2023

Ativo Volatifidade' '
B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1

Sub-total 002

Arbgo T V. Alinea
Afivo Volatilidade' "
FIDC PREMIUM

Amga 7° V. Alinea b
Ativo Volatilidade'"
FI CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO

Renda Varidvel

Artige & |
Ative Volatifidade !
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE A1

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA

BB AGOES VALOR FIC FIA

Fundos imobikarios

Arugo 11¢
Ativo Volatitidade'*

CAIXA RID BRAVO FUNDO DE FlI
Sub-total 11.06

var®

0.04
0.0

var®
040
0.40

734
7.2
6.98
T

Var®
998

Cvar'™

0.00
0.00
000

0.00
0,00

cvar'?
001
001

033
0.37
0,05
075

CvaR™

0.01
001

BVaR'

0.04

040

BVaR'Y
0,86

BvaR'‘
0.12
0.18
1,08

BVar™
8.99

4124

044

Sharps

-0.02

{29

Rent.

Rent.

0,46

Rent.

0.07

Rent.

o&2

223

Valor(RS} % Carteira
a0 2,00
1.816.006.02 an
3276.054.00 535

Valor(RS) % Carteira
11188114 018
111.281.14 0.18

Yalor(R§) % Carteira
925 401.20 151
925 40120 151

Vaive-Al-Risk: 727% =

ValorR$} % Caneira
291084866 478
3220574.83 526

44771489 073
6.579.138.38 1075

Value-At-Risk: 9,98%

ValoriRS) % Carteirs
407 BOO.00 0.7
407 800.00 087
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

Periodo Valor (RS) (%) Valor Acumulado (RS) (%) Acum. {%) Limite Minino
de0adldias 710623 “a 2170023 A7

de 31 dias a 365 das 0.20093347 1505 34269958 5051

acma de 365 das 2478034701 4049 61.207.342 87 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

13. PLANO DE CONTINGENCIA W

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.

Iy
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou

para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisd-lo e pontuar suas consideragoes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram

formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificagdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo/retificacao, foi novamente submetido previamente aos membros .
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes/retificagOes. J)

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais

26,74% (art. 72, |, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,\__ @
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos

aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI. %




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre - SC
(iprecal@cam poalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 15,05% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 44,47% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emiss3o do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (54,80% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo méxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estd com 10,75%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou numeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestGes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordéncia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 30 de outubro de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacio de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA
Andressa Coelho de Avila

Patrick Onghero

Rhoyter Andrey Schafacheck

Elidiane Franciele Ferreira

Irineu Woitskovski Junior

CONSELHO FISCAL
NOME COMPLETO ASSINATURA

Ana Luiza Telma )ﬁ) /(/(,(, 7’
Karina Schulter Linhares V]{\/@m M Edwl\%n&uyf

Neusa do Carmo Calistro

b}

CONSELHO ADMINISTRATIVO W ])
NOME COMPLETO ASSINATURA

Andressa Coelho de Avila GJ\?\d)\QMQ\) Mpm de OCNI-Q/Q
Luzia Reckziegel Roepke $ / W’,_
Lk, .,JP d

Alaércio Luis Cordeiro (.Pajy“\gK) V Bl -
A\

d hafacheck '
Rhoyter Andrey Schafachec A\AL,XB 5.

Rita Zezotko Scholze Q@ ;7 R lz V
{ 7 lo 3‘4’_3
Ana Fldvia Marciniak Rocha . W M\N‘»\,




