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PARECER N° 92 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Qutubro de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicaces dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No cendrio internacional, em outubro, o desempenho dos mercados globais foi determinado pelo
aumento de avers3o a risco, com os sinais de resiliéncia da economia dos EUA e o conflito no Oriente
Médio. Com isso, os juros globais tiveram alta e os indices de a¢bes apresentaram retornos negativos
no més.

Nos EUA, a atividade econdmica segue surpreendendo de forma negativa para o controle inflacionario,
apresentando resiliéncia, com o crescimento do PIB no terceiro trimestre do ano, em um momento
em que se esperaria desaceleragdo em func¢do do aperto monetario.

Adicionalmente, o FED sugere que, encerrado o ciclo altista dos juros deveremos ter as taxas basicas
estaveis por um periodo prolongado, possivelmente até meados do segundo semestre de 2024. Nesse
sentido, a trajetoria da inflagdo ainda demanda uma postura cautelosa.

Na Zona do Euro, a economia segue em desaceleragdo, com estagnacdo do PIB por quatro trimestres
e rapida desaceleragdo do crédito. Ao mesmo tempo, a inflacio mostra sinais de queda mais
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Na economia chinesa, os estimulos adotados desde o segundo trimestre ndo estdo surtindo efeitos
claros na economia, com o setor de construcdo seguindo muito fraco. Destacando assim, um cenario
ainda de cautela com a trajetoria da economia, com perspectiva de crescimento abaixo do potencial.

Por fim, a guerra entre Hamas e Israel é novo elemento de incerteza e é mais uma indicacdo da
deterioracdo do quadro geopolitico. A escalada do conflito e os patamares restritivos de juros ao redor
do mundo sdo fatores que podem pressionar o desempenho das Bolsas internacionais.

Assim, no més de outubro de 2023, os principais indices de agdes globais encerraram o més em
territério negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, desvalorizaram -3,07% e -2,20%, todos
em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +8,57% e
+8,31%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com varia¢do cambial, o MSClI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,10% e -1,22%, devido a valorizacdo do Ddlar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +4,45% e +4,20% nos ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior e as
incertezas quanto a politica fiscal. Assim, em relagdo ao més anterior, ndo houve uma mudanca
significativa na conjuntura doméstica.

Os ruidos em relacdo a politica fiscal se elevaram, com o presidente se posicionando de forma a ir
contra o contingenciamento de gastos necessdrio caso a estabilidade do resultado primario seja
definida como a meta para 2024. Essa atitude elevou o questionamento sobre a capacidade da nova
regra fiscal promover uma consolidagdo fiscal e torna ainda mais importante a busca por aumento de
receitas nos proximos anos.

A atividade econdmica segue em desaceleracdo, o que é compativel com a trajetoria da politica
monetéria. Assim, ha a expectativa de estabilidade ou leve queda para o PIB do terceiro trimestre. Em
relacdo a inflagdo, ainda sdo presentes os sinais construtivos, inclusive com quando observado a
trajetdria de desaceleragdo da inflagdo de servigos.

O Banco Central deu continuidade ao ciclo de afrouxamento monetdrio, reduzindo os juros com um
corte de 0,50% da taxa Selic para 12,25%. No entanto, alguns fatores vém gerando aumento da
incerteza na expectativa de duracdo do ciclo de afrouxamento monetario e, inclusive, a propria
comunicagdo do Copom apds este tltimo encontro se mostrou mais conservadora.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.11.2023, e apresentada no item 3 deste
relatdrio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,70% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno negativo de -2,94% no més. Sendo assim, o lbovespa possui um
comportamento positivo anual de +3,11% e negativo de -2,49%% nos ultimos 12 meses.
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Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o Ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcac¢do na curva”
do prego desse ativo.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024

Agregado Hes  Ha1 Hope ™™ Resp. 5dlas Resp HEe MY "*mmp. Resp. Sdias Resp.
e a  dtals - semanas semana semanal * ot GReis
IPCA (variagdo %) 4,86 463 46 = (1) 153 461 100 3,88 1% 391 A (2 152 393 100
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) i 289 289 = (1) 14 284 99 150 150 150 =@M 19 15 59
Cambio (R$/USS) 5,00 S00 500 = (&) 121 500 [ 502 505 505 = (3) 1 58 n
Selic (% a.a) 1075 1L75 1175 = (13} 147 1105 86 9,00 825 925 = (1) M5 4938 %
IGP-M {variagdo %) -369 351 355 V¥ (1) 76 355 56 3.9 400 400 = (2 73 402 56
IPCA Administrados (variagao %) 10,20 961 959 ¥ (5 01 95 15 431 441 4871 = (1) 2 48 N
Conta corrente (USS bilhdes) 4265 -3830-3825 A (5 30 -33.00 18 -51,70 -47.80 4780 = (1) 9 -5160 17
Balanga comercial (USS bilhdes) 7290 7495 1530 A (5) 29 T665 18 6060 60,60 6225 A (1) 2% 6285 16
Investimento direto no pais (USS bithdes) 8600 7200 7000 ¥V (3) I M5 18 8000 8000 7462 ¥ (1) 24 7465 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB} 6050 60,60 60,61 A (1) 5 6061 15 6390 6368 6365 ¥ (3) B 8365 15
Resultado primério (% do PIB) -L18 -L10 -L10 = (5) 39 105 22 08 078 080 ¥ (2 9 080 2
Resultado nominal (% do PIB} 740 150 151 ¥ Q) % 165 18 659 682 680 A (1) % 691 18

Relatorio Focus de 03.11.2023. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o Cambio e estdveis para a taxa Selic, inflagdo e PIB.

Inflagdo (IPCA): Para 2023 a expectativa manteve-se em 4,63%. Enquanto, para o final 2024 as
expectativas foram aumentadas para 3,91%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
11,75% e 9,25%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em 2,89%
e 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas,
respectivamente, em RS 5,00 e RS 5,05.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 08.11.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,70% a.a. para 9 anos.

| Curvade Juros Real B

' Ano Taxa®

 FIERRIENS 55 Out/23 | Meowf23

i 1 5.42% 6.52%
P2 _381% | 6.05% —
! 3 ) 5.88%
- 0%

i 5 5.78% |
6 5.70% |
? 7 5.70% |
1 8 5.T70% |
[ 9 5.70% |

* FONTE: ANBIMA, Referdncia out/23 dvidgoda em 09.10 2023 e réferénoa nov/23 atwigodi &m 08.11.2023

Taxa de Inflacio Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
08.11.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,48% a.a. para 9 anos.

___ CurvadeInflagio Implicita
Ane L - R
| Out/23 | MNow/23 |
1 428% | 4.05%
2 $62% |  4.34%
3 a.9%% 4.63%
4 5.31% 4.89% S
5 5, 54% 5.10%
6 S5.70% | Sa5% | W
7 s#2% | 538%
8 wn ! . . :

i 5.89% | 5.43%
9 5.495% 5.48%
® FOMTE: ANBIAMA; Referéncia aut/23 dhlgado em 09102023 e re ferdéncia now/23 divaigode e 08.11. 2023

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
08.11.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,50% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Ano hu. ) 1" e 1 r K
Out/23 = MNovw/i3 L
1 10.98% 10.84% s r—
2 10.70% | 10.65% oy
3 1092% | 10.78% pes
4 11.21% 10,97% 2
5 1145%% | 11.13% : ﬂ
& 1163% | 11.26% o
' 11.76% | 11.36% 2
2 1187% 11.48% ‘e ) ‘
| 9 11.95% 11.50%
* FONTE: ANSIMA: Referéncio outyi23 dividgado em 09.10 2023 e referdncio nov/23 divaigode ern 08.11.2023 W
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6. INDICADORES

Indices Financelros
- | 2022 2023 TR
oo | dezemb ]undtul' 'imnrwl abril !m_i_gm!mnim}m'mm 2023) | 12 mases |
Renda Fixa 1
o 1“&:_5 S 1.01% L11% L.15% | D.96% 1.15% | 0.86% 1.21% i 1.14% ! 106% | L1B% 100% E 096% [11.20% | 13.57%
 meM1 | 00aM | L18% | 190% | 098% | 1.23% | 086% | 114% Ui1am | 1o | 115% | 099% | 0.96% |10.12%| 13.48%
coi 1.02% | 1.02% | 112% | 002% | 117 | 0.02% | 1.429% | 107% | 107% | 1.34% | 097% | 1.00% [11.02%| 13.42%
| 1RF-M 1+ -1 42% 162% | 072% [ 079% | 267% | 1.25% | 285% | 265% | 082% | 059% | -0.15% | 0.12% [12.95% | 13.15%
IRF-M 066% | 148% | OR4% | 0.86% | 215% | 1.30% | 220% | 212% | 089% | 076% | 037% | 0.37% |1204%| 12.95%
. IMAGERAL 006% | 077% | 070% | 1.03% | 186% | 125% | L77% | 174% | 098% | 063% | 018% | 0.30% |1092%| 11.71%
IMA-BS 033% | 0.94% | 1.40% | 141% | 1.52% | 090% | 057% | 1.05% | 097% | 061% | 0.13% | -031% | BSS% | 0.21%
IDKA IPCA 24 077% | 124% | 148% | 162% | 158% | 071% | 029% | 097% | 098% | 0.77% | 0.29% E 0a1% | 853% | 9.03%
Mg 079% | -019% | 0.00% | 128% | 266% | 2.02% | 2.53% | 239% | 081% | -028% | -0.95% | 0.66% |10.00%| s.97%
- am-nso LIB% | -139% |-1.26% | 117% | 373% | 3.03% | 313% | 337% | 0.73% | -127% | -1.92% | 0.98% [10.98% | B.37%
CIDKAIPCAZOA | 2.10% | -332% | -458% | 0.79% | 6.29% | 547% | 7.34% | 591% | 0.76% | -305% | -353% | -116% |13.98% | 7.85%
i Renda Varidvel
O | 078% | 1.61% | 5.89% | -7.55% | 2.00% | 3.89% | 084% | B.78% | 2.84% | -2.80% | 132% | -3.15% | 7.18% | 6amn
WX 15w | 000% | 160% | 045% | L69% | 3.52% | S4N | 403% | 193 | 0AIK | 020% | 197% |1008% 5.49%
Ibovespa -3.06% -2.45% 337% | -7.49% | -2.91% | 2.50% 3.74% 9.00% 3.2 5.09% | 0.71% -254% | 3.11% -1.49%
1BRX - 50 L 2.19% | 2.55% | 2.38% | -754% | -350% | 1.645% | 292% | 877 | 370% | -a7e% | 121% | -299% | 1.78% | -2.99%
B 3.01% | -263% | 3.51% | -750% | 3.07% | 193% | 3.50% | mew | 3.30% | so1%| 0.8e% | -3.03% | 231% | -247%
T A | 3aaw | 327% | 811 | 352% | taw | 752% | 843w { 303% | 692% | 083% | 5.a6% | 260% | 1270%
Cemw ' 1123% | 3.01% | 292% |-1052%| -174% | 191% [1353% | BATH | 3.12% | 7.43% | -284% | 7.00% | -292% | -16.24%
T e | 10asw | 437% | 205% | B.a6% | 121% | 3.23% | 5.02% | 9.00% | 1.27% | .7.55% | -184% | 661% | -2.32% | -16.38%
T . Investimentos no Exterior
T Global BDRX | 7.05% | 4.22% | 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | S.50% | 0.48% | 213% | 3.26% | 346% [ -157% |15.39% | 18.36%
MSCIACWI (M.Orig)|  7.60% | 4.05% | 7.10% | 2.08% | 1.82% | £27% | 132% | S.64% | 3.56% | 206% | 427 | 3.07% | 5.17% | 8.57%
“SEP500(M.Onig) | 538% | 590% | 6.08% | 261% | 3.51% | 1.46% | 025% | 6a7% [ 313 | 177w | 287 [ 200 [ 923% | 831%
B36% | 5.43% | 4.67% | -002% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | 0.0%s | 1.88% | 0.73% | -261% | -2.10% | 1.94% | 4.45%
6.13% | 7.26% | 3.77% | 0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.59% | 145% | 197% | -3.22% | -1.22% | 5.87% | 4.20%

Indices Econémicos
& m - 1.02% 112% | 1.12% | 092% | 1.17% | 092% | 1.12% L 107% | 1.07% | 1.14% | 097% E 1.00% | 11.02% | 13.42%
S IPCA 0.41% 062% | 053% | 0.84% | 0.71% | 061% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 026% : 0.22% | 3.75% 4.82%
INPC 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 064% | 053% | 0.36% | -0.10% | -0.00% | 020% | 0.11% | 0.12% | 3.04% 4.14%
! DOLAR 0.71% 144% | -227% ! 2.13% |-2.45% [ -157% | 190% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% -3.07% | -3.79%
= _l';m L 0.56% 0.45% 0.21% | 006% | 0.05% | -0.08% | -184% | -193% | 0.71% | -0.14% | 037% ] 0.50% | -4.46% | -4.57%

B Maeta Atuarial

PCA &5":.'* 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% l 0.61% { 0.76% | 0.72% | 0.73% | 8.88% 11.08%
B INPC + 6% a.a. 0.85% 1.20% 097% | 1.19% | 1.18% | 095% | 087% | 0.39% 1 040% | 0.73% | 05T% | 0.61% | 8,14% 10.36%
) PCA + S:l-.-l. - 0.80% 105% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 066% | 0.33% | 053% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 8.03% | 10.04%
INPC 1—5—76“ 0.77% 1.12% 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.8B% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% | 7.29% 8.33%
- I;-C; b!h_u- 0.72% 097% | 087% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% i 0.59% | 057% | 0.57% | 7.18% 9.00%
;NPC Q:‘N a.8. 0.69% 1.08% | 0.80% | 1,05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% i 0.56% | 0.42% | 0.45% | 6.44% 8.29%
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balango orcamentario de setembro/2023 que
demonstra que as contribuigcdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuigdes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 28.08%

Artigo 7° 1, Ainoa a (T laos o

Rentabllidade (%)
Emissor Tiruio Publico Volatliid Valor {R§} % Carteira
a3 (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150527 (6.020000%) 283 004 073 923 14.642.130.57 2,79
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150545 (5.500000%) 387 003 069 239 353004903 575
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5.390000%) 377 003 088 198 3.049.424.61 495
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6,7 10000%) 208 004 078 443 627973791 1020
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 {6.830000%) 410 004 079 1138 Z551547.58 415
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5.400000%) 275 003 068 236 1.747.672.85 284
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150850 (5.410000%) 524 001 068 183 1981 456,02 322
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 061 004 073 9T 33.788.019.47 54,50
Artigo 7° L Alinea b (Fundos
: Rentabilidade (%)
Gestor Admin Atvo Valatilid Valor (R§) % Careira PLdoFunda % Fundo
aa (% Ola Més  Ano
88 88 BB RF CURTO PRAZD AUTOMATICO FIC F1 002 004 078 885 4.730.307.00 ] 128687 941.708.74 000
88 88 BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 516 008 0467 005 7.92599541 1288 5052 B54.726.15 0.16
BB BB B8 PREV RF IPCA 078 005 087 1145 538 749,27 088 72.480.124.84 074
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO Di FEDERAL 0031 005 086 1078 3.441945.00 550 11.598.042392.40 003
EXTRA
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 118 002 200 920 16.63693668 27,03
Amgo Ninea a 3
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/10/2023

EXTRATO CONSOLID "\

Rentabiligade (%)

Gestor Admin. Attvo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
2a.(% Dia Més Anc
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 008 005 102 116 1.37058563 223 14.076.402.461.33 ool
CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 o009 005 099 1124 1.937.909.62 315 5.784.928 154 B2 0.03
Sub-total Artigo T° IlL, Alinea a 0.09 005 100 1096 3.308.495.25 538
Arfige 7* v, Alinea a (FIDC Cota Séver

= Rentabilidade (%}
Gestor Admin. Ative Volatilid. Valor (R§} % Carteira PlLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Mis Ano
PETRA ANAXIS  FIDC PREMIUM 1362 083 042 S63 111.413.20 018 31,149 868 62 036

Sub-total Artigo T* V, Alinea a 1362 088 D42 463 111.413,20 0,18

Rentabilidade |%)

Geslor Admen. Athvo Volatilid. Valor (R$) % Cansira PLdo Fundo % Fundo
ae (%} D Més Ano
CAIXA DTVM CEF 1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 235 003 4231 B89 92253920 150 219428 689 69 o4z
Sub-total Artigo T* V, Alinss b 236 003 031 889 972 539.20 150
Renda Fixa 048 002 051 88 54767 46330 88,98
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Carteira. CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/10/2023

O CON

OLI

DADO DE AT

RENDA VARIAVEL 18.37%
Artigo 871 (Fundos da A
Rentabilidade (%]
Gestor Admnin. Ativo Volatilid, Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa{s) Dia Més Ano
:1:] BB B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Al 1862 054 257 2.824.080,05 459 208.260.201 94 1.38
CAIXA OTVM CEF FiA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1843 053 286 112797825 508 397125 758.06 (s:]
e BB BB ACOES VALOR FIC FlA 18.52 0@ A7 -85 430720.93 oo 76360820226 0.06
Sub-total Artigo 8° | 1733 053 100 240 6.381.986.0 1037
Renda Yatiave! 1704 06353 300 588 €.381.986,23 1037
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADOD Data Extrato. 31/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

FUNDOS INOBILIARIOS 0.85%

Artigo 11>
Rentabilidade (%)
Gastor Admin Ativo Volatitid Valor (R3) % Carteira PLdoFundo % Fundo
sa (% Dia Més Anc

CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 2275 003 201 3546 399.600.00 0.65 141.105.142.74 0.28
Sub-total Artiga 11° 2275 003 201 3546 299.600,00 0,65
Fundos Imobiliarios 2274 983 201 3544 399.600,00 0.68
Totat 201 007 041 803 §154908003 100,00
Carteira. CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentas Pré-Gestio Hevel |
Atigo Tipo de Ativa Valor{RS) % Cartsira Minimo Objetive Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artige T |, Alinea s Titulos do Tesouro Nacional 3178801947 54.90 000 30.00 100,00 0.00 100,00
Atigo 7 |, Alinea b Fundos 100% Titulos Pablcos 16.636.996 .68 fix ) 10,00 30.00 100,00 0.00 100.00
Artigo 7° i, Alinea a Fundos Renda Fixa 330848525 538 20.00 85,00 000 65.00
Artige T* V. Alinea s FIDC Cota Sénior 111.413,20 018 0.00 050 5.00 0.00 5.00
Artigo T° V. Alinea b Fi RF - Crécito Privado 0922.539.20 1.50 1,00 1.50 5.00 0.00 500
Total Renda Fixa 54.767.483.80 88.98 100.00
Renda Varidvel
Artigo 8° 1 Fundos de Agdes 6.381.986.23 1037 0.00 12.00 30.00 0.00 500
Total Renda Varidvel 6.381.988.23 1037 35.00
Fundos imobiliarios Py
Artigo 117 Fundo de Investimento imob&ario 399.600.00 065 0,00 1.00 1.00 0.00 5.00
Total Fundos imobilisrios 399.600,00 0.65 5,00
Total 61.549.050.03 100.00
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exiralo: 31/10/2023

Rentabilidades por Artigo
Estratdgia
Indexader No Mes No Ano 3Imeses & meses 12 meses No Més(RS) No Ano{R$)
Atigo T'_I. Aincaa 9.73 979 22z 438 245.453.08 2017.185.56
me?‘ L Aineab -D.UQ 920 226 527 63 714324 22
Astiga T 11, Ainea a 100 1096 3z 667 3280468 195008068
Artigo T°V, Alinea a 063 =132 457 G4
o C -87.35 <4195

Artigo 7* V. Alinsa b 889 069 3.48 2 75317.20
Arigo 8°1 -1.35 W7 152,15 149 82628
Vi 15O 213
Artigo 11° 1,19 107 300.00
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 68.884 57 5.012.050.11
RESULTADO POR ATVO

Resultedo Resultado
Ative Saido Anterior Aplicactes Resgates Amortizacio Saidc  Financ. Més (R§) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150527 (8.020000%) 14.535.867 74 0.00 000 000 14642.13057 106 262 83 1265899204
NTN-8 150545 (5.500000%) 351182381 0.00 000 0.00 3153604093 2422612 B2409.74
NTN-B 150555 (5.380000%) 3028 797.47 0.00 0.00 000 3040424 61 2062714 5054513
NTN-B 150824 (6.710000%) 6230 795.01 0.00 000 000 8.272.737.91 48 942 00 270.864 50
INTN-B 150824 (8,830000%) 253142377 0.00 0.00 0.00 255154758 2012381 269248 .88
INTN-B 150840 {5.400000%) 1.735836.72 000 o000 0.00 1.747 67285 11.836.13 40523 83
INTN-B 150850 (5.410000%) 1.968.021.27 0,00 0,00 0.00 1.981.456.02 1343475 35.581,01

33.542 58579 0,00 000 000 3378801947 24545363
Artigo 7™ 1, Ainea b [F
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADD Data Extrato: 31/110/2023

Resuitado Rasultado
Ativo Saido Anterior Aplicacoss Resgates Amortizacio Salds Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 9.416.204.18 40163799 -1818.05588 0.00 792599541 728108 226805
BB PREV RF IPCA 513569.92 0.00 000 0.00 53874027 517935 552358,12
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICOFIC FI 3100543722 2522 269.70 -831.765.98 0.00 4.730.307.00 34 368,07 33209945
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.409.201.04 0.00 0,00 0.00 344194500 265308 208868 66
16.364.502.36 202300760  -2650.721.67 000 1863690608 -691.70
Resultads Resuhtedo
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (RS) Financ, Ano (R§)
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 1.916 006,02 2.900,00 0,00 0,00 183790982 19.003.60 306 50042
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 136004798 0.00 -328343 000 137058563 1380108 606.801.42
327605400 2.900.00 326343 000 320849525 32 B4 68
Arigo 7° . Atinea a {FIDC Cota Sér
Resultado Resultaco
Ativo Saido Anterior Aplicagdes Resgates Amorfizacso Saldo Financ. Més (RS} Financ. Ano (R$)
FIDC PREMIUM 111.881.14 0.00 0.00 0.00 111.413.20 7.54 -11872.82
111.881.14 0,00 0.00 0.00 11141320
Artigo 7* V. Alinaa b (FI RF - Credu
Resultado Resultado
Ativo Saido Antarior Aplicaches Respates Amartizacio Saldo Financ. Més [R$] Financ. Ano {R§)
F1 CAIXA BRASIL IPCA XVi RF CREDITO PRIVADO 92540120 0.00 0.00 000 922 539.20 2 0 75317.20
925.401.20 0,00 0.00 0.00 922.520.20 2852.00
Artigo 8 Jos o A
Resuitado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amartizacio Saido  Financ. Més {R§) Financ. Ano (RS)
B8 ACOES BOLSABRASILEIRAFICDE A 201084886 .00 000 0.00 282408005 70.874.668
BB ACOES VALOR FIC FIA 44771460 0.00 0,00 ©.00 43072383 -B.112.88
FIA CAD(A BRASIL IBOVESPA 322057483 0,00 0,00 0.00 312717625 87.064,50

6.579.138.38 0.00 0.00 0.00 638198623 =19

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exvato: 31/10/2023 w % ?

Artigo 11* (Fundo & SUMEnTo it

Resultado Resultado
Ative Saido Anterior Aplicagoes Resgates  Amortzagdo Provenios Saldo Financ. Més (RS} Financ. Anc (RS}
CAIXA RIC BRAVO FUNDO DE Fit 407 800 .00 000 0.00 0.00 0,00 399.600.00 82 107.300.00

407.800.00 o 0.00 0.00 0.0 399.600.00
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADC DE ATIVOS

Rentabllidades da Carteira versus Meta Atuarial

Aao Jdan Fov Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Nov Dez Rent. Ano
2023 138 004 082 105 142 174 107 023 084 on 2.03
PCA+503% : ) ; ) : e 055 565 5
P.p. indexacar 42 118
Performance Sotve a Meta Atuarial Relaténo
Quantidade Perc_ (%) Pencdo Carteira Meta Atuarial pp. indx Volatilidade Anual
Meses sama - Meta Aluaral & 60,00 03 meses 119 200 081 182
Meses abao - Meta Aluaral 4 40,00 06 meses 553 ass 197 189
12 meses
Rentabilidade Més 24 mases
Maor rentabiidade da Carteira 174 2023-06 Desde 30/12/2022 203 806 0.97 20
Menor rentabiidace da Cartera 0.04 2023-02
Evolugdo
i
-1
e f mar it LE X sal ¥

BN 23 fov. /2 /23 a J23 mai./2% N 23 EiL23 ag.i23 sel. 23 0t 23 ‘
CAMPO ALEGRE DA am mihdes A
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolucéo CMN n° 4.963/2021 Epquadramente pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigdo Financeira Enquadrado Enquadrado

\g
8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS Q \?
Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como }{

prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:
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Alocacao por Artigo
Artigo 72V, Alinea a
Atigo 1107~
Aitigo 79V, Alinea b/ -
Artigo 70 1, Atieaa
Artige 891

Alrea & 5.33%

Artigo 7° 1, Alinea a V, Alpwa b 1.50%
Artgo 791, Alinea b b i i
& Artigo 72V, Almea a: 1.16%

Alocagao Por Estratégia
IPCA + 6,00%
IBOVESPA

MA-B TOTAL —

LRt 12.558%
® [BOVESPA® 10.37%
® [PCA + 6,00%: 2.37%

GESTORES

Alocacdo por Gestor

TESOURQ NACIONAL

i

CAlFADTVM

PETRA 10.13%

0 2 4 6 5 10 12 M 16 1820 2 %% 830N W B BEHLH BB

2 N B
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9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Analise de Risco
Horizonto: 21 dias ! Nivel de Confianca: 95.0% Value-At-Risk (R$): $83.277.41 Value-At-Risk: 0,52%
Volatiidade' vaR® Limite™* cvaR® Sharpe Rent. Vaior(RS) % Carteira
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 092 02 61.540.050.03 100.00
Renda Fixa Value-Al-Risk: 0,32%
Artgo 7 |, Alinea &
Ative Volatitidade'' var'® cvar®! BvaR'‘ Sharpe Rent. ValoriRS) % Cartoira
NTN-B 150527 (5.020000%) 005 0.00 0,08 14842 130,57 2379
NTN-B 150545 {5.500000%) 008 0,00 0,06 153604003 575
NTN-B 150555 {5,300000%) 005 0,00 006 3.049.424 61 495
NTN-B 150824 (6.710000%) 005 0,00 0.06 627973751 1020
NTN-B 150824 (6,830000%) 005 0.00 0.06 255154758 415
NTN-B 150840 (5.400000%) 005 0.00 006 1.747 67285 284
NTN-B 150850 (5.410000%) 0.18 0.00 0.19 1.961.456,02 322
Sub-total 0.1 005 0.00 140 073 33.788 010.47 54,90
Artgo 7° |, Alinoa b
Ative Volatilidade'* VaR'™ cvar™! BVaR'* Sharpe Reat. Valor(RS] % Carteira
BB RF CURTD PRAZO AUTOMATICO FIC FI oot 0.00 0.01 4.730 307.00 7.60
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 203 020 0.0¢ 7.925.99541 12.88
BE PREV RF PCA (3] 0.00 0,06 538 74927 088
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO D FEDERAL EXTRA 002 0,00 002 344194500 559
Sub-total 319 os7 020 0.3 8,00 16,636 956.68 2703
Artgo 7 1, Alinga a
Ativo Volatilidade' var® cvar™® BVaR' Sharps Rent. Valos(RS} % Carteira
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 002 0.00 0.02 1.370.586.63 223
Ativa Volatilidade''!  VaR” cvarR'Y BYaR'* Sharpe Rent. Valor(R$} % Carteira
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0.04 000 004 1.837.909.62 LR
Sub-total 005 003 0.00 {1 1.00 330849525 538
Atigo T° V., Alinca a
Ativo Volatifidade " vaR'™ cvar'® BVaR'“ Sharpe Rent Valor{®S) % Caneira
FiDC PREMIUM on .00 0.11 111.413.20 o.1e
Sub-total 351 o 000 040 042 111.413.20 c18
Arfigo T° ¥, Alinea b
Ativo Volatilidada " VaR® cvar' Bvar'® Sharpe Rent. Valor(R§] % Carteira b,
Fi CAIXA BRASK IPCA X\1 RF CREDITO PRIVADO 124 0.01 124 922 539.20 150
Sub-total an 124 001 -0.38 03 022 53920 1,50
Renda Varavel Valus-Al-Risk: 7,04%
Artiga 81
Ativo Volatilidade " vaR" cVaR'™ BVaR'™ Sharpe Rent. Valor(R$) % Caneira
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 7.06 0.3t 0.10 2.824.080.05 459
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 6.97 034 0.12 3.127.176.25 508
BBM;OES VALOR FIC FIA 741 0,05 LR E 43072093 a70
Sub-total 1526 7.04 070 -026 -3.00 €.381.985.23 1037 f’
Fundos imobifiarios. Value-At-Risk: 8,125
Ative Volatilidade' VaR*= CVaR'? BYaR'Y Sharpe Rent Valor(RS) % Carteira
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fi 812 o.01 814 339 600.00 065

Sub-total 10.28 812 001 -0.20 20 390.600.00 085 %
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

Periodo Valor (RS) (%) Valor Acumulado (RS) () Acum, (%) Limite Minino P.1.
de0addas 27.330.30063 40 213330063 40

de 31 dias 3 365 dias 926201542 15,08 3650231605 5045

aoma de 365 dias 24956733 98 4055 6154005003 100.00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Anadlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

13. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia. ﬁ &J

14. CONSIDERACOES FINAIS >4

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou !
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizacdo/retificagdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragGes/retificagdes.

Em relacio a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais \j
27,03% (art. 72, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,

atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos M
aloci-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI. @

14
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Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposigdo de até 15,05% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 44,40% &
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (54,90% do PL).

Quanto 3 renda varidvel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 10,37%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 29 de novembro de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO ASSINATURA
Andressa Coelho de Avila G\,‘W C@LQ\B- OLQ CUV,\DQ\
Patrick Onghero

Rhoyter Andrey Schafacheck

Elidiane Franciele Ferreira

‘f,[olA'am FFervetra

Irineu Woitskovski Junior N 1 \ /}) \‘
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NOME COMPLETO ASSINATURA
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Karina Schulter Linhares L,\{\OJUIT& \@Cm? [()M&WCUML
P
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CONSELHO ADMINISTRATIVO
NOME COMPLETO ASSINATURA
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