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PARECER N° 95 ALOCAGOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Novembro de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagédo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de investimenitos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragBes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos ap6s as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il ﬂ/
3. ANALISE DO CENARIO /
INTERNACIONAL

No cendrio internacional, em novembro, caminhou para uma direcdo mais construtiva com os juros
globais de longo prazo apresentando uma queda substancial, refletindo a evolugdo positiva do cendri
nos EUA e o aumento da expectativa de que FED tenha encerrado o ciclo de alta de juros. Com isso, os
indices de acdes globais apresentaram valoriza¢do, enquanto o délar perdeu forga em comparacdo as
demais moedas.

Nos EUA, a inflagdo teve um resultado favoravel, inclusive com seu nucleo surpreendendo para baixo,
mantendo a tendéncia de desinflacio. Além disso, embora a resiliéncia e o crescimento do PIB tenha
sido um fator surpresa ao longo do ano, os sinais mais recentes mostram moderagdo, inclusive no
mercado de trabalho. Assim, a expectativa é de que os dados se mantenham nessa tendéncia e o

enfraquecimento da atividade se torne mais claro nos proximos trimestres. %
\_’.

Adicionalmente, nesse contexto, ficou reforgada a expectativa de que o FED tenha de fato encerrado
o ciclo de alta dos juros, com a taxa bdsica devendo permanecer nos atuais patamares por algum
tempo. Contudo, a trajetéria da inflagdo ainda demanda uma postura cautelosa.
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Na economia chinesa,0 governo segue introduzindo estimulo através de uma politica monetaria,
crediticia e fiscal cada vez mais agressiva. No entanto, os dados de atividade seguem sem mostrar
reacao. Destacando assim, um cenario ainda de cautela com a trajetodria econdmica.

Assim, no més de novembro de 2023, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +9,07% e +8,92%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado nos Gltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +10,06% e +11,95%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,44% e +6,29%, devido a desvalorizagdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +2,60% e +4,37% nos ultimos 12 meses.

NACIONAL

Localmente, as curvas de juros acompanharam o movimento global, sustentadas também pelos dados
de inflacdo e atividade e pela redugdo dos ruidos na condugdo da politica fiscal.

Na parte fiscal, a manutengdo da meta de superdvit primdrio, apds os ruidos observados até meados
de novembro, mostrou a forca do Ministro da Fazenda junto ao presidente. Ainda assim, os desafios
para se atingir a meta continuam elevados, com o avango lento da pauta de aumento de receitas e
resisténcia em relacdo a um contingenciamento elevado, sugerindo que essa discussdo poderd ser
retomada em 2024.

A atividade econdmica continuou a dar sinais de moderacdo, o que devera ser ratificado por uma
contracdo do PIB do terceiro trimestre em relacdo ao trimestre anterior. Ao mesmo tempo, a inflagdo
continua a mostrar uma composi¢do benigna, mas com impacto modesto sobre as expectativas.

0 Banco Central continua a dar sinais de continuidade do processo de flexibilizagdo monetaria, mas
mantendo o atual ritmo de corte de 0,50% da taxa de juros basica. Assim, é esperado que na proxima
reunido a ser realizada pelo Copom em dezembro a taxa Selic seja reduzida.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.12.2023, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,65% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada
pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +12,54% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +16,04% e de +13,20% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marca¢do na curva”
do prego desse ativo.
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4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

4.1 BOLETIM FOCUS
2023 2024
Agregado Hs 4 Ha1 mj.r.amp. Resp. Sdias Resp. Ha4 Ha1 HuhComp. Resp. 5dias Resp.
$eManas semana semanal * ** gteils  ***8 semanas semand semanal * o Gtels
IPCA (variagdo %) 459 454 451 ¥ ()) 157 451 113 10 392 393 A () 183 3 2
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) .89 284 29t A (1) 15 24 7 15 150 151 A 1) 13 152 76
Cémbio (R$/USS) 5,00 49 495 ¥ (2 126 493 B9 5.08 501 500 ¥V (1) 14 500 88
Selic (% a.a) W75 1,75 175 = (18) 146 1175 98 9,25 825 925 =(6) 14 55 %N
IGP-M (variagao %) 355 -346 346 = (1) 8 386 5 403 407 409 A (1) 80 400 %
IPCA Administrados (variagdo %) 9,38 911 911 = (1) 9% 908 W 48 442 441 V (1) 82 440 T
Conta corrente (USS bilhdes) -38,00 36,02 -3650 ¥ (1) 1 M2 15 46,50 4466 4195 A (1) 30 4140 U
Balanca comercial (USS bithes) 7600 71840 7880 A (1) 31 M 1B 62,70 67,20 6850 A (1) B 4% 11
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 6900 6280 6146 ¥V (1) 28 6130 M 7300 7000 7000 = (3) 7 650 13
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 60,70 61,00 61,00 = (2 u o6 12 63,65 6395 6410 A (49 u M0 12
Resultado primario (% do PiB) 210 -L10 20 V(1) B 120 18 080 080 07 A (1) 33 08 18
Resultado nominal (% do PIB) 152 <160 180 ¥ (1) 719 1 480 680 6% = @) 7 6% 1

Relatorio Focus de 08.12.2023. Fonte: https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o Ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o PIB, estdveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflagdo e o Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para 2023 a expectativa foi reduzida para 4,51%. Enquanto, para o final 2024 as

expectativas foram aumentadas para 3,93%. /f 9
SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
11,75% e 9,25%. ?

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos o aumento das expectativas, respectivamente, em 2,92% e (}Z %J
1,51%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a reducdo das expectativas,
respectivamente, para RS 4,95 e RS 5,00.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 08.12.2023, estima
uma taxa real de juros de 5,65% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real T, = S I
P Taxa* o

Nov/23 Dezf23
1 6.52% 6.21%
2 6.05% 5.61% N S .
3 5.88% 5.51% A
4 5.80% 5.51%
5 5.74% 5.54%
6 5.70% 5.60%
7 5.70% 5.60%
8 5.70% 5.62% )
9 5.70% 5.65%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia nov/23 divulgada em 08.11.2023 e referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
08.12.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo implicita
Ano

Nov/23 Dez/23
1 4.05% 3.91%
2 4.34% 4.24%
2 4.63% 4.47%
4 4.89% 4.67%
5 5.10% 4.84% o
G 5.25% 4,96%
7 5.36% 5.05%
8 5.43% 5.10%
9 5.48% 5.14%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia nov/23 divuigado em 08.11.2023 e referéncio dez/23 divuigada em 08.12.2023

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
08.12.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,08% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
- Taxa* Curva de luros Prefixado

Nov/23 Dez/23
1 10.84% 10.36%
2 10.65% 10.10%
3 10.78% 10.23%
4 10.97% 10.45%
5 11.13% 10.65%
6 11.26% 10.80%
7 11.36% 10.92%
8 11.44% 11.01%
9 11.50% 11.08%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia nov/23 divulgoda em 08.11.2023 e referéncio dez/23 divulgada em 08.12.2023.
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6. INDICADORES
indices Financeiros {
- 2022 | 2023 Em“ b ]
, ™| usembeo] o [svarai] maro | sbrit | maio | junhe | oo | agome fstemere] vt novemire) (30531 | 33 e
i Renda Fixa
RF-M1s 162% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 125% | 2.85% | 265% | 0.82% | 059% | -0.15% | 0.12% | 314% |16.50% 1839% |
IRF-M 148% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% | 247% |1481%] 16.50% |
IDKA IPCA 20 332% | -458%  079% | 6.29% | S47% | 7.14% | 591% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% |19.28%| 1532%
IMA-GERAL 0.77% | 070% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 030% | 184% |12.96%! 13.83%
IRF-M 1 1.38% | 1.20% | 098% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 096% | 1.00% [12.22% ] 13.55%
IMA-S 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 096% | 0.91% |12.21%| 13.45%
g_ IMA-BS+ -1.19% 1.:s=>:i 127% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 337% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -098% | 3.39% |1475%| 13.39%
l cot 1.12% | 1.92% | 092% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 107% | 1.14% | 0.97% | 100% | 092% |12.04%| 13.30%
i IMA-B 0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -066% | 2.62% |12.95%| 12.73%
| IDKAIPCAZA 124% | 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 183% [10.52% 11.89%
kp IMA-BS 096% | 1.40% | 1.41% | 152% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% !-oa:s—; 180% [ 10.51%; 11.55%
Renda Varidvel
. DIV ] -1.61% ; 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 084% | s.78% | 2.89% | -283% | 1.32% . -3.15% | 10.70% |18.65% | 16.73%
ibovespa -2.45% 337% | -7.49% | -291% | 250% | 3.74% | 900% | 327% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% | 16.08% | 13.20%

' mn_(xoo ) .263% | 351% | -759% | -3.07% | 193% | 359% | 8.87% | 3.32% | -501% | 0.84% | -3.03% | 12.38% |14.97% | 11.95%
 ieRx-s0 .255% | 338% | -7.58% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -47e% | 1.21% | -299% | 12.01% |14.01% | 11.10%
T X 000% |-1.60% | -0.45% | -1.69% | 352% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 049% | 0.20% | -1.97% | 066% [1079% | 10.79%
| waxz | | -31a% | 327% | -B11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | B43% | 3.03% | 6.92% | -0.83% | -S.46% | 14.8% |10a7%| 797X
s 437% | 225% | -8.16% | -1.21% | 323% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | 5.61% | 15.06% |[1239% | 7.48%

SMiLL Tl o1 | 2.00% |-1052%| 174 | 191% 1354%] B17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 9.41% | 6.11%
Investimentos no Exterior

Global BORX 422% | 437% | 1.15% | 299% | -049% | 590% | 048% | 2.13% 1 3265 | -3.456% | -1.57% 646% | 22.84% | 17.66%
"SBP 500(M.Orig) | -5.50% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.A7% | 3.01% | 1.77% | 487% | -2.20% | 8.92% [1897% 1195%
MSCIACWIE (M.Dci:.) -3.05% 7.30% | -298% | 282% | 1.27% | -132% | 564% | 355% | -296% | -£.27% | -3.07% 3.07% |14.70% | 10.06%
 S&P500 726% | 3.77% | -058% | 097% | 0.13% | 2.16% | 069% | 1.45% | 197% | -322% | -122% | 629% [1253%| 4.37%

_ MsCLACWI 5.43% | 467% | -092% | 0.30% | 0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% [ -2.10% | 6.44% | 8.50% | 2.60%
indices Econémicos

-__sac_w 112% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.91% T 1a2% | 107 | 1o } 114% | 097% l 100% | 092% |12.08% ! 13.30%

IPCA 0.62% | 053% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -008% | 0.12% E 023% | 026% | 024% | 028% | 4.04% | 4.88%

m;c 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% ! 620% | 0.01% | 0.12% | 010% | 3.14% | 3.85%

IGP-M 0.45% | 0.21% |-0.06% | 0.05% | 0.95% | -1.84% | -193% | -0.72% | 0.14% | 0.37% | 0.50% | 059% |-389% | -3.46%

i DOLAR -148% | -227% | 203% | -245% | -1.57% | 1.90% | 5.43% | -161% | 3.80% | L74% | 1.00% | -241% |-5.41% 6.77%
Meta Atuarial |

um:e;:-. 113% | 1.04% | 1.26% | 125% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 061% | 076% | 0.72% | 0.73% | 0.74% | 9.70% | 10.94%

INPC + 6% 2.2. 120% | 097% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 087% | 039% | 0.40% | 0.73% | 057% | 061% | 056% | 8.75% | 10.06%

1PCA + 5% 2.3. 105% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 067% | 8.76% | 9.90%
m;x +5% 2.2 TF 1a2% | 089 | 1.12% | 109% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% | 0.49% | 7.82% | 9.02%

IPCA + 4% a.3. 097% | 087% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 057% | 025% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0S7% | 059% | 7.81% | 8.85% |
| IWNPC+a%aa. 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% ; 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% | 041% | 6.88% | 7.99% }




7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
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Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balango or¢gamentdrio de novembro/2023 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuigdes do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 47,93%
Artiga 171, Al i (1 i Waciur
Rentabilidade (%)
Emissor Titwia Publico Volatikd Valor (%) % Caneirs
aa (% Dia . Mes  Ano
TESOURQ NIN-B 150527 (6.020000%) 033 DO+ 026 1030 14,148 928.79 nmn
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 {5,500000%) 281 o4 02% 333 3472033.06 5.56
NACIONAL
TESOURO NTH-B 150855 (5 3900005%) 21 004 025 292 2096 064 09 4,80
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.710000%) 105 004 028 452 6345 18368 016
NACIONAL
TESOURQ NTN-B 150824 (6,830000%) 422 004 028 12,56 257044961 413
NACIONAL
TESOURD NTH-H 150840 (5,400000%) 283 004 025 320 1.763 561,11 2,82
TESGURD NIN-B 150850 (5,410000°%) 656 004 ZBE2 278 1999 478.62 3.20
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° L, Alinea » 0862 004 041 1088 33.514.688.96 5385
Artigo 7° I, Alinea b (Fundo: T tulos, Publeo:
Romabifidade (%)
Gestor Admin Alivo Volattiid. Valor (R$) % Cartoira PLdo Fundo % Fundo
aa.(% Dis  Més  Ano
Ay B B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 003 003 024 069 4688.198,62 150 135.474 552.111.40 0.00
Bg BB B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS H 449 002 007 273 8,138 46339 13,03 5.092 553 245,09 016
88 B B8 PREV RF PCA 048 004 031 1280 545.251,76 087 73364 BAT.BG 074
BRAM BRADESCO  BRADESCO FI Rf REFERLNCIADO DI FEDERAL 0.04 005 03} 12N 348327113 5,58 11.091 739.745.85 003
EXTRA
Sub-total Artiga 7° I, Alinea b 124 003 o018 122 ¥6.855.156,90 26,98
Attigo 7° L, Anines 8 (T undos Rend W
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Atvo Volatilud. Valor (RS) % Caneira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Da Més  Anc
CAIXA DIVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D07 005 034 1261 1.384 546,22 222 14 283,086 798,01 001
1t} B8 BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 008 005 032 064 166 391 .17 27 16572 651.105.08 0.00
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 008 005 03 12N 1.966.547 48 115 5453167 614,25 0.04
Sub-total Artigo 7° B, Alinea a 0,08 005 034 1243 3517.484.07 5,83
Artigo 7%V, Alinaa i (FIDC €
Rontabilidads (%)
Gestor Admin, Alivo Veolaulid Valor (R8) % Cartaica PL do Funde % Fundo
ba (%) Din Més Ano
Pi TRA FINAXIS FIDC PREMIUM B4 000 000 ] 106.064,56 0 B1.098 560,04 013
Sub-total Artigo 7 V, Alinea a B84 000 000 1197 108.064,56 017
Artgo 7° V, Alinea b (FI RF
Rentabilidato (%}
Gesior Admin Attvo Volatitid Valor (RS) % Carteira fl.do Fundo % Fundo
an(X) Dia Ms Ano
CAIXA DTUM CEF FI CAIXA BRASILIPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 208 009 025 1124 942 489.60 151 221,155 681.75 042
Subr-tolal Artigo 7° V., Alinea b 2,08 009 025 11,24 942.480,60 15
Renda Fixa 850 004 033 10 §4.935.044,89 a1 !
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RENDA VARIAVEL 1, 44%
Atign B 1 (T rdons die AL 6oy
Rentabiidade (%)
Gostor Adimin Ativo Volatilid. Vaior R8) % Canteira PLdoFundo "% fundo
8 (%) Dia Més Ano
[0} 88 BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE F1 2 ATE 037 48 3.164.232.00 5,06 219 112 690,53 144
CAXA DTVM CiF FIA CAIXA BRASIL IBOVE SPA 170 314 032 15,18 3.501.598,23 560 404 023 936,44 0,86
BB 88 B8 ACOES VALOR FIC F1A 1700 G088 004 1007 481.029.36 0.1 835 708 895,24 0,06
Sub-total Artigo 8°1 1708 013 -079 WN 7.148.859,58 11,44
Renda Variavel 16861 013 020 180717 7.148 859 59 144
FUNDOS IMOBILIARIOS 062
AHIGO 117 {F s mantn imonhar
Rentabiidade (%)
Cestor Admin Ativo Volatid Valor [it%) % Carteira PLdo Funde % Fundo
aa.(% Da Ms Ano
CAIXADIVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fit 2210 005 045 3388 159 300,00 062 0,00
Sub-total Artigo 11* 2210 006 045 3188 389.300,00 0.62
Fundos imobiliarios 2206 005 -045 3380 389.300,00 .8z
Total 2,01 002 028 11651 62.474.044 48 100.00
Enquadramento da Carteira
Politica do Investimantaos Pro.Gestao Mivel 1
Antigo Tipo de Ativo Vator{RS) % Canteira Minamao Objetivo Maximo AlM Limite Legal
Renda Fixa
Amigo 7* 1, Atinea a Thulos 60 Tesouro Nacianal 13 514.688,06 5365 0.00 30.00 100.00 0.00 100.00
Artigo 7° 1, Alinea b Fundas 100% Thulos Publicos 16 855 156.90 76,98 10,00 30,00 100,00 0.00 100.00
Attigo 7* I, Atinea a F unidos Ronda Fixs 351748487 se3 RS o0 64.00 0.00 5,00
Amgo T* V, Afinea n FIDC Cotis Sonios 106 064,56 0.7 000 0.50 5,00 0.00 5.00
Artigo 7° V., Alinoa b FIRF - Crodto Privado 942 489,60 1,51 1,00 1.50 5,00 0,00 500
Tolal Renda Fixa 54.915 884,89 893 100.00
Renda Varisvel
Arugo 8° | Fundos do Agdes 7 148 850,59 144 0.00 12,00 30.00 0.00 35,00
Total Renda Varidvel 7.148 859,59 1M44 .00
Fundos Imabiliarios
Anga 117 Fundo de imvestimento lmobikana 389.300,00 062 0.00 1.00 1.00 0,00 5.00
Total Fundes imobiliarios. 389 300,00 062 500
Towi B2474044.48 100.00
Rentabilidades por Artigo
B No tads o Ano 3meses 6 moses 12 meses NoMOs(RS)  No Ano(RY)
Indaxador
Arugo 1% 1, Alinea a 0.4} 10.86 1 313 10.86 13190044 234213007
Attigo T* 1, Alinoa b 018 nz n22 006600 101850210
Artigo 7 11, Alinea a 034 1243 2.3 5,69 12,41 ea s 2 D04 648,30
Atigo TV, Alinea a (1] 13,97 5.20 450 1397 ooo 172247
a0 & 132,65 2370 1726 12,65 -
Artgo T° V, Alinea b 0.25 1.24 1.8 4,04 24 211680 95.267.60
X it B2 0 . LE
Artigo 8° 1 0,20 1.7 B.66 710 un 27 144,22 G5 600,64
i IBEVESPA B ),0% 0.95 0.2 .38 0,44
Ao 11 0,45 3108 -3.35 2,56 33.88 50,00 102.B00,00
0 ¢ 40,21 10,22
CAMPD ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 150.048,22 6.462.832.18
RESULTADD POR ATIVO
Ao 7° 1. Alinea a {Tiyios do Tesouro Nacionnl
Resultado Resultado
Ativo Saido Anteriar Apli gn Saido  Financ. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
NTN-B 150527 (6.020000°%) 14.322.301.17 0.00 0,00 D00 14.359.928.79 37.621.62 139861396
NTN-B 150545 (5 500000%) 146341182 o.00 000 0.00 1472.003.06 8.621.54 114317.79
NTN-B 150555 (5,390000%) 298B.712,03 0.00 0.00 000 2.096064.09 1.352.06 86 736,95
NTN-B 150824 (6. 710000%) 6.327.425.18 0.00 a.00 0,00 6.345.183,08 17.1568.50 336 31067
NIN-8 150824 (B BI0000%) 2571.152.99 0.00 0.00 000 257848961 1.296.62 796 15091
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.759.21837 0,00 0.00 000 176355111 4.332.74 56.402.09
NTN-H 150850 (5.410000%) 1.944 561,26 0,00 0.00 000 1.998947862 54.917.36 5360361
33376.788.52 000 .00 000  13.514.688,96 137 800.44

Atigo 771, Alinea b {Fundas 100% Ti

)

AN
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= Resultado Resullada
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes. Resgates  Amortizagso Saldo  Finapc. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS I} 8132.684,29 0.00 000 000 B13BA463I9 577910 214.136.03
BB PREV RF IPCA 641.562,15 000 0.00 D00 545.257,76 169561 6186661
BE RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FiC Fi 4 676 760,07 0.00 0.00 0.00 4.688.198.62 11.438 58 376 908 73
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3472.284,30 0.00 .00 000 348123713 10.952.81 140 160,79
16,825 280,81 0.00 Q.00 0.00 16.855.156,00 20.860.09
Nt T i, Al Fundas Renda Fix
Resulado Rosultado
Ativo Salde Anterior Aplicagtus Rosgates  Amorlizago Salde  Fimanc. Mes (RS]  Financ, Ano (RS)
BB PREV RF REF DI LP PERTIL FIG F1 165 852,81 0,00 a.00 0.00 166.391,17 538,36 102 545,98
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA 1 1.859.930,33 0.00 0.00 0.00 1068 547,48 6461715 332 238.28
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADD D1 LP 1170 902,62 0,00 0.00 0.00 1.384 546,22 4643160 624 749,17
1.505 685,76 a0 0,00 0.00 151748487 179911
Arga 7™V, Alinga a (FIDX L
Resultada Resuttada
Ativa Saldo Antetiar Aphicagtes Resgales  Amonizagao Saldo  Financ. Més (RS Finane. Ano (RS)
FIDC PRENIUM 106 064,56 0.00 QDo 0.00 106.064,56 0.00 1222147
106.064, 56 0,00 0.00 0.00 106.064,56 0.00
Aroga 77V AUNeD b (F | RF - Créiti Privida)
Resubtado Resultado
Aivo Saldo Antano: Aphcagdes Reagates Amortizacso Saldo  Financ. Més (R}  Financ. Ano (RE)
i CAIXA BRASIL IPCA XV1 RY CREDITO PRIVADO 940.112,80 0,00 0,00 0,00 942.489,60 2.376.80 0%.261,60
401 12,80 0.00 a.00 0.00 942.486,60 2.376.80
Artga B | (Furmis oo Agde
Rusultado Resultado
Alrvd Salto Anteror Aphcacoes Resgatos Amorlizacao Saldo  Financ, Més (RS)  Financ. Ano (RS}
BB ACOLS BOLSA BRASHLEIRA FIC DE F1 1174 366,43 0.00 .00 0,00 1164 232,00 10.134.43 411026 61
BE AGCOES VALOR FIC FIA 482 858,05 0.00 0.00 000 481.029.36 170,51 44 186,55
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 31512.718,53 000 0.00 000 3.501598,23 1 0, 360 461 480 48
Resultada Resultado
Ativa Saldo Anterior Aplicaghes Resgates Amortizagho Saldo  Financ. Més (RS)  Financ. Ana (RS}
7.170.002,81 0,00 0,00 0,00 7.148 859,59 21.744.22
Artgo 117 {F undao de lrveste
Resuitado Resuliado
Ativo Salda Anterior Aplicacdos Resgates Ao iz, & Praventos Saldo  Financ, Més (RS)  Financ. Ano (RE)
CAXA RIO BRAVO FUNDO DE F1I 391.050.00 0,00 0,00 000 0.00 389 300.00 1.750.00 102 800,00
391.050,00 0,00 0.00 0.00 0,00 389.300,00 1.750.00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev Mar Aty M Jun Jul Ago Set Out Nov Dot Rent. Ano
2023 1.38 004 0.82 106 142 174 107 0.23 0,64 0,12 an 0.26 11,61
IPCA + 5,03% 11 § 16 o f: \ : et i j “t
pp ndeando na2 L6 036 oim ¢ il (L1} LELY 1 0.53 14 oo4 £1
Performance Sobre a Meta Aluanal Relatorio
Quantidade Porc. (%) Periodo Carteira Meta Atuanal [ Volatilidade Anual
Meses acima - Mota Atuarial 7 58.13 03 meses 249 163 086 218
Meses abaixo - Meta Aluaral 5 4167 06 meses. 468 353 116 195
12 mesas .61 an 51 2o
Rentabitidede Maos 24 moses
Masof renabddade da Caneira an 202311 Desde 301272022 1,61 91 25 2m
Menor rensabiidade da Canera 0,04 202302




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

3 fev/23 mal 23 a2 malfa3 pay w23 AT ek wt/23 Lty

Patrimonio Liquido

8.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n°® 4.963/2021 Epquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicéo Financeira Enquadrado Enquadrado ’7 @
8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS A

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os: _ C(

y

A

®
)
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Artigo 70V, Alinea a

Artian 119

Artign 70V, Alea b’

Artigo 78 111, Alinea a
Artigo 89 |

Artigo 70 [, Alnea b

® AtQ0 79 ], Alnea & 53.65%
® Artigo 70 |, Atnwea b 26.98%
® Artigo B9 15 L1.44%
oy & 4nga 70 11, Alnwa a: 5,63%
Aitigo 701, Alinea a & Aitigo 70 i i 1.51%
® Atigo 119 0.62%
@ Actigo 70V, Alinea a: 0.17%
IPCA + 6,00%
IBOVESPA
MA-B TOTAL
i —

Alocacdo por Gestor
TESOURD NACIONAL 53,64 Q
88 27.51% :

) 2 4 6 8 10 12 M4 16 I8 20 22 M ¥ B 3

Alocagao Por Estratégia

A8 TOTAL: 13.03%
PA; L1 44%

IPca 3
®IPCA + 6,00%: 2.38%

CAIYA DTVM

BRAM

0,17%

PETRA
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o

exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel do Conflanca: 95 0%

Value-At Risk {RS): 643.373,48

Value At-Risk: 1,03%

Volatibdade' " Var'H Limite™ Cvar™ Sharpe Hont ValoriRs) % Carleira
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 103 1.03 62474 044,48 100,00
Renca Fixs Value-At-fusk: 0.32%
Ao 7 1 Aiaaa o
Ativo Volatibdade'"! var's cvar'™ avar'Y Sharpe Rent ValoriR$) % Canoirs
NIN-B 150527 (B.020000%) 0.06 0.00 .07 14.350.920.70 2.9
NTN-B 150545 {5.500000%) 0,06 0,00 007 3472.002.00 5.56
NTNB 150555 (5 390000%) 0.06 0.00 007 2.996 064,09 4,80
NIN-B 150824 (6.710000%) 0.06 0.00 a7 6.345.183.68 10,16
NTNB 150624 (6.830000%) 0.06 000 007 25T ALGHY 413
NTN-B 150840 {5 400000%) 0.06 000 007 176155111 282
NTN-B 150850 (5.410000%) 0,16 oo a6 1.999 471862 120
Sub-total 0.90 0.06 0,00 010 0,41 33.414.680.96 53,64
Atfigo T° I, Afinea i
Atvo Volattidade''!  van'’ cvar™ Bvar'! Siarpe Rent Valor(R$) % Caneira
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC F1 o0 000 0.00 4 669 108,62 150
BE PREV RE IMA B TTULOS PUBLICOS FI 203 020 0.01 8.138.461.39 13.03
BB PREV RF PCA 0.0 0.00 0,06 54525176 0.87
BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.02 £.00 0.01 348323713 558
Sub-total 112 0.98 0z 013 0,18 16 855.156.90 2698
AIgo 77 Al Alinea i
Ative Volatitidade'”  var™ cvar®™ BvaR'" Sharpe Rent. ValorfR$) % Carteira
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 0.a3 000 002 1384.546,22 222
Ativo Volaliidade!"! Var™ CVaRr'® Byar'll Sharpe Roni Valor(R$) % Cartaira
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 0.02 0.00 001 160.381.17 021
FI CAIXA BRASIL MATHIZ RENDA 11 0.04 0.00 003 1 966.547.48 318
Sub-totat o 0.0 0.00 280 034 3517 48487 563
Ao 7 V., Alinea o
Ativo volstdade'”  var" cvar'™ avar'! Sharpe Rent Valor(RE) % Carteira
FIDC PREMIUM on 0.00 0.1 106 054,56 017
Sub-total 0.00 on 0,00 0.00 000 106 064,56 o7
Aruga 1* V, Al b
Ativo volatiidade'!  VaR™! cvar'™ Bvar'" Sharpe Rent Valor(RS) % Cartoira
FI CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO V.28 001 129 942 489.60 1,61
Subotal 083 1,28 001 0,08 0,25 042 48960 15
Renda Varidvel Value At-Risk: 7,27%
Attigo 5 1
Ativo Volatilidade'"! vaRrt! CVaR!Y? BVaR™ Sharpe Rent. Valor(R$) % Canteira
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1.8 0.36 0.16 3.164 212,00 5,06
FIA CAIXA BRASIL BOVESPA r.22 039 021 31501 596,21 5,60
BB ACOES VALOR FIC FIA 761 0.06 113 483029.36 071
Sub-total 1195 ¥ 081 005 om T 148 859,59 1.4
Fundos Imobilisrios Vatuo-At-Risk: 6.76%
Artgo 14*
Alivo Volatifidado' var'sl cvanr'™ Bvart Sharps Rent. Vaior{RS) % Carteira
CAXA RIO BRAVO FUNDD DE Fil 6.16 000 617 389,300,00 0,62
Sub-total 210 6.6 000 036 048 189.300.00 0.62

riscos,
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9.1 RISCO DE LiIQUIDEZ

Anélise de Liquidez

Perlodo Valor (RS) (%) Valor Acumulada (RS) (%) Atum (%) Limite Minino P.1.
de 00 30 dias 28.476.326,16 5,58 28.476.326,16 45,58

e 31 duts a 365 dias 9.406.662,65 15,06 31 862.908.01 {0.64

acima de 365 dias 24591 055,67 19,36 62474.044 48 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS
Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente dISponIbI|IZOU
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.
As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram 7A
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizac8o/retificagdo.
Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros Cq&

do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes/retificacOes. g/

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
26,73% (art. 79, |, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
alocé-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 14,90% e para os vértices de ; ‘
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 45,20% é @

adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.
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O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (54,03% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 11,39%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou numeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordéancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 14 de dezembro de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.
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