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PARECER N° 98 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Dezembro de 2023

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer orelatorio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgamentario ANEXO 1I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No cendrio internacional, dezembro foi mais um més com sinais positivos, refletindo a evolugdo
positiva do cenario nos EUA, com indicagdes por parte do FED que o movimento de redugdo dos juros
pode comecar antes do previsto. Com isso, os indices de acdes globais apresentaram retornos
positivos, enquanto o dolar perdeu forca em comparagdo as demais moedas.

Diversos paises, com destaque para os desenvolvidos, divulgaram quedas de inflagdo mais fortes do
que o esperado por seus bancos centrais. Dessa forma, o cendrio externo segue em diregdo
construtiva, com a atividade econdmica desacelerando, ainda que ndo haja indicios de algo mais
acentuado, enquanto o mercado de trabalho ainda se mostra aquecido. Sinalizando que o controle
inflaciondrio esta evoluindo, mas ainda devera ocorrer de maneira gradual.

Nos EUA, os diretores do FED surpreenderam os mercados, ao revisar de forma relevante as suas
projecdes para a taxa basica de juros no curto/médio prazo, indicando trés cortes na taxa basica ao
longo de 2024 e reforgou a perspectiva de um cendrio positivo para a economia americana.
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Ja na China, os dados seguem na diregdo de estabilizagdo do crescimento econdmico, enquanto o
governo se mostra mais ativo nas medidas de estimulos, mas ainda de forma equilibrada e ndo muito
intensa. Isso aponta para uma trajetdria mais construtiva para a economia chinesa. No entanto, ainda
permanece um cendrio de cautela com a trajetéria econémica, por conta da fragilidade do setor
imobiliario e da incerteza sobre a efetividade desses estimulos.

Assim, no més de dezembro de 2023, os principais indices de a¢Oes globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +4,70% e +4,42%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +20,09% e +24,23%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI! e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,70% e +2,43%, devido a desvalorizagdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +11,43% e +15,27% nos ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros futuras cederam no més, acompanhando o movimento de queda
dos juros globais e a evolugdo positiva do cenario econémico nacional.

A agenda legislativa apresentou uma evolugdo importante no tltimo més, com a aprovagao da
parte constitucional da reforma tributdria e com a aprovagdo da MP 1185, peca importante no
ajuste fiscal proposto pelo governo. Por fim, a atengdo em torno da politica fiscal prosseguira.

A inflacdo segue em um nivel mais comportado, apresentando desaceleracdo das medidas de
nticleo. Ja, a atividade econdmica comegou a apresentar uma trajetéria de desaceleragdo mais
clara. Com isso, economia devera continuar mais fraca, mas a ociosidade serd menor do que a
prevista.

O Banco Central confirmou as expectativas na sua tltima reunido de 2023. Reduzindo a taxa
Selic em 0,5%, para 11,75%, enquanto em seu comunicado indicou a continuidade deste ritmo
de cortes nas primeiras reunides de 2024, assim mantendo o processo de flexibilizacdo
monetdria.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.01.2024, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,47% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-
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fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2024. ?

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +5,38% no més. Sendo assim, o lbovespa possui um
comportamento positivo de +22,28% no acumulado nos tltimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenério exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-
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s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do prego desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS

2023 2024 2025
gty e e e G R W,

IPCA {variaghio %) 445 a4 40 A () W 44 M 19 3190 318 = (1} 15 3183 W 150 =
PIB Total (variagdo % sobre ano for) M 1N = W 218 N 151 152 L% A () 106 150 B k o =
Cambio (R$/USS) 485 . 500 500 500 = (4 14 50 R w Y
Selic {% a.a) 1nn - . 815 900 900 = () 1M 4B W =
1GP-M {variacdo %) -3.46 . . 409 40T 406 Y (1) n 4 n ¢ 3 L
IPCA Administrados {variacio %) Mo LN Yoo B 41 4B 4N Y 5 8 42 B 19 A AN =
Conta corrente (USS bilhdes) 3650 3006 -0 = () i 0m 7 ALY 4030 M3 = (1) B an 7 ! =
Balanca comercial (USS bilhdes) B W . 50 NN =00 B 0N =
Investimento direto no pais (USS bithdes) 6146 5900 5800 = (1) B0 7 7000 6500 6500 = (2) % 100 7 =
Divida liquida do setor piblice (% do PIB) 6100 6105 6100 ¥V () % Wi 6 GLI0 BG4S BAZS VY () 26 GBS 6 A i
Resyltado primdrio (% do PiB) AW 1% 200 V) LR R | ] 9 4% 080 080 = (3) 3T 4 L] =
Resultado nominal (% do P18} 8 N AR VY () LI R 480 680 680 = (B) 5 105 =

Relatdrio Focus de 05.01.2024. Fonte: https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o PIB, estaveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflagdo e o Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente,
em 3,90% e 3,50%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em 9,00%
e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 1,59%. J& para o final de
2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 5,00. Ja para o final de
2025, em relacdo ao Ultimo relatério, a expectativa foi reduzida para RS 5,00.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.01.2024, estima
uma taxa real de juros de 5,47% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
Ano T
Dez/23 Janj24
1 6.21% 5.73%
2 5.61% 5.29%
3 5.51% 5.25% S
4 551% 5.29%
5 5.54% 5.33%
6 5.60% 5.41%
7 5.60% 5.41%
8 5.62% 5.44% 20
9 5.65% 5.47% :

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divuigoda em 08.12.2023 e referéncio jan/24 divulgada em 10.01.2024.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
10.01.2024, estima uma taxa de inflagdo mdxima de 4,99% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Anc L o

Dez/23 Janf24
1 3.91% 4.09%
2 4.24% 4.33%
3 447% | 452%
4 467% |  4.68%
5 4.84% 4.79%
6 4 96% 4.87%
Z 5.05% 4.93%
8 5.10% 4,97%
9 5.14% 4.99%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divuigeda em 08.12.2023 e referéncia jan/24 divuigada em 10.01.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
10.01.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 10,73% a.a. para 9 anos.

“FONTE: ANBIMA; Rejeréncia dez/23 divuigoda em UB.12.2043 e referéncio jon/24 Givuigado em 10.01.2024.

Curva de Juros Pré
At Taxa® ) VALK

Dez/23 Jan/24 .
1 10.36% 10.06% N
2 10.10% 9.85% = s
3 10.23% 10.01% 7
4 10.45% 10.21% 7
5 10.65% 10.38%
5 10.80% 10.50%
7 10.92% 10.60%
8 11.01% 10.68% _ ) . i ) ) )
g 11.08% 10.73% : ) o ' R S
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6. INDICADORES
fndices Financeiros
diead 2013 No ano Acumulado
L B janeiro Ihvtulml margo i abril [ maio I Junho | julha i agosto } tub by }* bro| (2023} | 12 meses
Renda Fixa
IDKAIPCA20A | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% | 6.58% |27.13%| 27.13%
T aBse | 126% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -192% | -0.98% | 3.39% | 394% |19.28%| 19.28%
 REMIe 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% | 3.14% | 1.73% |18.52%| 18.52%
IRF-M | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% | 2.47% | 1.48% |1651%| 16.51%
IMA-B 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 2.62% | 2.75% |16.05%| 16.05%
T IMAGERAL | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 030% | 1.84% | 1.63% |14.80%| 14.80%
i IMA-S 1.15% | 0.06% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 096% | 091% | 092% |13.25%| 13.25%
RE-M1 | 1.10% | 098% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% | 1.00% | 091% |13.25%| 13.25%
o 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 097% | 1.00% | 0.02% | 090% |13.05%| 13.05%
 IDKA IPCA 2A 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 020% | -0.41% | 1.83% | 1.45% |1213%| 1213%
T MABS | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 057% | 1.05% | 097% | 0.61% | 0.13% | -031% | 1.80% | 1.46% |12.13%| 1213%
Renda Varidvel
o | 5.80% | -7.55% | 2.02% | 3.89% | 0.8a% | 8.78% | 2.84% | 2.83% | 132% | -3.15% | 10.70% | 6.90% |26.84%| 26.84%
| ibovespa 337% | .7.49% | -2.01% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% |22.28%| 22.28%
181X - 100 3519 | 7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.50% | 887% | 332% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% | 5.48% |21.27%| 21.27%
IBRX - 50 3.38% | -7.54% | .3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -476% | 1.21% | -2.99% | 12.01% | 5.31% |20.06%| 20.06%
s 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% | 6.04% |19.18%| 19.18%
WBX-2 3.97% | 811% | -3.52% | 1.46% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -546% | 14.44% | 531% |17.39%| 17.39%
SMLL 2.02% |-10.52%) -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 7.05% |17.12%| 17.12%
T | 1.60% | 0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 471% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% | 4.25% |15.50%| 15.50%
Investimentos no Exterior
" Global BDRX | 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.00% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% [ -157% | 6.46% | 2.84% |26.33% | 26.33%
S&P 500 (M. Orig) | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | 177% | 487% | -2.20% | 8.92% | 442% [24.23%] 24.23%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% | 4.70% |2009%| 20.09%
S&PSO0 | 3.77% | 0.54% | 0.97% | 013% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | 3.2% | 1.22% | 6.20% | 243% |15.27%| 15.27%
MSCI ACWI 2.67% | 10.02% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 6.44% | 2.70% [11.43%| 11.43%
I indices Econdmicos
SELIC 1.12% | 092% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% | 13.05% | 13.05%
IPCA 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% 0.28% 0.56% | 4.62% 4.62%
INPC 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% | 0.10% 0.55% | 3.71% 3.71%
1GP-M 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% 0.59% 0.74% | -3.18% | -3.18%
DOLAR 2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -2.41% | - 1.91% | -7.21% | -7.21%
¥ Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 0.74% 1.03% | 10.82% | 10.82%
INPC + 6% a.a. 0.07% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 057% | 0.61% 0.56% 1.02% | 9.85% 9.85%
IPCA +5% a.a. 0.96% | 1.19% ! 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 0.67% 095% | 9.79% | 9.79%
INPC + 5% a.a. 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% | 0.45% 0.94% | 8.83% 8.83%
IPCA + 4% a.a. 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 057% | 0.57% | 0.59% 087% | 8.76% | B.76%
INPC + 4% a.a. 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% | 0.41% 0.86% | 7.80% 7.80%
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orgamentdrio de dezembro/2023 que
demonstra que as contribuigdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legisla¢do vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA B7.55%
Artigo 7° |, Alinea a (Titios do Tesouro Nacional)
¥ e Rentabilidade (%)
Emissor Thulo Piblico Volatilid. s Valor (R$) % Canelra
aa(%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150527 (6,020000%) 0,33 011 085 1094 14.443504.83 260
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,500000%) 2m 023 094 403 349580349 547
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,390000%) 2,70 027 097 366 3.017.588,00 472
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6,710000%) 297 005 084 611 6.380.291,64 993
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 41 005 084 1319 2592 867 45 406
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150840 (5,400000%) 276 020 089 39 1.774952,10 278
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,4 10000%) 527 025 095 348 2013582011 315
NACIONAL
QURO NTN-B 150850 (5,800000%) 404 026 09 1,18 594.028,92 093
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° |, Alinea & 0,57 013 087 11,53 34.312.562,54 53,68
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Tilutos Piiicos)
&5 Rentabilidade (%
Gestor Admin. Ativo Volatilid. - : Valor {R§} % Cartaira PLdaFundo % Fundo
aa.{%) Dia Més Ano
BB BB B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,04 003 08%% 10,17 4.557.742,96 713 132.480.962.878,50 0,00
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Fi 445 003 274 547 424990062 6,65 5.283.374 941,87 0.08
BB BB BB PREV RF IPCA 047 004 087 1343 548.314,23 0,86 73.776.097.69 074
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,04 004 088 1274 350274875 548 10724175764 47 003
EXTRA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 1,24 006 141 1259 12.858.706,56 2012
Artigo T IIi, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade
Gestor Admin. Ativo Volatifid. b Valor (R$) % Cartsira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAD(A BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 007 004 032 1327 1.388 72581 27 13.988.008 512,08 001
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl 008 004 030 122 436404527 683 16.475.113.370.57 003
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 009 004 0393 1339 1.981.164,03 310 5.463.046 966,63 0,04
Sub-total Artigo 7° il Alinea a 0,09 004 052 1308 7.733.93511 12,10
Arbgo 7°V, Alinea a (FIDC Cota Séniar)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Afivo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM BE&2 049 049 -1439 10554927 017 29.510.379,86 036
Sub-total Artigo 7° V, Alinen a 8,62 D48 049 1439 105.549.27 017
Arigo 7° V, Alinea b (FI RF - Credilo
A Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid- Vailor {R$] % Caneira PL doFundo % Fundo
aa[% Dia Més Amo
CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL IFCA XVI RF CREDITO PRIVADO 204 009 143 1255 953.530.80 149 223.010.176,10 043
Sub-total Astigo 7° V, Alinea b 2,04 003 1.43 12,55 953.530,80 1.4%
Renda Fixa 0,47 0,10 1,01 1186 55.964.284,28 87,55
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RENDA VARIAVEL 11.82%
Artigo B° 1 (Fundos de Ajes)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Reabiine (X Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aan.(%) Dia Méa Ano
BB EB B8 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1704 D00 538 2150 334515989 53 218 983 469,09 153
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1685 000 53% 2074 370102565 679 42470072097 087
B8 88 B8 ACOES VALOR FIC FIA 1686 000 604 1667 51201214 080 BI245461578 006
Sub-total Artigo 8° | 1692 000 541 2128 7.558.197.68 11,682
Renda Varidvel 1666 000 541 2504 7.558.197,68 11,82
FUNDOS IMOBH IARIOS 0,63%
Ariga 11° (Funde de Invesamento Imobitno)
Gestor Admin. Ative Volatilid. Eaniabibdaio i Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CADA DTVM CEF CAIXA RIC BRAVO FUNDO DE Fit 2375 40 318 BIT 400.450,00 063 146.175.478,18 027
Sub-total Artigo 11° 2,75 001 318 38717 400.450,00 0,63
Fundos Imobifidrios 2376 001 318 3875 400.450,00 0,63
Total 139 009 152 1311 6392293196 100,00
Enquadramento da Carteira
Politicu de lnvestimentos Pro.Gestho Nivel 1
Anigo Tipo de Ativa Valor(RS) % Conelra Minimo Objetivo Miximo ALM Limite Legal
Rendn Fixa
Artigo 7°|, Alineaa Titulos do Tesouro Nacional 3431256254 5368 0.00 30.00 100,00 0.00 100.00
Artigo 7°1, Alinea & Fundos 100% Titulos Pabiicos 12.856.706.56 20,12 10,00 30.00 100,00 0.00 100.00
Artigo 7° lll, Alinea a Fundos Renda Fua 7.73393%11 12,10 10,00 20,00 6500 0,00 65,00
Artigo T°V, Alinea a FIDC Cota Sémor 10554927 0,17 0,00 050 500 000 5,00
Artigo T°V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 953 530,80 149 1.00 150 500 0,00 5,00
Total Renda Fixa 55.964.284.28 87,55 100.00
Renda Varlavel
Artigo §°1 Fundos de Agdes 7.558.197.68 11,82 0.00 12,00 3000 000 3B00
Total Renda Variave! 7.558.197.69 182 35,00
Fundos Imobiliarios
Artign 11° Fundo de Investimento Imobilidrio 400 450,00 0583 0,00 100 1,00 0.00 5,00
Total Fundes Imobiliarios 400.450.00 0,62 5,00
Total 63.922931,98 100,08
Rentabilidades por Artigo
mw?; Ho Més No Ano 3meses 6 mases 12 meses Ho Més{RS) No Ano{R$)
Artigo 7°|, Alinea a 0.87 1153 233 437 1153 297.567.32 255289317
% do CDI 97,50 B840 a1 70,99 68 40
Artigo T° |, Alinea b 141 1259 3.10 542 1259 18277522 117141123
% tio CDE 157 82 9651 109,25 104,45 4651
7°I Alineaa 042 1308 292 630 1308 B3MNB3S 205676754
% do CDI 102,37 160,23 103,05 16242 100,23
Artgo 7°V, Alinea a 049 -14,39 5,66 -6,95 <1439 515,29 ATTHT6
% do COI -54.20 11026 -199.41 -113,06 -110.26
Artigo TV, Alinea b 1255 304 526 1255 1341800 106.308.60
SodoCDM @517 107.11 8551 @17
Artigo £°1 541 2128 14,88 1323 2128 388.193,87 132603773
Var. IBOVESPA pp 003 -1.00 0 6.40 -1.00
Artigo 11° 318 38,77 038 630 3877 12.200,00 116.850,00
% do CD} 3532 79713 1335 102,52 297,13
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 957.657.47 73125371
RESULTADO PCR ATIVO
Artigo 7°1, Alinea a (Tiutos do Tesowo Nacional)
Resuitado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates  Amortizagso Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150527 (6,020000%) 1432230717 000 0.00 0,00 14.443504 83 121.197 66 1.482.190,00
NTN-B 150545 (5,500000%) 3463.411.52 0.00 0,00 0.00 349580949 3239797 13809422
NTN-B 150555 (5,390000%) 2988.712.03 0,00 0,00 0,00 301758800 2887597 106.260.86
NTN-B 150824 (6.7 10000%) 6.327.425,18 0,00 0.00 0,00 638029164 5286646 37141863
NTN-B 150824 (6,830000%) 2571.152,99 0,00 0,00 0,00 259286745 2171446 310.568,75
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.759218,37 0,00 0,00 0.00 1.774952,10 1513373 67 803,08
NTN-B 150850 (5,410000%) 1.994.561,26 0.00 0.00 0,00 201352011 1895885 67 845,10
NTN-B 150850 (5,800000%) 588206,70 0,00 0,00 0,00 594.028,92 58222 691249
34.014.99522 000 0,00 000 3431256254 29756732

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
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Ativo Saldo Anterior Aplicages Resgates  Amortizagio
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 8.132.684.29 000  -4.000000,00 0.00
BB PREV RF IPCA 543562.15 0.00 0,00 0.00
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4.676.760,07 95101357 -1.100.37304 0,00
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 347228430 000 0.00 0,00
16.825.290 81 95101357 51003734 0,00
Astigo T° i, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo Saido Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagao
BB PREV Rf REF Di LP PERFIL FIC FI 16585281  4.165.328,16 0,00 0,00
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA R 1.959.930,33 2.900,00 0,00 0,00
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 137990262 000 -3897,16 0,00
350568576  4.168.226.16 -3.897.16 0.00
Arigo T°V, Alinea a (FIDC Cok
Ativo Saida Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacac
FIDC PREMIUM 106.064,56 000 000 0,00
106.064.56 0.00 0,00 0.00
Arbgo 7°V, Alinea b (F1 RF - Crédito Privaco)
Ativo Saido Antericr Apli Ry
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RFF CREDITO PRIVADO 940.112,80 0.00 0,00 0,00
54011280 Doo 0,00 0.00
Artigo B° | (Fundos de Agdes)
Ativo Saldo Anterior Aplicagd Resg A Gd
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 317435643 0.00 0,00 0.00
88 ACOES VALOR FIC FIA 48285885 000 0,00 000
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates  Amortizagio
FlA CAIXA BRASH IBOVESPA 351277853 0,00 0.00 0,00
717000381 0,00 0,00 0,00
Artigo 11° (Fundo de Investinento imobiliario)
Ativo Saldo Anterior Aplicages Resgates Amertizagho Proventos
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FlI 391.050,00 0.00 0,00 0.00 2.900,00
391.050,00 0,00 0,00 0,00 2900,00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fov Mar Abr Jun Jul Ago Sot
2023 138 004 0.82 1.05 174 107 023 084
IPCA +5,03% 09 1,18 1,16 .96 0,33 0,53 058 085
p.p. indexador D42 -1.16 03 008 141 054 045 119
Performance Sobre a Meta Atuarial Relaténo
CQuantidade Perc. (%) Periodo Caneira
Meses aoma - Meta Atuanial 8 66,67 03 meses 386
Mases abaxo - Meta Atuanal 4 B 06 meses. 6,10
12 meses 131
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabiidade da Cartewra 219 2023-11 Desde 30122022 Bnu
Menor rentabriidade da Carterra 0,04 202202

Resultado
Financ. Ano (RS)
326.17326
64.923.08
39581254
38967241

Resultado
Financ. Ano (R%}

73487192
343954 83
63282592

Resultado
Financ. Ano [RS)

-17.736,76

Resultado
Financ. Ano (RS)

106.308 80

Resultado
Financ. Ano [RS)
59195450
73.169,23

Resultado
Financ. Ana (R$)

66091350

Resultado
Financ. Ano (RS)
116.850,00

P-p. Incdx. Volatilidade Anual

Resultado
Saldo  Financ. Més (RS}
4.249.900,62 1721633
54831423 475208
4.557.742,96 3034236
350274375 30464 45
12.858.706.56 18277522
Resuitado
Saldo  Financ. Més (RS}
436404527 3286430
1.981.164,03 18.333.70
138872581 1272035
77339301 6391835
Resuftado
Saldo  Finonc. Més (RS)
10554927 51529
10554827 515,29
Resultado
Saldo  Financ. Més (RS}
95353080 13418.00
95353080 1341800
Resultado
Saldo  Financ. Més (RS)
3.345.159,89 17079346
51201214 29.15329
Resultado
Salde Financ. Més (RS)
370102565 188 247,12
7.558.1597,68 388 193,87
Resultado
Saldo Financ. Més (R$)
400.450,00 12.300,00
40045000 12.300,00
Qut MNov Dez
0.12 219 152
065 u57 055
0,53 152 o5
Meta Awarial
229 157
an 1689
9.82 329
9,82 329

207
193
199

199
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Evolugdo

e

|23 fev/23 mar23 am/23 maif23 23 L3 ago23 set/23 outf23 novf22 dezf23 jan/24
— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO — Meta Atuarial

Patriménio Liguido

&4
S8
54
52 {
jan.j23 fov. /23 mar, /23 abe,[23 mai.j23 23 JuL23 a30,/23 setf23 cut.f23 nov./23 de2.23 jan.i24
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (=m mitlindss) !
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugio CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituig@o Financeira Enquadrado Enquadrado
8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS %‘
Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como

prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os: @' %
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Alocagdo por Artigo
Artigo 70V, Alinea a————_
Artign 1107~
Artigo 70V, Alinea b,
.’ @ Atigo 701, Alnea a 53.67%
Artig 69 1/ E
~ = ® Artigo 79 I, Alinsa b: 20.12%
Arugo 7211, Alineaa " ® Artigo 79 I, Alinda a; 12.10%
o p ® Artigo 89 I 11.52%
o 721 ATmad ® Aitigo 70 v, Alinea b: 1.45%
® Artigo 119 0.63%
& Artigo 7° ¥, Alinea a 0.17%
Artigo 701, Alinea b b~
Alocacdo Por Estratégia
IPCA + 6,00% —
1MA&-8 TOTAL/
IBOVESPA -
® [PCA: 54,31%
@ 0l 24.57%
® [BOVESPA: 11.52%
PCa ® IMA-B TOTAL:
@ IPCA + 5.00%: 2.35%
ol -
Alocacao por Gestor

a0 [
B

BRAM

PETRA {0.17%

0 2 4 6?.-1013141'5133"'222435-:835‘3:':'43633%4244%4351’1525456@/

KA
V4
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9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Analise de Risco

Horizome: 21 dias / Nivel de Conflanca: 95,0% Value-At-Risk (RS): 609.748,81 Value-AtRisk: 0.95%
Volatiidade!" vaR? Limite!*! CVaR™ Sharpe Rent. Valor[R$) % Canteira

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADC 095 0,95 6392293196 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,19%

Artigo 7°1, Alinea a

Ativo Volatilidade'"! VaR'® CvaR™ BVaR‘"! Sharpe Rent. Valor(R$} % Canelra
NTN-B 150527 (6,020000%) 007 0,00 008 14.443.504,83 260
NTN-B 150545 (5,500000%) 0,08 0,00 0.08 3495 809,49 547
NTN-B 150555 (5,390000%) 0,08 0,00 009 3.017.588,00 &72
NTN-B 150824 (6.710000%) 007 0,00 008 638029164 998
NTN-B 150824 (6,830000%) 0,07 0,00 0.08 2592 867 45 406
NTN-8 150840 (5,400000%) 008 0.00 008 1.774.952,10 278
NTN-B 150850 (5.410000%) 0.15 0,00 0,15 201352011 3,15
NTN-B 150850 (5,800000%) 0.15 0,00 0,16 594.028,92 0,93
Sub-total 034 0,06 000 006 087 3431256254 5368

Artigo 7°1, Alinea b

Mivo Volatilidade!"! VaR@ CVaR BVaR™! Sharpe Rent. Valoi(R$) % Carteira
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi 0ot 000 0,00 4557 742,96 713
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 221 0,11 002 4.249.900.62 665
BB PREV RF IPCA 002 0,00 007 54831423 0.86
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 002 0,00 001 3.502.748.75 548
Sub.total 1.10 073 011 047 141 12.858.705.56 2012
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade'!! VaR(#! CVaR™ BVaR™ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Ativo Volatilidade'!  VaR¥ CVaR'™ BVaR Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.03 -0.00 002 1388.725 81 217
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0.02 £.00 001 4364.04527 583
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,03 0,00 0,03 1981.164,03 310
Sub-total 003 0,02 0,00 067 0,92 77339311 12,30

Artigo 7°V, Alinea a

Ativo Volatilidada'!! VaR? CVaR'™ BVaR™! Sharpe Rent. Valor(RS) % Canteira
FIDG PREMIUM 0.31 0,00 031 10554927 0,17
Sub.total 173 0.31 0,00 -0.80 049 10554927 017

Artigo 7°V, Alineab

Ativo Volatilidade ! VaR#! CvaR'™ BvaRr* Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartaira

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 128 0,01 127 95353080 149
Sub-total 09 15 0,01 054 143 953.530.80 149

Renda Variavel Value-At-Risk: 7.10%

Arfigo £°1

Ative Volatilidads!"! VaR? CVaR™! BVaR!¥ Sharpe Rent. Valor{RS) % Carteira

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE F1 708 037 017 3345.159,89 523

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1.02 0.40 021 3701.025,65 579

BB ACOES VALOR FIC FIA 7.78 006 115 51201214 0.80
Sub.total 12,79 7.10 0,83 0,35 541 7.558.197 68 11,82

Fundos lmobifiarios Value -At-Risk: 7.28%

Artigo 11°

Ativo Volatilidade!"! VaR#@ CvaR™ BVaR!* Sharpe Rent. Valor{RS) % Carteira

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fll 728 0,00 728 400.450.00 063
Sub-total 36,75 7.28 0,00 0,06 318 400 450 00 063 .

?ﬁga "
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

Periodo Valor (RS) (f) Valor Acumuado (RS) () Acum. (%) Limite Minino P..
de 230 das 2083728 L, 80983128 65
de 31 dias 2 365 dias 9BIN2 L) 3650352851 60,36
acma de 365 das BIBABH 364 63922931.% 10000

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatorios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacédo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes. @/

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
20,12% (art. 72, 1, “b") dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemo
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ac do segmento CDI.

- & _e
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Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 14,84% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 45,52% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (53, 68% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 11,82%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudarao a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiguem a aprovacao das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de investimentos
datada de 23 de janeiro de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO ASSINATURA
Andressa Coelho de Avila G MO C@.Q.O\B-\ A GM-“.Q
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