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PARECER N° 101 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Janeiro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituigbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS

Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |

Balanco Orgamentario ANEXO I 79,

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

O cendrio internacional, embora em janeiro os indices de a¢des globais tenham apresentado retornos
positivos, o més foi marcado pela resiliéncia da economia norte-americana e pelas discussdes sobre o
inicio do ciclo de corte de juros nos EUA. O que resultou na alta dos juros futuros e, consequentemente,
no ganho de for¢a do délar em relagdo as demais moedas.

Em linhas gerais, a inflagdo seguiu surpreendendo para baixo na maioria das economias, com
crescimento moderado da atividade e resiliéncia do mercado de trabalho. Desta forma, ao mesmo
tempo que os Bancos Centrais dos paises desenvolvidos mostram confianca no processo de
desinflacdo, a perspectiva positiva para a economia justifica uma comunicagdo mais cautelosa quanto
ao inicio e a extensdo de um ciclo de afrouxamento monetario.

Especificamente nos EUA, embora, a inflagdo caminha em uma direcdo positiva, os sinais de atividade
econdmica aquecida ainda estdo presentes. Dessa forma, ainda ha discussdo sobre a expectativa de
quando se dard o inicio do movimento de redugdo dos juros.
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Por sua vez, a comunicagdo do FED continuou na direcio de suavizacdo, com foco mais claro no
processo de reducdo dos juros, discutindo o momento do seu inicio e as condicdes necessarias para
tal. O principal ponto destacado é a necessidade de convicgdo suficiente na convergéncia da inflacdo
para a meta.

Ja na China, a deterioragdo do setor imobiliario prossegue, limitando a efetividade dos estimulos

adotados pelo governo. O quadro de excesso de oferta e pressdes deflacionarias estd se intensificando
e pode ter repercussodes globais importantes.

Assim, no més de janeiro de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +0,53% e +1,59%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +12,72% e +18,86%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,86% e +3,94%, devido a valorizagdo do Ddlar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +9,50% e +15,47% nos ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, acompanhando o movimento
observado dos juros globais, além de terem sido impactadas negativamente com o anuncio do
plano Nova Industria Brasil, que fez ressuscitar fantasmas do passado, quando o BNDES foi
extensivamente usado para subsidiar projetos duvidosos com alto custo fiscal.

A inflagdo continuou seguindo uma tendéncia positiva, com desaceleracdao das medidas de
ntcleo. Além disso, os nimeros de atividade sugerem que o PIB ficou de lado ou recuou
marginalmente no UGltimo trimestre ano, de forma compativel com a desaceleracdo econémica
esperada.

O estdgio mais lento do processo de desinflagdo, o desconforto com a desancoragem das
expectativas de mercado e o fato de suas projecdes para 2024 e 2025 estarem acima da meta
contribuem para uma atuagdo mais conservadora adotada autoridade monetaria.

O Banco Central confirmou as expectativas do mercado, dando continuidade no movimento de
redugdo de juros. Assim, reduzindo a taxa Selic em 0,5%, para 11,25%, enquanto em seu
comunicado indicou a continuidade deste ritmo de cortes de juros.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 02.02.2024, e apresentada no item 3
deste relatdrio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,57% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-
fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na dire¢do oposta dos indices
globais e sendo impactada pela curva de juros. Apresentando um retorno negativo de -4,79% no
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més. Entretanto, o Ibovespa possui um comportamento positivo de +12,63% no acumulado nos
ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o Ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-
s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcagdo na curva” do prego desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
2024 2025
Agregado Hha Wbl . Comp Resp. Sdias Resp. HE4  HA1 Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana e semanal * **  dteis ***§ semanas semana Mok semanal * " diely o
IPCA (variagio %) 3,90 381 381 = (1) 156 376 55 3,50 350 350 = (28 149 350 5§
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 15 160 160 = (0 113 162 28 2.00 200 200 = (8) 91 200 2
Cambio (R$/USS) 5.00 492 492 = (2 128 490 41 5,00 500 500 = () 119 5.00 38
Selic (% a.a) 9,00 900 900 = (6) 146 900 43 8,50 850 850 = (9) 140 850 43
IGP-M (variacao %) 4,06 402 381 Vv (3) 7’ 361 27 3,98 319 319 = (2 65 381 22
IPCA Administrados (variagdo %) 4,30 413 409 ¥ (9 % 393 28 4,00 39% 3% VvV @ ™ 35 B
Conta corrente {USS bithdes) 4030 -3800 -37,20 A (D) 31 4482 10 4300 -3965 -39.30 A (1) 21 -35,00 9
Balanca comercial (USS bilhoes) 7050 7845 7690 ¥ (1) 3 7500 9 6659 7000 6890 V (1) 24 70,00 7
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 6500 6842 6984 A (D) 17 65,00 7 7000 7500 7585 A (1) 4 7150 (]
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6425 6360 6360 = (1) 25 6380 7 66,40 6600 6600 = (1) U 6655 6
Resultadao primaério (% do PIB) 0,80 080 080 = (7 2 0% 9 0,60 060 060 = {2 39 065 8
Resultado nominal (% do PIB) 680 680 680 = () 5 15 8 620 -620 -629 V (1) 23 450 1

Relatorio Focus de 02.02.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o dltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis para o
PIB, a taxa Selic, a inflagdo e o Cambio.

Inflacdo (IPCA): Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente,
em 3,81% e 3,50%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em 9,00%
e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 1,60%. Ja para o final de
2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em R$ 4,92. J3 para o final de
2025, em relagdo ao ultimo relatdrio, a expectativa foi reduzida para RS 5,00.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 02.02.2024, estima
uma taxa real de juros de 5,57% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real ) _
it Tliﬂ‘ Curva de Juros Real
Jan/24 Fev/24
1 5.73% 5.95%
2 5.29% 5.49%
3 5.25% 5.44% =
4 5.29% 5.46%
5 5.33% 5.49%
6 5.41% 5.53%
7 5.41% 5.53%
8 5.44% 5.55% : ) ) ) ) )
9 5.47% 5.57% . '

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia fev/24 divulgada em 02.02.2024.

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
02.02.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 4,93% a.a. para 9 anos.

Curva de inflagio Implicita
Taxa* Curva de Inflagio Implicita
Ano

Janf24 Fev/24
1 4.09% 3.71%
2 4.33% 4,03%
3 4.52% 4.30%
4 4.68% 4.52% 9
5 4.79% 4.68%
6 4.87% 4,79%
¥ | 4.93% 4.86%
8 4.97% 4.90% 403
9 4.99% 4.93%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia fev/24 divulgada em 02.02.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
02.02.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 10,77% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
A Taxa* Curva de luros Prefixadt
Jan/24 Fev/24
1 10.06% 9.88%
2 9.85% 9.74%
3 10.01% 9.97%
4 10.21% 10.23%
5 10.38% 10.43% |
6
7 10.60% 10.66% i
8 10.68% 10.72% ' )
9 10.73% 10.77% |

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia fev/24 divulgada em 02.02.2024.
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6. INDICADORES

indices Financeiros
- = 273 o P
| fteverswe] macso [ bt [ muo | o | o | sgomo [setemes| outbro [novembre|desembro| janaes | (2024 | 12meses
S S —— Mﬂn I ‘
IDKAIPCA20A | 0.79% | 6.29% | 5A47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -353% | -1.16% | 4.68% | 6.58% | -334% | -3.34% | 28.79%
m—"??ir VV 1L17% | 3.73% 303% | 4.13% 337% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% 3.39% 3.94% 147% | -LATN 19.03%
IRF-M 1+ .' 0.79% | 267% | 1.25% | 285% | 265% | 0.82% | 059% | 015% | 0.12% | 334% | 1.73% | 0.60% | 0.60% | 18.37%
mEm 086% | 2.15% | 1.10% | 220% | 212% | 089% | 0.76% | 0.17% | 037% | 247% | 1.48% | 067% | 0.67% | 16.91%
o m—c 1.28% | 2.66% | 2.02% | 253% | 239% | 081% | 038% | 0.95% | -0.66% | 262% | 2.75% | .045% | 0.45% | 15.53%
i - m F1oa% | 186% | 1.25% | 177% | 1.74% | 0.98% | 063% | 0.18% | 0.30% | 1.84% | 169% | 0a7% | 0.47% 14.53%
_ ll;Af 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 118% | 1.00% | 096% | 091% | 092% | 099% | 0.99% | 13.07%
REM1 [ ooex | 123% | osex | 1.14% | 1.19% | 107% | 1.15% | 0.93% | 0.96% | 1.00% | 091% | o8 0.83% | 12.95%
o 092% | 1.17% | 092% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 097% | 100% | 092% | 090% | 097% | 0.97% | 12.87%
 IKAIRCAZA | 162% | 158% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | 0% | 189% | 1a5% 081% | 0.81% | 1L.43%
 IMABS | 141% | 152% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 061% | 0.13% | 0.31% | 180% | 146% | o68% 0.68% | 1133%
N;* IR Renda Varidvel
o 0.45% | -160% | 352% | 5.43% | 4.71% | 133% | 0.49% | 0.20% | 197% | 066% | 425% | 067% | 0.67% | 18.16%
00V | 7.55% | 2.00% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | 283% | 1.32% | 215% | 10.70% | 690% | 351% -251% | 15.58%
__ mgg -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 327% | S09% | 0.71% | -204% | 1254% | 538% | 479% | -479% | 12.63%
- 81X - 100 7.50% | 307% | 1.93% | 3.50% | BBY% | 332% | S01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% | S48% | -451% | 4.51% | 1L88%
 BRX-50 | 7.54% | -350% | 164% | 292% | 8.77% | 3.70% | 476% | 1.21% | 209% | 12.01% | 531% | 415% | 435% | 11.32%
s | e16%| 121%) 329% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | 7.55% | -1.84% | -6.61% | 1506% | 6.08% | 4.96% | -ase% | 1077%
 wex2 8.11% | -152% | 1.49% | 7.52% | B43% | 303% | 697% | -08IN | 546% | 18.44% | 531% | -491% | -4.91% | 8.09%
sMLL -10.52%] -1.78% | 191% {1354% | 8.17% | 3.12% | .7.43% | 284% | -7.40% | 12.46% | 7.05% | -655% | 6.55% | 6.3a%
§ Investimentos no Exterior
Global BDRX 115% [ 2.99% | 0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 326% | 3.46% | .157% | 646% | 284% | 478% | 4.78% | 26.83%
S&PS00(M.Orig) | -261% | 351% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | 8.87% | 2.20% | 8.92% | 442% | 159% | 1.59% | 15.86%
S&P 500 054% | 0.97% | 0.13% | 2.16% | 0.69% | 145% | 197% | 322% | 122% | 629% | 243% | 304% | 3.94% | 1547%
MSCI ACW! (M.Orig.)i -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 564% | 355% | -296% | 4.27% | -3.07% | 9.07% | 4.70% | 0.53% | 0.53% | 12.77%
__MSCIACWI | 0092% | 030% | 032% | 0.56% | 0.00% | 188% | 0.73% | 261% | 210% | 6.44% | 2.70% | 286% | 2.86% | 5.50%
Indices Econémicos
N | ooa% [ 137% [ 092% | 102% | 107% | 107% | 1.14% | 0.97% | 100% | 092% | 0.90% | 097% | 0.97% | 1287%
080 | 071% | 061% | 0.23% | 008% | 0.12% | 023% | 0.26% | 0.24% | 0.28% | 0.56% | 0.42% | oAz% | as1%
0.77% | 064% | 0.53% | 0.36% | -010% | .0.09% | 020% | 0.11% | 0.92% | 010% | 055% | 057% | 0.57% | 3.82% %
213% | .245% | 157% | 100% | 5.43% | .161% | 380% | 1.74% | 100% | 241% | 191% | 230% | 23% | .2.86%
| 006% | 005% | 095% | 184% | 193% | 0.72% | 0.14% | 0.37% | 0.50% | 0.59% | 0.72% | 0.07% | 00T% | 53%
CIPCA+6%aa | 126% | 125% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 0.74% | 103% | 093% | 0.93% | 1070%
INPCoS%aa | 119% | 118% | 095% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 073% | 0.57% | 061% | 056% | 102% | 108% | 1.08% | 9.97%
| WCAeSXas | 119% | 1.16% | 096% | 0.66% | 0.33% | 053% | 0.68% | 0.65% | 065% | 0.67% | oos% | 0ss% | oss% | ser%
INPCeSXaa | 112% | 109% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 065% | 0.50% | 053% | 0.49% | 092% | 100% | 100% | s9s%
IPCA+4% a3, | 112% | 1.07% | 0.89% | O57% | 0.25% | 0.45% | 059% | 0.57% | 057% | 059% | 087% | 0.76% | 0.76% | 9.64%
INPC+a%aa | 105% | 100% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 056% | 042% | 0.45% | 0.41% | 086% | 091% | 091% | 7.92%
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balanco orcamentario de janeiro/2024 que
demonstra que as contribuicbes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuigdes do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FiXA 88,17%

Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor {RS) % Carteira
aa (%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150527 (6,020000%) 146 147 250 250 14.804.125,19 2298
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150545 (5,500000%) 284 023 107 107 3533.167.81 548
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,390000%) 271 02T 106 106 3.049.556,61 473
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6,710000%) 296 004 117 117 6454 894,54 10,02
NACIONAL
TESCURO NTN-B 150824 (6.830000%) 4.1 004 118 118 262344150 407
NACIONAL
TESOURQ NTN-B 150840 (5,400000%) 277 020 106 106 1.793.769.86 278
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,410000%) 527 025 106 106 203488457 3,16
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,800000%) 405 026 109 109 600.562547 093
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea a 087 o7 170 170 34.894.365,55 54,16
Artigo 7* |, Alinea h (Fundos 100% Titulos Pibticos}
2 Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Caneira PLdoFundo % Fundo
aa.{%) Dia Més Ano /
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.04 003 074 074 446443251 6.93 148.079.803.220,30 0.00
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 417 020 048 -048 422942940 €.56 5.251.127 483,30 0.08
BB BB B8 PREV RF IPCA 0239 004 0985 095 553.509.03 086 61.092.863,94 0.91
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,05 004 095 095 353587288 549 10512919.193,01 0,03
EXTRA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 1,25 009 040 040 12.783.243.82 19,84
Cartelra: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato. 31/01/2024
EXTRATO CONSO DO DE ATIVOS
Artigo 7° lil, Alinea a (Fundos Renda Fixa} |
e Rentabilidade (%
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Lol Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADODILP 007 005 100 100 139833701 247 15.073.540.268,85 0,01
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FICFI 003 004 097 097 4 66529 .00 T24 16.400 080.186.89 003
CAIXA DTVM CEF FI CALXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 009 005 101 101 2.004.076,60 au 5587.152.01251 004
Sub-total Artigo 7° lil, Alinea a 006 005 098 09 B.067.709,51 12.52
I
Artigo 7° V. Alinea a (FIDC Co o)
3 Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS} % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 8,65 075 75 D75 104.760.53 0.16 29289.858,56 036
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 865 075 075 075 104.760,53 0,16 \@/
Artigo 7°V, Alinea b {F1 RF - Crédito Privado)
' Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilic. Valor (R$) % Carteirn PL do Fundo % Fundo
2a.(% Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 195 011 067 067 95983640 1.49 223.792.524.56 043
Sub-total Artigo 7° V, Alineab 195 011 067 067 959.896,40 149
‘\___'/
Renda Fixa 0,63 046 128 128 56.809.975.91 8817
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147%
Artigo 8 | (Fundos de Acdes)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin, Ativo Volatilid. Valor % Canteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano N
BB 8B BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1618 027 484 484 318341040 484 211.186.379,25 151
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1601 027 473 4713 352591859 547 403.854.266,62 087
BB 88 BB AGOES VALOR FIC FIA 16,14 049 457 457 488.633,30 076 839.543 5%.88 0.06
Sub-total Artigo 8°1 1609 029 AT ATT 7.197.962,29 1147
Renda Varidvel 1609 029 471 41 7.197.962,20 1Har
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,65%
Artigo 11° (Fundo de investiimento imobiidrio)
; Rentabilidade (%)
Gestor Admin, Ativo Volatilid. Valor (R§) % Caneira PL doFundo % Fundo
aa.(% Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Fil 2388 120 524 527 421.500,00 065 144 878.178.86 029
Sub-total Artigo 11° 288 120 54 54 42150000 065
Fundos Imobiliarios 2386 120 524 524 421.500,00 0.65
Total 194 045 059 059 64.429.438,20 100,00
Enquadramento da Carteira
Politica de investimentos Pro-Gestio Nivel
Antige Tipo de Ativo Valor(R$) % Canteira Minimo Obijetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7°1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 34 894365 55 54,16 0.00 65.00 100,00 0,00 10000
Artigo 7°1, Alinea b Fundos 100% Titulos Piblicos 12.7683.243.82 1984 000 1285 100,00 0.00 10000
Artigo 7° lil, Alinea a Fundos Renda Fia 8.067.709,51 1252 0,00 5,00 65,00 000 65,00
Artigo T*V, Alinea a FIDC Cota Sénior 104 760,53 0,16 0,00 015 5.00 0,00 500
Artigo T°V, Alinea b F1 RF - Crédito Privado 959 896,40 149 0,00 1,50 5.00 0,00 500
Total Renda Fixa 56.809.975,91 88,17 10000
Renda Variavel
Artigo 8°1 Fundos de AcGes 7.197.962.29 17 0.00 5,00 3500 000 35,00
Total Renda Variavel 7.197.962,29 117 35,00
Fundos mobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 421.500,00 0,85 0.00 0,50 500 0.00 5,00
Total Fundos Imobiliarios 421.500,00 0.65 5,00
Total 64.429.43820 100.00
Rentabilidades por Artigo
Ertapl No Més Ho Ano 3 meses Smeses 12 meses NoM#s(RS) Mo AnofRS)
Astigo 7° 1. Alinea a 170 170 3n 5.60 12,08 581 603,01 531.803,0%
*% do CD1 175,40 175.40 119.00 274 93.85
Attigo 771, Alinea b 0.40 0.40 351 5,85 11,89 50.095,88 50.095,68
% do CDI 10,89 4059 126,04 95,83 9138
Atigo T* 11l Alinea a 098 0,96 291 6.20 1293 77 505.03 77.505.03
% do COI 121,70 101,70 103,53 102,75 100,43
Artigo 7°V, Alinea a £0.75 -0,75 -5,97 -1,21 -14,74 -788,74 -Ted 74
% do CDI -I7.30 77,30 -212.75 -119.42 114,47
Artigo T°V, Alinea b 067 0.67 405 477 11.78 636560 6.365 60
% do CDI 69.06 69,06 144,28 7898 91,56
igo 8° 1 .77 477 12.7s 450 1,79 -360.235,29 -350235.39
Var. ISOVESPA p p 0.3 5.0 0,13 027 0,84
Artige 11° 524 524 9.11 4386 21000.00 21.000.00
% do G 54241 542 41 150,81 0,74
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 375.74539 37574529
RESULTADO POR ATIVO
Arego 7° I, Alinea a (Titulos do Tescuro Naconal)y
Resultado Resultado
Ativo Sakio Anterior Aplicagoes Resgates  Amortizagio Saldo  Financ. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
NTN-B 150527 (6.020000%) 14.443.504.83 0,00 0.00 0,00 14804.125,19 360 620,36 360.620,36
NTN-B 150545 (5,500000%) 3.495.809,49 0,00 0.00 0,00 3533167,81 37.35832 37.358 .32
NTN-B 150555 (5,390000%) 3.017.588,00 0.00 0.00 0,00 3.049.556,61 3196861 31.968 61
NTN-B 150824 (6,710000%) 6.380.291.64 0,00 0,00 0,00 6.454.894,54 74.602,90 7460250
NTN-B 150824 (6,830000%) 2 592 867 45 0,00 0,00 0,00 262344150 3057405 3057405
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.774.952,10 0,00 0,00 0,00 1.793.769.86 1881776 18.817.76
NTN-B 150850 (5.410000%) 2.013.520.11 0,00 0,00 000 203488457 2136446 21.354.46
NTN-B 150850 {5 B00000%) 584 028,92 0,00 0.00 0,00 60052547 649655 5496 55
3431256254 0,00 D00 0,00 34894 36555 58180301

Arsgo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Tiwlos Piblicos)

le
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Resulado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Salde Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 4.248.900,62 0,00 0,00 000 422942940 -20471.22 -2047122
BB PREV RF IPCA 54831423 0,00 0,00 000 55350903 519480 5194 80
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 455774296 468.26554 -533.824,16 000 446443251 3224817 3224817
BRADESCU FI RF REFERENCIADO Di FEDERAL EXTRA 3.502.748,75 0,00 000 0,00 353587288 3312413 B124.13
12 858 706,56 468 265,54 -593824,16 000 1278324382 50.095.88
Artigo 7° Ill. Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resuhado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 436404527 257.597,63 0,00 000 46652900 43653,10 43653.10
Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fl 1.981.164.03 2950,00 0,00 0,00 2.004.076,60 19.962,57 1996257
Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.388.72581 0,00 427816 0,00 1.398.337,01 13.889,36 1388936
7.73393511 26054763 427816 0,00 8.067.709,61 77.505,03
Arhigo T° V. Alinea a {FIDC Cota Sénior)
Resultado Resultado
Ativo Saido Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagdo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 105.549.27 0,00 0,00 0,00 104.760,53 -T88,74 -783,74
105.549,27 0,00 0,00 0.00 104.760,53 788,74
Arbgo 7° V., Alinea b {FI RF - Crédito Privado)
Resultado Resuitado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacio Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
Fl CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 95353080 0,00 0,00 000 959.896.40 6.365,60 636560
953.530,80 0.co 0,00 000 959.896.40 6.365.60
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Ameortizago Soldo Financ, Més (RS} Financ. Ano (RS)
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 3.345.159,89 0,00 0,00 000  3.183.41040 -151.749,49 16174949
BB AGOES VALOR FIC FIA 512.012,14 0,00 0,00 0,00 46863330 2337884 2337084
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anteri \plicag Resg Amontizagiao Saldo ~ Financ. Més {R$) Financ. Ano (RS)
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 3701.025865 0.00 0,00 0,00 352591859 -176.107.06 -176.107 06
7558 197 68 0,00 o.00 0,00 719796229 -360.235,39
Astigo 11° (Fundo de Investimento Imobillano}
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resg, A izags Pr Saldo Financ. Més (R§) Financ. Ano (RS}
CAIXA RIO BRAVO FUNDC DE Fll 400.500.00 0.00 000 0.00 0,00 421.500,00 21.000.00 21.000.00
400.500,00 0,00 0,00 000 0,00 421.500,00 21.000,00 {
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 059
1PCA +5,02% 5 085
p.p. indexador 026
2023 0.04 0,82 105 142 1,74 1,07 03 084 0,12 219 152 13,11
IPCA +503% 119 1,16 0% 086 033 053 068 065 0.65 067 095 g2
p.p. indexador 116 035 009 0,76 141 054 045 0,19 053 1,52 057 329
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial Pp-p. Indx, Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atarial 8 6154 03 meses 435 249 1,86 195
Meses abaixe - Meta Atuarial 5 3846 06 meses 580 454 1,06 197
12 meses 1223 970 253 194
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabifidade da Carteira 2,19 2023-11 Desde 30/1272022 1378 10,75 303 200
Menor rentabilidade da Carleira 004 202302
Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses Q/
o
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8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Eﬂquadramento Resolugéo CMN n° 4.963/2021 E“quadramento Pela 1]
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enguadramento por Instituigdo Financeira Enquadrado Enquadrado
8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS )Qﬂ
Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como

prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

e
L
ﬁ .
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Alocagio por Artigo
Artigo 70V, Alineaa —
Artigo 1107
Artigo 70V, Alinea b
Artigo 80 [,’ ® Artigo 72 ], Alirea a: 54.17%
® Artigo 70 1, Alinea b: 19.54%

@ Artigo 79 III, Alinea a: 12.52%
. ®Aitigo 8°1: 11.17%
~Artigo 70, Alinea a ® Artigo 70V, Alinea b: 1.4%%
® Artigo 119; 0.65%
@ Artigo 7° V, Alinea a: 0.16%

Artigo 7° 11, Alinea a”

Artigo 70 I, Alinea b arg

Alocagdo Por Estratégia
IPCA + 6,00% ————
IMA-B TOTAL"
IBOVESPA
® [PCA: 54.52%
® (D 25.10%
@ [BOVESPA: 11.17%
® [ML-B TOTAL: 6,56%
® [PCA + 6,00%: 2.35%
CDI -
GESTORES
Alocagdo por Gestor

TESOURO NACIONAL

l
g|

BB

54.16%
CAIYA DTVWM

12.90% i
ey e

pETRA [0.16%
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9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2023, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel da Conflanga: 95,0%

Value-AtRisk (R$): 537,288 45 Valua AtRisk: 0,83%

Valatilidade!!! VaR¥ Limita'® Cvar'® Sharpe Rent. Valotf[RS} % Carteira

Artigo 7° 161 0.20 500 0,13 0.19 128 56.809.975.91 88,17

Artigo 8° 11,50 6,39 20,00 070 0,50 477 7.197.962.29 1,17

Artigo 11° 20.06 74T 2000 0.00 021 524 421.500.00 085

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0,83 083 64.429438,20 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,20%

Artigo 7°1, Alineaa

Ativo Volatilidade'"!  VaR™ CVaR™ BVaRY Sharpe Rent. Valor[R$) % Cortelra

NTN-B 150527 (6,020000%) 0.15 0,00 0.16 14.804.125,19 29

NTN-B 150545 (5,500000%) 0.18 0,00 0.18 3533.167,81 548

NTN-B 150555 (5,390000%) 0,10 0,00 0,10 304956661 473

NTN-B 150324 (6,710000%) 0,09 000 009 6.454 894 54 10,02

NTN-B 150324 (6,830000%) 0,09 000 0.09 262344150 107

NTN-B 150840 (5,400000%) .10 0,00 0.10 1.793.769,86 278

NTN-B 150350 (5.4 10000%) 0,10 0,00 0,10 2.034.884,57 3,186

NTN-B 150350 (5,800000%) 0,10 0,00 0.10 600525,47 093
Sub-total 225 0.09 0,00 0,32 1,70 34.894.365,55 54,16

Adigo 7°1, Alinea b

Ativo Volatilidade!  VaR®! CcvaR™ BVaR™ Sharpe Rent. Valor{R§) % Carteira

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.01 0,00 001 4.464.432.51 693

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 218 011 002 422942940 656

BB PREV RF IPCA 0.02 -000 008 553500.03 086

BRADESCO Fl RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.01 -0.00 001 3.535.872,88 549
Sub-total 090 or 0,11 0,63 0,40 12.783243 82 19,84

-

Artigo 7° HI, Alinea a /

Ativo Volatilidade!”  VaR® CVaRS! BVaR Sharpe Rent. Valor{RS) % Cortelra @

Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03 0.00 003 1.398.337,01 217

B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 001 0,00 001 4 665 296,00 724

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fl 0.03 0,00 003 2004 076,60 3an
Sub-total 0,02 002 0,00 089 0s8 8067 70961 1252

Artigo 7°V, Alinea a

Ativo Volatlidede'!!  VaR® CVaR'™ BVaR™ Sharpe Rent. Velor{RS] % Carteira

FIDC PREMIUM 032 000 032 104.760.53 0.16
Sub-total 254 0.32 0,00 -068 075 104 760,53 0,16

Artigo 7° Y/, Alinea b

Ativo Volatlidade!" Var'¥ CVaR'™ BVaR Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 129 0,01 128 959.896 40 149
Sub-total 1,15 129 0,01 026 067 959.856,40 149

Renda Varidvel Value-At-Risk: 6,39%

Adtigo 8° 1

Ative Volatilidade!" VaR‘ CVaR®Y BVaR™ Sharpe Rent. Valor{R$} % Canteira

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 634 031 007 318341040 494

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 6.26 034 014 352591859 547

BB AGOES VALOR FIC FIA 7.70 0.06 160 48862330 0.76
Sub-total 11,50 6.39 270 050 477 7197.962.29 147 (é/

Fundos Imabilidrios Value AtRisk: 7.47%

Artigo 112

Ativa Volatilidade'*! VaR# CVaR® BVaR™ Sharpe Rent. Valoi(R$) % Cartaira

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FIl 747 0,00 747 421.500,00 065
Sub.total 20,06 747 0,00 021 524 421.500,00 065

X e
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Analise de Liquidez

{%) Limite Minino
Periodo Valor (RS) (%) {%) Limite Minino P.1. Valor Acumulado (RS) (%) Acum, Acum,
de0a30 dias NME49 % 4508 814643935 4508
de 31 dias 2 365 das 956699 4 1485 38.613.408.59 509
aoma de 365 dias 25.816.029 51 4000 6442943820 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatorios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité %2/
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais i
19,84% (art. 79, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, :
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos )
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.
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Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 14,85% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 45,08% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (54,16% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo méaxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estda com 11,17%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds anélise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestSes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 22 de fevereiro de 2024.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberaciio e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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CONSELHO FISCAL ( ‘
NOME COMPLETO _ASSINATURA  \

Ana Luiza Telma /@h& /r()(,m g(& 7(//&’)'”,
Karina Schulter Linhares 1\011”0« (% m g\m
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Neusa do Carmo Calistro
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CONSELHO ADMINISTRATIVO

NOME COMPLETO ASSINATURA
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