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PARECER N° 104 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Fevereiro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos ap6s as movimentag&es.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No més de fevereiro, continuando o movimento observado no més anterior, houve uma alta de juros
globais. Sendo este movimento originado pelas discuss&es sobre o inicio do ciclo de redugdo de juros
norte-americanos e economia do pais ainda aquecida.

Nos EUA, a atividade segue em uma direg3o robusta, com o PIB forte e o mercado de trabalho ainda
aquecido. Os dados recentes de inflagdo se mostraram mais pressionados gue o esperado, sugerindo
que a desinflacdo deve ocorrer de maneira mais lenta do que o previsto. Desta forma, houve uma
diminuicdo da confianga no cendrio de pouso suave da economia americana.

A narrativa da diminuicdo de confianca no cendrio de pouso suave ganhou forca ao longo més e
impactou o discurso de alguns membros do FED, levando-os a uma postura mais conservadora. Assim,
houve uma precificacdo na curva de juros americanos e consequentemente em novas discuss3o sobre
a expectativa de quando se dara o inicio do movimento de reducdo dos juros.
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Desta forma, diversos diretores de bancos centrais dos paises desenvolvidos sinalizaram cautela para
que haja o inicio de um ciclo de afrouxamento monetario, sendo necessdria maior confianca na
convergéncia da inflacdo para a meta.

Ja na China, ainda permanece um cenario de cautela. Onde, apesar dos estimulos do governo, o setor
imobilidrio residencial mostra elevado nivel de fragilidade. Adicionalmente, a queda nos precos aos
consumidores, produtores e imdveis residenciais sugerem a possibilidade de intensificacio das
pressdes deflacionarias e pode ter repercuss@es globais importantes.

Assim, no més de fevereiro de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +4,17% e +5,17%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +21,03% e +28,36%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSClI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,79% e +5,80%, devido a valorizacdo do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +15,81% e +22,83% nos Gltimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, acompanhando, mesmo que em menor
intensidade, o movimento observado dos juros globais. Com relacdo aos dados fiscais, as noticias
foram marginalmente positivas, devido a uma arrecadacdo acima das expectativas.

A inflagdo continuou seguindo uma tendéncia positiva, com desaceleracdo e de melhora da sua
composi¢do. Entretanto, os resultados de curto prazo trouxeram uma inflagdo de servicos mais
pressionada que o esperado, sendo este fator algo a ser observado. Além disso, em linha com o
esperado pelo mercado, o PIB do 42 trimestre de 2023 ficou em territério estavel. Assim, se consolidou
a dindmica de moderagdo do crescimento.

Na parte fiscal, ainda que os desafios de médio prazo persistam, a melhora na arrecadacdo no primeiro
bimestre do ano afasta a necessidade de um grande contingenciamento em margo,
consequentemente minimiza a possibilidade de mudanca da meta para o resultado primario de 2024.

Dessa forma, nao havendo motivo para movimentos relevantes no curto prazo, o cenario ratifica as
expectativas de que o Banco Central continue o movimento de redugdo de juros. Assim, as expectativas
ainda sdo da continuidade ritmo de cortes de juros adotado até o momento.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.03.2024, e apresentada no item 3 deste
relatdrio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na direcdo dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +0,99% no més. Entretanto, o lbovespa possui um
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comportamento negativo de -3,85% no ano, enquanto, nos tltimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +22,96%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o Uultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducio da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva”
do prego desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
2024 2025
Agregado HE4  H&1  Comp  Resp. Sdias Resp HA4  HA1 Comp.  Resp. Sdias Res
ie e Haje e
SeManas semana semanal * "+ GOteis ***B gemanas semand semanal * = Reis
IPCA (variagio %) 382 3% 317 A (M) 152 35 5% 351 351 351 = (3 M7 350 55
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 160 L7 1i8 A (§ 110 1% 3 200 200 200 =(13) 95 200
Cambio (R$/USS) 492 493 433 = (3 121 495 3% 500 500 500 = (9 15 500 36
Selic (% a.a) 900 900 900 = (1) 136 900 4 850 850 850 = (14) 133 850 43
IGP-M (variacao %) 167 281 280 ¥ (8) 78 260 2 3183 330 330 = (2 66 380 2
IPCA Administrados (variacio %) 408 407 40 = (1) o 40 1 392 393 39 =() 80 3% B
Conta corrente {USS bilhdes) -36,20  -3550 -3500 A (2) 21 -3835 8 -40.00 -4000 -3835 A (1) 2% 40,00 8
Balanga comerdial (USS bilhdas) %45 8058 8200 A (1) 5 nRW 7 7000 7205 1455 A (1) u 150 7
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 6650 6392 €700 v (1) 26 6300 8 7405 7500 7310 w (1) 5 76,55 8
Divida liquida do setor publico (% do PiB) 6360 6374 6384 ¥V (1) 4 4m 6 6625 6650 6650 = (1) B ol 6
Resultado primério {% do PIB) 080 07 0719 ¥ (1) o 04715 1B 060 060 060 = () 1 950 13
Restitado nominal (% do PIB) 680 690 630 = {2 3 a0 7 829 630 630 = (3) n 4% 7
Relatdrio Focus de 08.03.2024. Fonte: https.//www.bcb.qgov.br/publicacoes/focus
4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO
Como destaques para o final de 2024, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis para a

taxa Selic e o cdmbio, e elevadas para o PIB e inflacdo.

Inflacdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,77%. Ja para o final de 2025 a W
expectativa foi mantida em 3,51%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em 9,00%
e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 1,78%. Ja para o final de
2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 4,93. J4 para o final de @/

2025, em relagdo ao ultimo relatorio, a expectativa se manteve estavel em RS 5,00.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.03.2024, estima
uma taxa real de juros de 5,66% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
Taxa* PEREREE
Ano

Fev/24 Mar/24
1 5.95% 6.26%
2 5.45% 5.64%
3 5.44% 5.52% ' B
4 5.46% 5.52% ‘
5 5.49% 5.54%
6 5.53% 5.59%
7 5.53% 5.59%
8 5.55% 5.62%
9 5.57% 5.64% ' 1 ? 3 ]
10 5.58% 5.66%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia fev/24 divulgoda em 02.02.2024 e referéncio mar/23 divulgoda em 01.03.2024

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
01.03.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 4,95% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
o, Taxa* fhagat
Fev/24 Mar/24
1 3.71% 3.34%
2 4.03% 3.92%
3 4.30% 4.30%
4 4.52% 4.54%
5 4.68% 4,71%
] 4.79% 4.81%
7 4.86% 4.87%
8 4.90% 4.91%
9 4.93% 4.93%
10 4,94% 4.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia fev/24 divulgode em 02.02.2024 e referéncia mar/23 divuigada em 01.03,.2024

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
01.03.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 10,89% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
Ano Taxa* ‘ Curva de Juros Prefixa
Fev/24 Mar/24 :
3 9.88% 9.81%
2 9.74% 9.79%
3 9.97% 10.05%
4 10.23% 10.31%
5 10.43% 10.51%
6 10.57% 10.64%
7 10.66% 10.74%
8 10.72% 10.80%
9 10.77% 10.85%
10 10.80% 10.89%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia fev/24 divulgado em 02.02.2024 e referéncio mar/232 divuilgoda em 01.03.2024
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6. INDICADORES

indices Financeiros
T
e ‘ 2023 2024 Noano |4
margo l abril ] maio g junho l julho l agosto [mnmhm] outubro | b { d bro | janei lhnmim (2024} | 12masia
Renda Fixa

IDKAIPCA20A | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 591% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% | 6.58% |-3.34% | 0.22% | -3.13% | 28.07%
IMA-BS+ 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 3.39% | 3.94% | -1.47% | 0.51% | -0.96% | 18.26%
IRF-M 1+ | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% | 3.34% | 1.73% | 0.60% | 0.34% | 0.94% | 17.85%
IRF-M 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 037% | 247% | 1.48% | 0.67% | 0.46% | 1.13% | 15.85%
IMA-8 | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -095% | -0.66% | 2.62% | 2.75% |-0.45% | 0.55% | 0.10% | 14.70%
IMA-GERAL 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 098% | 063% | 0.18% | 0.30% | 1.84% | 1.63% | 0.47% | 0.64% | 1.11% | 14.09%
IMA-S 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 096% | 091% | 092% | 0.99% | 0.82% | 1.81% | 12.91%

col 117% | 092% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 092% | 090% | 0.97% | 0.50% | 1.78% | 12.78%
IRF-M 1 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% | 1.00% | 091% | 0.83% | 0.76% | 1.61% | 12.71%
IMA-BS | 1.52% | 090% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 061% | 0.13% | -0.31% | 1.80% | 1.46% | 068% | 059% | 1.28% | 10.94%
IDKA IPCA 24 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | 04a1% | 1.83% | 1.45% { 0.81% | 0.42% | 1.23% | 10.12%

Renda Variavel

1DV -202% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% | 6.90% |-3.51% | 0.91% | -2.64% | 26.16%

ISE -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% | 6.04% | -4.96% | 1.99% | -3.07% | 23.02%
Ibovespa 291% | 250% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.00% | 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% |-4.79% | 0.99% |-3.85% | 22.96%
1BrX - 100 -3.07% | 193% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% | 5.48% |-4.51% | 0.96% |-3.50% | 22.23%
1BRX - 50 -350% | 1.64% | 292% | B.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | .-2.99% | 12.01% | 531% |-2.15% | 091% | -3.27% | 21.50%
IVBX-2 3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -083% | -5.46% | 14.44% | 531% |-4.91% | 2.30% | -2.73% | 20.33%
1FIX 1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% | 4.25% | 0.67% | 0.79% | 1.47% | 19.64%
SMLL 1.74% | 191% [1354% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | .7.40% | 12.46% | 7.05% |-6.55% | 0.47% | -6.11% | 19.40%

tos no
~ Global BORX 2.99% | -0.49% | 5.90% | D.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 6.46% | 2.84% | 4.78% | 6.30% | 11.38% | 33.29%
S&P 500 (M. Orig.) | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4 87% | -2.20% | 8.92% | 4.42% | 1.59% | 5.17% | 6.84% | 28.36%
S&P 500 | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 197% | -3.22% | -1.22% | 6.29% | 2.43% | 3.94% | 5.80% | 9.98% | 22.83%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% | 4.70% | 0.53% | 4.17% | 4.72% | 21,03%
MSCIACWI 0.30% | 0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 6.44% | 2.70% | 2.86% | 4.79% | 7.79% | 15.81%
indices Econamicos
SELIC 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 1.78% | 12.74%
IPCA 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% | 0.28% 0.56% | 0.42% | 0.83% | 1.25% | 4.50%
INPC 0.64% | 0.53% | 0.36% {-0.10% { -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% | 0.10% | 0.55% | 0.57% | 0.81% | 1.38% | 3.86%
IGP-M 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1,93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% 0.59% 0.74% | 0.07% | -052% | -0.45% | -3.76%
DOLAR -245% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -2.41% | -1.91% | 2.32% | 0.60% | 2.93% | 4.31%
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 061% | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 0.74% 1.03% | 0.93% | 1.27% | 2.22% | 10.71%
INPC + 6% a.a. 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 057% | 0.61% | 0.56% 1.02% | 1.08% | 1.25% | 2.35% | 10.04%
1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 068% | 0.65% | 0.65% | 067% | 0.95% | 085% | 1.20% | 206% | 9.68%

INPC + 5% a.a. 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 050% | 053% | 0.49% 0.94% 1.00% | 1.18% | 2.19% 9.01%
IPCA+4% a.a. 1.07% | 0.89% | 057% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 057% | 0.57% | 0,59% 0.87% | 0.76% | 1.13% | 1.90% | B8.64%
INPC + 4% a.a. 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 045% | 0.41% 0.86% | 091% | 1.11% | 2.03% | 7.98%
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7. EVOLUGCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balanco orcamentério de janeiro/2024 que
demonstra que as contribuicBes repassadas dos servidores est3o de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88,04
Artigo 7°1, Alinea a {Titutos do Tesouro Nacional)
s ik Remabilidade (%)
Emissor Titulo Piblico Volatilid. Velor (RS) % Carteira
aa (% Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150527 (6,020000%) 0,32 006 103 215 1475422510 27
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,500000%) 285 006 09 207 3.558.159.81 549
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,390000%) 273 006 088 205 307951712 474
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (5.710000%) 022 006 108 226 6.336.438,39 9.75 -
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6 830000%) 0.2 o6 109 228 2575.471,80 396 .
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,400000%}) 044 006 09 205 1.762.550,21 2n
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,4 10000%) 454 005 088 206 200041272 3,08
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,800000%) 291 006 101 212 589.689.28 0,91
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0.41 0,06 103 215 34.666.454,43 5335

luios Piblicos)

Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.{(%) Dia Més Ano
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,05 003 061 135 472448200 721 153.351.333.928,81 0,00
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Fi 386 013 053 005 8.257.573,14 1271 5.326.196.24175 0,16
BB B8 BB PREV RF IPCA 0,18 004 078 174 557.844 91 0,88 65157143135 091
BRAM BRADESCO  BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,05 04 079 174 356363121 548 10.584.265.046,11 0.03
EXTRA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 1,26 008 05 099 17.103.531.26 26,32
Carteira. CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 29/02/2024

EXTRATO C OLIDADO DE AT

Artigo 7° lIl, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

i Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. R Valor{RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano

CAIXA DTYM CEF Fl1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 007 004 082 184 1.405559.71 2,16 16.385.434 228,67 0.01

BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 0.06 004 080 178 94111342 145 17.003.081.830,78 0.01

CAIXA DTVM CEF Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0.09 005 082 183 202340037 an 5.956.708.638.04 0.03
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,06 005 o081 181 4.370.073.50 6.72

Artigo 7°V, Alinea a (FIDC Cola Séniar)
s Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor {(R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa.{%) Dia Més Ano

PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 8.63 .18 018 -093 104.567.93 0,16 2923602233 035

Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 863 018 0,98 093 104.567,98 0,16
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
g Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
an. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 185 012 05 124 965,308,00 149 223176722929 043

Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 1,85 0,12 05 124 965.308,00 1,49

Renda Fixa 0,45 0,07 087 180 57.209.945,17 88,04
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADC Data Extrato: 29/02/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 11,18%

Artigo 8° | {Fundos de A(Ces)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid, Valor {R§) % Carteira PLdoFundo % Funde
aa.(%) Dia Més Ano
BB BB BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1578 088 092 -39% 3.212.618,82 494 211.997.776,14 1,52
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1661 08 09 -383 3.559.258.98 548 405.493.949.94 088
BB BB BB AGOES VALOR FIC FIA 1575 081 058 401 49148383 0,78 810.522.014,36 0,06
Sub-total Artigo 8°1 1568 086 091 390 1.263.561,63 1,18
Renda Variavel 1568 086 091 -390 7.263.561,63 11.18

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato. 29/02/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

FURDOS IMOBILIARIOS 0.78%
Artigo 11° (Ft
: Rentabilidade (%}
Gestor Admin. Ativo Volatifid. Valor (RS) % Canteira PL doFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE Fli - CXRI11 2541 2586 2185 284 510.000,00 0.78 144943 41955 035
Sub-total Artigo 11° 2541 2586 2185 28.24 510.000,00 0,78
Fundos Imobifiadrios 3244 2586 2185 2824 510.000,00 0,78
Total 186 012 101 129 64.983.506.80 100.00

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestao Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(R§) % Carteira Minimo Objetive Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Atigo 7°1, Alinea a Titulos do Tesoura Nacional 34666464 43 533% 000 65,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7°1, Alineab Fundos 100% Titulos Pablicos 1710353126 2632 0,00 12,85 100,00 0.00 100,00
Artigo 7° IIl, Alinea a Fundos Renda Fia 437007350 6.72 000 5,00 65,00 0,00 65,00
Atigo7°V, Alinea a FIDC Cota Sénior 104 567 98 0,16 0,00 015 5,00 0,00 500
Atigo T°V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 955.308,00 149 0,00 1,50 5.00 0,00 500
Total Renda Fixa 57.209.945,17 88,04 100,00
Renda Variavel
Artigo 8°1 Fundos de Agbes 7.263561,63 11,18 000 5,00 3500 0.00 3500
Total Renda Variavel 7.263.561.63 11,18 3500
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobdiano 510000,00 0,78 0.00 050 500 000 500
Total Fundos Imobilidrios 510.000,00 0,78 5,00

Total 64.983.506,80 100,00

<5 “’%% _%"R %‘S
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia

|,,du,.ﬂ, No Ano 6 meses 12 meses Ho Més{RS}) No Ano{RS)
Artigo 7°1, Alinea a 215 528 11,02 354.426,30 73622931
% do COt 21,47 9232 8645

Mgo?'i Alinea b 0. 542 11.66 8664157 136737 45
oo CLI 55,80 516 91,50

Attiga 7° HII. Alinea 2 181 583 1292 46 144,42 12364945
% do COI 101,64 101,90 10248 10138

Artiga 7°V, Alinea a 093 597 1500 192,55 68129
% do CDI 5233 1228 -118.41

Artigo 7°V, Alinea b 124 439 10,28 541160 177720
% doCOH 6953 72 85.36

Arbgo 8°1 -390 11,08 2188 6559934 2605
Var. [ECVESPA p.p 008 039 -1.07

Nhguj‘l' 2824 3. 2587 78,70 91.400,00 112.400,00
% do G S89TT 120290 45503 BITES

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 649.430,68 BZ5.176,07
RESULTADO POR ATIVO
Arbgo 7 I, Alinea a (Tiluios do Tesouro Nacional)

b Resuitado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150527 (6.020000%) 14.604.125.19 0.00 0.00 000 1475422510 150.099.91 310.72027
NTN-8 150545 {5,500000%) 3533167 81 0,00 000 0,00 3568 15981 3 992,00 7235032
NTN-B 150555 {5,390000%) 304955661 0,00 0.00 0,00 3.079.517.12 29.960,51 61.929,12
NTN-B 150824 (6,710000%) 645489454 0,00 0,00 186.804,93 6336.428.39 6834878 14295168
NTN-B 150824 (6,630000%) 262344150 0,00 0,00 7596734 257547180 2799764 5857169
NTN-B 150840 (5 400000%) 1.793.769,86 0,00 0.00 48.569.28 1.762.550.21 1734963 36.167.39
NTN-B 150850 (5,4 10000%) 2034 B84 57 0,00 0,00 54.17343 200041272 19.70158 4106604
NTN-B 150850 (5,800000%) 600.525 47 0,00 000 16.812.44 589.689.28 597625 12472.80

34,694,365 55 0,00 0,00 38232742 3466646443 354 42630
Artigo T° |, Alinea b (Funcios 100% Titulos PUblicos)
Resultado Resultado
Alivo Salkdo Anterior Aplicaghes Resgates  Amortizagio Saldo  Financ. Més {R$) Financ. Ano (RS}
B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 422042940  4.000.000,00 0.00 000 825757314 28.143.74 7672582
B8 PREV RF PCA 553.509,03 0.00 0.00 0,00 55784451 433588 953068
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4.464.432 51 870.858,25 -637.212,38 0,00 472448200 2640362 5865179
BRADESCO F1 RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.535.872.88 0.00 000 0,00 3.563631.21 2175833 60882 46
1278324282 4.670.858.25 63721238 000 17.10353126 8664157
Arigo 7° IH, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Resultado Resuliado
Ativa Saldo Anterior Apli Resg: A 3o Saldo  Financ. Més (RS)  Financ. Ano (RS)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 4 665 296,00 25759763  -4.000000,00 0,00 94111342 1821979 6187289
Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA A 200407660 2.900,00 0,00 000 202340037 1642377 3638634
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.398.337.01 0,00 -4278,16 0,00 1405559.71 11.500.86 2639022
B.067.70961 26049763 4.004.278,16 0,00 4.370.073,50 46.144 42
Artigo T° V. Alinea a (FIDC Cota
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterlor Aplicagbes Resgates Amortizagho Saldo Financ. Méa (R§) Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 104.760,53 0,00 0,00 0,00 104 56798 -192.55 98129
104.760,53 0,00 000 0,00 104 567,98
Arbgo 7° V, Alinea b (FI RF - Créditn Privado)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicag: R G Saldo  Finonc. Més (RS)  Financ. Ano (RS)
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITC PRIVADO 959.896,40 0.00 0,00 0,00 965.308,00 541160 1772z
959,896 40 0,00 0,00 0,00 965.308,00 541160
Arigo B° | (F
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicag R ch Saldo Financ, Més (R$) Financ. Ano (RS}
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 3.183.410,40 0,00 0,00 0,00 J2zpiB82 2940842 -13234107
B8 AGOES VALOR FIC FIA 48863330 000 0,00 0,00 49148383 285053 -20528.31

Carteira. CAMPQO ALEGRE - CONSOUIDADO

Data Extrato. 2940272024

Resuftado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Amortizacdo Saldo  Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 352591859 000 0.00 0.00 355925898 3334039 -141 76667
719796229 0.00 0,00 0.00 726356163 6559934
Ariga 11° (Fundo de Inveslimento imobiiano)
Resuitada Resulado
Ativa Saldo Anterios Aplicagées Resgates Amaortizacio Proventos Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fli - CXRI11 421.500,00 0.00 0.00 0,00 2.900.00 510.000.00 91.400.00 112.400,00
421.500,00 000 00 0.00 2.900,00 510.000,00 91.400,00
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Ow HNov Dez Rent. Ano
2024 028 101 1,29
IPCA + 5,02% .85 1.20 2.06
p.p. ndexador 058 0,19 077
2023 138 0,04 0,82 105 142 174 107 023 0,84 0.12 13,11
IPCA +503% 0,96 1,19 1,16 0% 0,66 0,33 053 062 0,65 065 982
P p. ndexader 042 -1,16 035 009 076 054 045 {19 053 3.2
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%} Petiodo Carteira Meta Atuarial p-p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 8 57.14 03 meses 283 304 020 1,65
Meses abaixo - Meta Atuarial 6 4286 06 meses 6,03 5,08 101 1,90
12 meses 12,98 971 3 1,86
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabiidade da Carterra 219 2023-11 Desde 30/122022 457 12,09 249 195
Menor rentabiidade da Carteira 0.04 202302
Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:

Alocagio por Artigo

Artige 72V, Alinea 3

Artigo 1107

Atigo 70V, Alineab!”
Aitgo 70 111, Alinea a’

Artgo 801

® Lugo 72 1, Alinea & 53.35%
® Aptigo 70 |, Alnea b
@ 4110 89 I: 11.18%

— Artios 7O L Aleaa ® Ltigo 70 [, Alines a: 6.72%
L d ® Artigo 70 V, Alnea b: 1.4%%
@ artigo 119 0.75%

Artigo 79 1, Alinea b—

20 79 v, Alinea a 0.16%

Alocagio Por Estratégia

IPCA + 6,00% ———
IBOVESPA-~—

IMA-B TOTAL

IPCA

€D~

GESTORES
Alocagéo por Gestor

CAl<A DTVM _13.02%
BRAM —5‘48%

outos 0.16%

0 2 4 6 B8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 2 54 36
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9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Andlise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 612.834.96 Value-At-Risk: 0,94%
Volatilidade!!) VaR® Limite!®! CVaR™ Sharpe Rent. Valor(RS} % Carteirn

Artigo 7* 0.60 028 5,00 0,18 0,12 087 57.200 945,17 88,04

Artigo 8° 1450 699 20,00 0.76 0.01 0,81 726356163 11,18

Artigo 11° 8477 869 20,00 0,00 025 2185 510.000.00 o.7e

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0.4 094 £4.983.506.80 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,26%

Artigo 7°1, Alinea a

Ativa Volatilidade!!} VaR!Z! CVaR!™ BVaR' Sharpe Rent. Valor{RS) % Carteira
NTN-B 150627 (6.020000%) 045 0.10 0.00 0.12 0,50 1,03 14.754.225,10 22,70
NTN-B 150645 (5 500000%) ERE] 020 000 021 017 099 356815981 549
NTN-B 150555 (5,390000%) 131 0.1 0,00 014 014 0.98 3079517.12 474
NTN-B 150824 (6,710000%) 0,18 007 0,00 009 146 108 533643839 975
NTN-B 150824 {6,830000%) 0,19 0,07 0,00 009 1,51 109 257547180 396
NTN-B 150840 (5,400000%) 0933 o 000 013 019 0,98 176255021 21
NTN-B 150850 (5,410000%) 12 o1 0,00 014 015 0,98 200041272 3,08
NTN-B 150850 {5,800000%) 127 on .00 014 017 101 58968928 091
Sub-total 058 009 -0.00 0,38 1.03 3466646443 5335

Artigo 7° |, Alinea b

Ativo Volatitidada''! VaR'™® CVaR™ BVaR™ Sharpe Rent. Valor(RS} % Caneira
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 001 0,01 0.00 0,00 23,34 061 4724.482.00 727
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 1,66 1,81 017 001 4,16 053 825757314 1271
BB PREV RF IPCA 001 001 0,00 0.10 -284 0.78 557 844,91 0.86
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 001 0,01 0,00 0.01 199 079 356363121 548
Sub-total 074 088 0,17 028 059 17.10353126 2632
Artigo 7° IIl, Alinea a
Ativo Volatilidade!?  VaR'! CVaRt BVaR Sharpe Rent. ValorfRS) % Carteira
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04 002 0,00 001 052 082 1.405.559.71 216 i
B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 002 0.02 0,00 001 0.07 0,80 941.113.42 145
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,10 0.04 0,00 004 017 082 202340037 an
Subtoral 006 00 0,00 02 081 437007350 672 %
Artigo T°V, Alinea a
Ativo Volatilidade"! vaRi# CvaR BvaR®! Sharpe Rent. Valor{R§) % Canairn
FIDC PREMIUM 0567 031 0,00 0,31 147 018 104.567.98 .16
Sub-total 057 031 0,00 147 0.13 104.567.98 0.16
Artigo 7°V, Alinea b @/
Ativo Volatilidade ! VaR'@ CvaR'™ BVaR™ Sharpe Rent. Valor(RS) % Canteira
FI CAIXA BRASIL IPCA XVi RF CREDITO PRIVADO 0.7 056 001 0.97 024 0.56 965.308.00 149
Sub-total 047 056 001 024 056 965 308,00 149 \‘3&
Renda Varidve! Value-At-Risk: 6,99%
Artigo 81
Ativo Volatilidade**! VaRH CVaR'¥ BVaR'4 Sharpe Rent. Valor(RS) % Carisira
B3 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1458 703 034 0.09 0.01 0,92 321281882 454
FA CAIXA BRASIL [BOVESPA 14,39 6,97 0,37 0.14 0,01 095 3.569.258,98 548
88 AGOES VALOR FIC FIA 15,00 701 0,05 0988 201 058 491.483.83 0.76
Sub-total 14,50 6,99 0.76 0,01 091 726356163 11,18
Fundas Imobifiarios Value-At-Risk: 8,69%
Artigo 11°
Ative Volatilidode'*! VaR'® CVaR™ BVaR' Sharpe Rent. Valor{RS) % Carteira
CAIXA RIO BRAVO F1 DE Fil - CXRI1 41,09 869 0,00 858 0,18 8,19 510.000,00 0,78
Sub total 8aTT 869 0,00 025 2185 510.000,00 078
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9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Analise de Liquidez

(%) Limite Minino
Periodo Valor {RS) (%) {%) Limite Minino P.1. Valor Acumulado (RS) (%) Acum. Acum.
de0a30dis 29825558 4 459 2982555854 459
de 31 dias a 365 dias 9403.394,02 1447 39.226.952 5 60,37
acma de 365 dias 574554 4 3963 £4.983.506.80 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO /%

N&o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS M

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou )
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes. A

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité C/
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes. J’?}

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
26,32% (art. 72, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, j"
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos

classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
alocé-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.
Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 14,47% e para 0s vértices de \S

curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 45,90% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.
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O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (53,35% do PL).

Quanto a renda variavel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 11,18%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apés andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestbes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 26 de margo de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.
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