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PARECER N° 107 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Marco de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer orelatorio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucio CMN ne 4963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos 'Kﬂ
Relalério Analitico dos investimentos ANEXG | }&
Balango Orgamentario ANEXO Il g_)o
3. ANALISE DO CENARIO 5
iINTERNACIONAL

Em marco, o cenario internacional foi marcado pelas discussdes sobre a velocidade da reducdo da \F
inflagdo nas economias desenvolvidas e a manutengdo da taxa de juros basica nos EUA. Além disso, ‘
houve continuidade do avanco dos ativos de risco nos mercados globais. Esse movimento ocorreu a

medida que as curvas de juros mantiveram-se relativamente estdveis, apesar das declaracdes dos @/
principais banqueiros centrais indicando que o inicio dos ciclos de reducdo de juros podera ocorrer um

pouco mais tarde.

Nos EUA, as leituras de inflagdo seguem mais pressionadas do que o esperado e 0o mercado de trabalho
continua em expansdo. Desta forma, é fortalecido a hipétese que a trajetéria do processo de
desinflagdo ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de trabalho aquecido. Assim, é
importante reconhecer que esses dados trazem um risco maior de que a inflagdo possa se mostrar
mais resistente e, eventualmente, afete os proximos passos do FED. @\

Na Zona do Euro, a situagdo econémica contrasta com a dos Estados Unidos, sendo marcada pela
estagnacdo e a necessidade de politicas monetdrias mais flexiveis. Onde, apesar da resiliéncia do T
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mercado de trabalho, os indicadores dos setores de manufatura e servicos da regido revelaram um
desempenho modesto. Este contexto tem contribuido para a manutencdo da tendéncia de queda nas
taxas de inflagdo, colocando a Zona do Euro em uma posicdo favoravel no que diz respeito ao controle
inflacionario.

Ja na China, o setor industrial tem avancado mais fortemente desde o inicio do ano, sendo este um
sinal positivo para a demanda global por bens industriais e para o comércio internacional. Entretanto,
ainda permanece um cendrio de cautela. Onde, o setor imobilidrio ainda apresenta certa fragilidade e,
aiém disso, a infiagdo encontra-se em patamares baixos, podendo estar associada a uma demanda
interna mais fraca.

Assim, no més de margo de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em territério
positivo, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,88% e +3,10%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +21,09% e +27,86%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,14% e +3,37%, devido a valorizacdo do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +19,08% e +25,75% nos ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, refletindo o aumento da incerteza sobre
a conducdo da politica econdmica. Assim, o Ibovespa ficou em territério negativo e o Real perdeu
espaco frente ao dolar.

Os dados de atividade econémica continuam fortes. As pesquisas sobre comércio e servicos superaram
as expectativas, porém, mais uma vez, o mercado de trabalho se destacou. A taxa de desemprego
continuou a diminuir e houve uma significativa criagio de empregos formais, resultando em um
continuo crescimento substancial do saldrio real. A sustentacdo da demanda, em funcdo deste
aumento da renda e da expansdo das concessdes de crédito para pessoas fisicas, tem se refletido em
aumento gradual das previstes para o PIB deste ano.

No entanto, a auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto com a elevacdo dos nucleos
de inflagdo e da inflagdo subjacente de servicos exige cautela na condugdo da politica monetaria.

Dito isso, numeros de inflac3o e de atividade acima das expectativas fizeram com que o Banco Central
apresentasse uma mensagem mais conservadora em sua Ultima reunido do Copom, sinalizando apenas
mais um corte de 0,5% na Selic e deixando os préximos passos em aberto, a depender dos dados.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.04.2024, e apresentada no item 3 deste
relatorio como “Taxa de juros Reai”, a taxa de juros reai com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno estimada em 5,85% a.a., continuando acima da taxa mdxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024.
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O lbovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta dos indices globais.
Apresentando a performance de -0,71% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento
negativo de -4,53% no ano, enguanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de
+25,74%.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuariai dos RPPS. Tal estratégia, em especiai
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcac¢do na curva”
do precgo desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS

2024 2025
Agfegado Ha4 Hé1 . Comp. Resp. Sdias Resp. Hia Hé1 Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana fole semanal * *  ftals v Haje * o Gtaly e
IPCA (variacio %) n 315 376 A (1) 147 376 S3 351 351 353 A (1) 142 360 53
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,78 189 190 A (8) 109 202 33 2,00 200 200 = (17) 100 200 32
Cambio (R$/USS) 493 495 495 = (3) 117 49 36 5.00 500 500 = (13) 111 500 35
Selic (% a.a) 9,00 900 900 = (15) 137 900 45 8,50 B50 B850 = (18 132 875 M
IGP-M (variagao %) 2,80 200 200 = (1) 7 188 A 380 165 3165 = (1) 64 362 2
IPCA Administrados (variagao %) 4,07 415 413 V (1) 97 400 29 39 392 39 =@ 81 3% B
Conta corrente (USS bithdes) -35,00 -32,00 -32,00 = (3) 27 3000 11 -3835 3695 -3500 A (1) n 260 1
Balanga comercial (US$ bilthdes) 8200 82,00 8050 ¥ (1) 24 80,00 9 TA55 7455 455 = () 20 7500 7
Investimento direto no pais (US$ bithdes) 67,00 6500 6500 = (1) 23 6700 10 BUW T30 B0 = @) 23 N0 0
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6364 6385 6385 = (1) M4 6390 7 6650 6642 6642 = (3) 24 66,00 7
Resultado primério (% do PIB) 0419 070 -070 = (1) 42 08 12 060 060 060 = (11) 41 07 1
Resultado nominal (% do PIB) -690 -630 690 = (1) 3 680 7 630 629 630 V (1) 2 630 7

Relatdrio Focus de 05.04.2024. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO @/

Como destaques para o final de 2024, o Ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
o PIB e inflacdo, e estdveis para a taxa Selic e cdmbio. éﬂ%

\

Inflacdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,76%. Seguindo na mesma diregdo,
para o final de 2025, a expectativa foi aumentada para 3,53%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em 9,00%
e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 1,90%. Ja para o final de /(/
2025 a expectativa foi mantida em 2,00%. -

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 4,95. Ja para o final de )
2025, em relacdo ao dltimo relatdrio, a expectativa se manteve estavel em RS 5,00. 5 >

N
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAOC

FZ' 7 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
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Taxa de juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.04.2024, estima
uma taxa real de juros de 5,85% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
dng i Taxa® '
| Marf24 Abr/f24
1 | 6.26% 6.09% :
2 | 5.64% 5.65% )
3 | sso% 5.67% ' \—==—-—___—_-——
& | ss5% 5.72% o
5 | s.54% 5.76%
6 5.59% 5.81%
7 I ss59% 5.81%
8 | 560% 5.83%
9 | seax 5.84%
10 | $.66% $.85%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mor/24 divuigado em 01 03.2024 & referéncio abr/24 divulgada em £1.04.2024,

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
01.04.2024, estima uma taxa de inflagdo méaxima de 5,12% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagio Implicita
P, Taxa*
Mar/24 Abrf24
1 1 3.3a% 3.49% 4
|2 | o 1 sa |
3 | a30% 4.43% B
4 4.54% 4.67% |
-3 4.71% 4.84%
6 4.81% 4.95% )
7 4.87% 5.03%
8 4.91% 5.07%
A o ' d .
10 4.95% 5.12%

* FONTE: ANSIMA. Referéncia mar/24 divulgado em 01.03.2024 e referéncia abri24 divuigada em 01.04.2024

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
01.04.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,28% a.a. para 10 anos.

1
! Curva de Juros Pré

- Ano Tl?a’
Mar/24 Abr/24 one
....... 1 1 9B1% | 9.79% ;
- WZ ---- I 9.79% 10.00% i =
3 | 1005% | 10.35% 1 :
' 4 1031% | 10.65%
s 10.51% 10.87% |
6 10.64% 11.02% |
z 10.74% 11.13%
& 10.80% 11.20%
a 10.85% 11.28% |
10 10.89% 11.28% |

* FONTE: ANSIMA; Referdncia mor/24 divuigodo em 01.03.2024 & referéncio abr/24 dividgoda em 01.04.2024
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6. INDICADORES

indices Financeiros
- 2023 i 2024 Vil
Rommmnll = £ P g ) o s e pve i ey
S R S T o B
IDA IPCA 208 | 5.47% | 7.14% | 591% | 0.76% 3.05% | 353% | 116% | a6e% | 658% | 3.30% ] 022% | -151% | %59% | 1867%
WEM1s | 125% | 285% 265% | 082% | 059 [ 0.a5% | 0.02% | 31a% | 173% | 060% | 038% | 043% | 1.37% | 15.06% |
nf-m f ra0% | 200% | 202w ; 0BS% | O76% | 0.47% | 037% | 247% | 148% | 067% | 046 | 05¢% | 168% | 1a03%
IMA-BS+ 303% | 4.3% | 337% { 0.73% | -127% | -190% | -0.90% | 3.39% | 394% | -147% | 051% | -055% | -L81% | 15.38%
 MA-GERAL 125% | LIPK | 174% | 008X | 063K | 0.08% | 0.30% | 184% | 163% | 047% | 064% | 053% | 164% | 12.50%
IMAS osex | 121% | 1aex | 106% | 1a8% | 1.00% | 096% | c91% | 08 | oo | os2% | osex | 2.69% | 12.58%
<ol 092% | ta2% | som | rom | 1aaw | 09 | roow | 09w | 0.90% | 09r% | omox | oss% | 2ew 12 36%
IRF-M 1 OB6% | 1.34% | 1.19% | 1.07% | 1.1%% | 0.93% | 096% | 1.00% | 091% | 083% | 0.76% | 0.8e% | 2.48% | 1228%
IMA-B 201% | 2533 | 239% | oman [ oaex | 09s% | 06ex | 26 | 2.75% | 0.asm | oss | o.08% | 0.18% | 1181%
MA-BS 090% | 057% | 105% | 097% | 061% | 0.23% | 091% | 180% | 146% | 068% | 0s9% | 077w | 206% | 9eam
IDKAIPCAZA | 0.71% | 0.29% | 097% [ 0o8% | 077 | 0.29% | 001N | 183% | 1.45% | 081% | 042% | 099% | 226% | 9.A8%

Renda Veridve!
v 389% | 0.BA% | B.78% ] 2.84% | 289% | 1.a2% TI%% ! 10.70% i 6.90% 351% 1 O91% | 120N | 38N | 27.20%
IVBX-2 149% | 7.52% | B.43% | 3.03% | 692% | 0.83% | -546% f 14.40% 5.31% A01% | 230% | 150% | A1.27% | 26.%9%
ISE 323% | 9.02% | 900% | 1.27% | -755% 1 -1 B% | 661% z 15.06% 6,04% A56% | 1.99% | L21% | -1L.90% | 26.03%
thovespa 250% | 3.74% | 900% | 3.27% | soo% | 0.7a% | 29an | 1259% | 5.38% | 679% | 099% | 071% | 459% | 25.74%
ﬂ’ll‘-lm 1.93% i 3.59% | RBT% | 3.37% -S.ﬂ.lu'}é 0.88% | -3 O]f‘i‘iwl?_.m -IY 5.48% | -& ?I‘.’G 0.%6% | -0.77% -lﬂ 25.18%
1BRX-50 16a% | 2.07% | B77% | 370% | €76% | 1.21% | 299% : 12.01% 531% | £15% | on1w | 081% | -408% | 20.88%
SMu. 191% | 13.54% ] B.I17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% -7A0% E l?.‘iﬁ% 1) T.05% -5.55% | DATH | 2.15% | -4.00% | 24.13%
A 357% { 5.43% | a71% | 133% | 0.49% | 020% | -197% | 066% 1. 425% | 067% | orem | 1.43% | 20% | 23.44%
__Olobal BORX | 049 | 5.00% | DA8% | 233% | 3.26% | 3468 | 157% | Gaew | 284w | 47w | 630w Taoim Tiseen 39.65%
mmm-oﬂ.] 146% | 0.25% | 6.47% | 3.11% J?m 4.87% 2.20% R97% 3.42% 159% | 5.17% | 3.10% | 10.16% | 27.86%
SE&P SD0 O13% | 2.96% | 069% | 1.45% | 197% § -320% | -120% 6.29% ] 2.43% 194% | SBG | 137% | 12.68% | 25.7%%
MSCI ACWI (um._%i 1.27% | -1.32% | S64% | 3.55%% | -296% | -4.27% 30N S07% | 4.70% 053% | 4.517% | 288% | 7.73% 21.09%
o Mscacwl | 3w 0.56% | 0.09% | 18BN | 073% | 2618 | 210% | 6e4w | 2.70% | 286% | 4.79% | 1.14% | 1L.17%] 19.08%

' | indices Econdmicos

" smc awow| 112w ] 109 | tame | 10a% | oo | Look 092% | 0.00% | 0.97% | 080% | 083% | 2.62% | 1236%
mA—V O61% | 023% | -008% | 0.12% | D23% | 0.26% | 0.24% | 0.28% 0.56% Q042% | OB | 016% | 142% 393%
INPC 053% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 020% | 0.11% 0.12% : 0.10% 0.55% 057% | OBI% | 0.19% | 1L58% 3.40%
DOLAR -187% | LOO% | -SA0% | -1.61% | 3B0% 1.24% 1.60% 24K 131% | 202% | O60% | O26% | 3.20% -1.66%
IGP-M 0.95% 1.84% | -1.9¥ | 0.72% | D1a% | D3ITS 0.50% 0.59% ! 0,78% 0.07% 052% | 047% | -D.91% -4.26%

Meta Atusrial | O"
PCA+6% 0. | 100% | 0.74% | 041% | 063% | 076% | 0.72% | 073% | 07¢% | 1.03% | 093% | 1.27% | 067% | 2.96% | 10.03%

INPC + 6% a0, 0.95% | Q.ET% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | O57% | 061% | 056% 1.02% | 1.O0Bk | 175% | 065% | 3.02% | 947%

IPCA ¢ 5% 3.2, {)B‘Gi'i:l 0.66% | 0.33% | 053% | 068% | 0.65% | 065% | 067% | 0.95% | 085% | 1.20% | 055% | 2.83% | s.02%

] mc'os'»n. 088% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 065% | DSOS | 053% | 049% 094% | 100% | 1.18% | 0.58% | 2.78% 8.48%
IPCA + 4% a.a. 089% | 057% | 0.25% | 0.45% | 059% | 0.57% 057% | 059% | 087% | 076% | 113% | 047% | 2.38% | s.00% \@\b

CINPCeaNaa. | 081% | O.70% | 023% | 0.24% | 056% | 042% | 045% | 041% | 086% | 091% | 11% | 050k | 255 7.45%




7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I,
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o balanco orcamentério de mar¢o/2024 que
demonstra que as contribuicbes repassadas dos servidores est3o de acordo com a iegisiacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7°1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacionai)

Emissor
TESOUROD

NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOUROD
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURD
NACIONAL

TESQURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

Artigo 7°1, Alinea b {Fundos 100

Gestor Admin.
B8 8B
B8 B8
BB B8
HRAM BRADESCO

Artigo T° lil, Alinea a {Fundos Rend
Gestor Admin.
CAIXA DTVM CEF
88 BB
CAIXA DTVM CEF

Titulo Piblico

NTN-B 150527 (5,020000%)
NTN-B 150545 (5,500000%)
NTN-B 150555 (5,390000%)
NTN-B 150824 (6,710000%)
NTN-B 150824 (8,830000%)
NTN-B 150840 (5,400000%)
NTN-8 150850 (5,410000%)
NTN-B 150850 (£,800000%)
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a
Titulos Plbicos)

Ativo

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IPCA

BRADESCO FI RF REFERENCIADO U FEDERAL
EXTRA

Suh-total Artigo 7°1, Alinea b

a Fixa)

Ativo

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi
Sub-total Artigo 7° Hl, Alinea a

Arigo T°V, Alinea a (FIDC Cota Sénlon)

Gestor Admin.

PETRA FINAXIS

Ativo

FIDC PREMIUM
Sub-total Artigo 7*V, Alinea a

Artigo 7°V, Alinea b (Fi RF - Crédito Privada)

Gestor Admin.

CAIXA DTVM CEF

Ativo

F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO

Sub-total Artigo 7°V, Alinea b

Renda Fixa

Volatifid.
aa. (%)
030
2,86
274
027
027
043
456
293

0.40

Volatitid.

a.a. (%)
0,05
3580
014
0,06

131

Volatilid.
a.a. (%)

007
0,06
0,10
0.06

Volatilid.
aa (%)

868
6.68

Volatilid.

aa. (%)
1.80
1,80

047

Rentabilidade (%)
Dia Mas
003 102 319

Ano

003 0% 307

003 097 30
Cod 107 335
004 108 338
002 097 305
003 097 305
003 100 3,14

003 102 319

Rentahilidade (%)
Dia  Més
003 063 198
-000 006 011
004 D081 257
004 081 288

Ano

002 040 139

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
004 087 272
004 085 265
004 085 270
004 036 260

Rentabilidada (%)
Dia Més Ano
D50 050 -142
2050 050 142

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
009 071 201
009 077 201
0,03

082 283

Valor [RS)
14.904.662.24
3.503.134,30
3.109.44332
6.404.336,66
260330458
1.779.693,10
201983308
59560304

35.020.060,32

Valor {R$)

461743337
B2624957T1

562.383,61
3518.666,53

16.960.979.22

Valor {R$)

141345298
1.207.936,05
204348915
4.664.078,19

Valor {R§)

104.050,24
104.050,24

Valor (RS)

97272560
972.725,60

51.722.693,57

% Carteira

nz

476
980
3s8
272
309
0,91

53.60

% Cartelra

707
1265
086
534

2596

% Cartelra

216
185
n
714

% Carteira

0,16
0.16

% Caneira

1.49
149

88,35

PL do Fundo

159,629 680.659,32
532482592752
61.457.761,90
10615308 /01,0¢

PL do Fundo

16.216.695.874,70
16.860.564.075.44
6.030.179.613,18

PL do Fundo

2909126829

PL do Fundo

225.751.068,.90

88,35%

% Fundo

0,00
0,16
092
0,03

FEae

% Fundo

001
0,01
003

T
g o

% Fundo

\

036

% Fundo

043

&




RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor Admin.  Ativo
B8 88 BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi
CAIXADTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA
BB B8 BB AGOES VALOR FIC FIA
Sub-total Artigo 8°1
Renda Variavel
FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 11° (Funda de investimento Imcbiidrio)
Gestor Admin. Ativo

CAIXADTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE FIl - CXRI1

Sub-total Artigo 11°
Fundos Imobifidrios
Total
Enquadramente da Carteira
Artigo Tipo de Ativo Valor{R$)
Renda Fixa
Attigo 7°1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 35.020.060,32
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Piblicos 16.960.979,22
Artigo 7° Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 4664.878,19
Artigo 7°V, Alineaa FIDC Cota Sénior 104.050,24
Artigo 7°V, Alinea b FI RF - Crédfto Privado S72.725,60
Total Renda Fixa 57.722.693,57
Renda Variavel
Artigo 8° 1 Fundos de Acbes 121283843
Total Renda Varidvel 121233843
Fundos Imobitidrios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliario 401200,00
Total Fundos Imobiliarios 401.200,00
Total 65.336.732.00
Rentabilidades por Artigo
Edt;:?go": No Mes
Artigo 7°1, Alinea a 102
% co CDI 12238
Artigo 7°|, Alinea b 0,40
% co CDI A7 45
Artigo 7° ), Alinea a 0,86
% do COH 102,79
Artigo 7°V, Alinea a 0,50
% do CDI 5540
Artigo 7°V, Alinea b Uq.?lrj
% do CDI 2,18
.70
o
-10.62
127401

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)

Volatilid.

Rentabilidade (%)

Valor {R$) % Carteira
aa.(%) Dia Més Ano
1509 032 078 468 3.188.502,14 488
1492 032 070 451 3534.169.64 541
15,24 055 021 427 490.166.65 0,75
15.01 033 070 457 7.212.838,43 11.04
1501 033 070 457 121283843 1104
: Rentabifidade (%
Volatilid. } Valor (R§) % Carteira
aa.(%) Dia Mis Ano
2817 001 -1062 234 401200,00 0,61
217 001 1062 24 401.200,00 0.61
214 001 1062 234 401,200,00 0,61
182 006 057 171 65.336.732,00 100,00
Politica de Investimentos
% Carteira Minimo Objetiva Maximo
53,60 0.00 65,00 100,00
259 0,00 12,85 100,00
714 0,00 5,00 6500
0,16 0,00 015 5,00
149 0,00 150 5.00
88,35
1104 0,00 5,00 3500
11,04
051 0.00 050 5,00
0,61
100,00
No Ano Imeses € meses 12 meses
319 319 560 1048
121,71 21,71 101,16 248!
1,39 453 1094
£2.99 8159 8851
268 568 1260
102,02 102,02 102,59 101,%
-1.42 -142 -7,00 -15,14
54,11 AN -126 40 -122.46
201 511 10,08
76.69 9235 8157
I 457 963 24MN
A 004 0271 -1,.03
2 234 274 394
28906 89,06 4945 318,25

PL do Fundo

21375542368
403 708.329.62
794,659 485,32

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC

(ijlrecaf@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

11,045

% Fundo

149
088
0.06

0,61%

PLdoFundo % Fundo

14589117754

ALM

0,00
0,00
0.00
000
0.00

0,00

0.00

No Més(RS)
353595.89
66.790.31
385352
517,74
7417.60
5072320
-47.900,00

367.248,08

027

Pro-Gestao Nivel 1
Limite Legal

100,00
100,00
65,00
500
5.00
100,00

35,00
35,00

500
5,00

e AnofRS)
108962520
20352776
162234 67
-149903
19.194 .80
345389 25
9.450,00

113737415




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
{iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo T° |, Alinea a (Titulos do Tesoure Nacional)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgales  Amortizagao Saldo  Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
NTN-B 150527 (6,020000%) 1475422510 000 0,00 000 1490466224 15043714 461.157 41
NTN-B 150545 (5,500000%) 356815931 000 0,00 000 360313430 3497449 107.324,81
INTN-B 150555 (5,390000%) 307951712 000 0,00 000  3.109.44332 2992620 91.855,32
NTN-B 150824 (6,710000%) 6.336.43839 000 0.00 000 640433666 67.8%8,27 210.549,95
NTN-B 150824 (6,830000%) 2575.471.80 0.00 0,00 000 260330458 2783278 86.404 47
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.762.550,21 0.00 0.00 000  1.779.693,10 17.142,89 5331028
NTN-B 150850 (5,4 10000%) 2000412,72 0,00 000 000 201988308 19.470.36 6053640
NTN-B 150850 (5,800000%) 589.689,28 000 000 0,00 £95.603,04 591376 18.386,56
3466646443 0.00 000 000 3502006032 35359589
Arbgo T°|, Alinea b (Fundas 100% Tiwlos Publices)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Amontizagso Saldo Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 825757314 0,00 0,00 0,00 826249571 492257 1259509
BB PREV RF IPCA 557 844 91 0,00 0.00 0,00 562.383.61 453870 14.069,38
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4.724.482,00 372.960,31 -508.702.66 0,00 461743337 2869372 8734551
BRADESCQC FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.563631,21 0,00 -73.600,00 0,00 3.518666,53 2863532 89.517,78
17.103531.26 37296031 -582.302,66 000 1696097922 66.790,31
Artigo 7° Hl, Alinea a iFundos Renda Fixa)
Resuftado Resuitado
Ativo Saldo Anterior Aplicagbes Resg A a0 Saldo  Financ. Més (R§) Financ. Ano (RS)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC 11 94111342 257.597 63 000 0.00 1.207.936,05 922500 71.097.89
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 2.023.400,37 2500,00 0.00 0,00 204348916 17.188,79 5357513
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.405559,71 0.00 427816 0,00 1.413.452,98 1217143 3756165
4.370.073,50 260497 63 -4.278,16 000  4.664.878,19 3858522
Artigo T°V, Alinea a {FID Cota Séniar)
Resultado Resuitado 3
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resgates  Amortizagdo Saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 104 567 98 0,00 000 0,00 10405024 -517.74 -1499,03

104 567,98 0,00 0,00 0,00 104.050.24 -517,74

Artigo 7°V, Alineab (F! RF - Crédtlo Privado)

Resultado Resuftado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgales  Amortizagho Saldo  Financ. Més (R$)  Financ. Ano {RS)

Fl CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 965.308.00 0,00 0,00 0.00 97272560 741760 19.154 80
965.308,00 0,00 000 0,00 97272560 741760

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més {R$) Financ. Ano (R$)

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 321281882 0,00 0,00 000  3.188.502,14 24316658 -156.657.75
B8 AGOES VALOR FIC FIA 491.483,83 0,00 000 0,00 490.166,65 131718 2184549

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 355925898 0,00 0,00 000 353416954 -25.089.34 -166.856.01
1.263561.63 0,00 0.00 000 721283843 5072320

Artigo 11° {Fundo de Investimente imobilidro)

Resuitado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizagao Proventos Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS}

CAIXA RIO BRAVO Fi DE Fli - CXRIN1 452.000,00 0.00 0,00 000 2500,00 401.200,00 -47 500,00 9.450,00
452.000,00 0,00 0,00 0,00 2:500,00 401.200,00 -47.900,00

Resultado Resuitado
Ativo Saldo Anterior Aplicagbes Resgates  Amortizagio Salde Financ. Més {RS] Financ. Ano [RS]
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Aby Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 028 092 178
IPCA +502% 085 1.20 263
p.p. indexador 057 0.28 085
2023 138 0,04 i 142 74 107 023 084 012 29 152 131
IPCA+503% 056 1.19 i,16 0,66 033 053 068 065 0358 067 0.5 982
p p. indexador 42 196 -0.35 0.09 0.76 141 054 045 0.19 40! 53 52 057 38
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atvarial pp- Indx Volatifidade Anuat
Meses acma - Meta Atuanal 60,00 03 meses 178 263 -0.85 152
Meses abaxo - Meta Atuanal 6 40,00 06 meses 51 4,98 0,74 183
12 meses 1260 9,04 35 182
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabiidade da Carteira 2.19 202311 Desde 30122022 15,13 1270 242 191
Menor rentatbihdade da Carterra 0,04 202302
Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
2.2
2.0
1.8
1.6
14
1.0
0.8
0.6
o2 I ll
02
0.0 - R |
aby /23 may/23 23 123 ago/23 set/23 out/23 noy/23 /23 /24 mat/24
W CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO M Meta Atuarial
Evolugédo
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19 s S e
P i T i
3 PR e = PP
6 p e e
£ i aa
2 —" - ‘
o - =
janf23 fevj23  marf23 abrf23 maif23 23 MIf23 agof23 setf23 out/23 novf23 dezf23 jan24 fo¥/29 marj24
— CAMPO ALEGRE - CONSCLIDADC — Meta Atuiarial
Patriménio Liquido
66
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugio CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela P!
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enguadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Alocagdo por Artigo
Aitigo 70 V, Alinea a+—
Artigo 1107 -
Artigo 70 V, Afinea b/ :
® Aitigo 701, Alnea & 53.60%
Ao 710 ey alf ® Artigo 70 1, Afinea b: 75.96%
Artigo 5° 1/ ® Artigo 82 It 11,04%
LAl ® Litigo 7O 111, Alinea a: 7.14%
Rl A A ® 4110 70 V, Afinea bt 1.49%
& Arhigo 11‘: 0.61%
Artigo 78 1, Alneab— ' Rrbgo 70V, Alinea a: 0.16%
Alocacido Por Estratégia j
1PCA + 6,00% ———
IBOVESPA -~
IMA-B TOTAL —— WA B4 9
®Ma-B TOTJJ_ 12.65%
® [BOVESPA: 11.04%
® |PCA + 6,00%%: 2.35%
o1+ l/
GESTORES
Alocagao por Gestor

TESOURO NACIONAL 53.60%
BB

CAL*A DTVM

BRAM

4 6 8 10 12 14 16 16 20 22 24 26 28 30 32 34 36 33 40 42 44 46 45 S0 52 54 S6 %

outes ]n. 16%



2 [PRECAL

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Anaélise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%

Volatilidade!')

Attigo 7° 051
Artigo 8° 10,49
Adigo 11° 53,72
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
Rends Fixa
Artigo 7° |, Alinea a
Ativo Volatilidade!"!
NIN-B 15052/ (6,020000%) 026
NTN-B 150545 (5,500000%) 025
NTN-B 150555 (5,390000%) 026
NTN-B 150824 (6,710000%) 026
NTN-B 150824 (6,630000%) 0,26
NTN-B 150840 (5,400000%) 026
NTN-B 150850 (5,410000%) 026
NTN-B 150850 (5,800000%) 026

Sub-total 6,26
Artigo 7°1, Alinea b
Ativo Volatilidade'"!
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 001
BB PREV RF IMA B TITULOS FUBLICOS FI 229
BB PREV RF IPCA 001
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,02

Sub-total n

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade"!
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 003
BB PREV RF REF DI LF PERFIL FIC FI 003
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi o1

Sub-totai 0,05

Artigo 7°V, Alinea a
Ativo Volatilidade!*!
FIDC PREMIUM 1,76

Sub-total 1,76

Attigo TV, Alinea b

Ativo Volatilidade'!!

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1,12
Sub-total 1,12

Renda Variavel

Artigo 3°1

Ativo Volatifidade'!!

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1054

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1040

B8 ACOES VALOR FIC FIA 1097
Sub-total 1049

Fundas Imobiliarios

Artigo 11°

Ativo Veolatilidade!!

CAIXA RIO BRAVO F1 DE FIl - CXRIT1 5372
Sub-total 5372

VaR®

0,18
553
1433
071

VaRi@
0,16
o
0,15
0,08
008
0,15
0,15
0,15
0,12

Var™
001

001
00
0,60

VaR@
0,02
0.0
0.05
003

VaR'?
031
031

VaR?!
0,59
0,59

VaR?
552
545
623
553

VaR
14,33
14,33

Limite!!
5,00
2000
20,00

CyaRiY
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,00
-0.00
-0,00

CcVaR'®
0,00
011
0,00
0,00
0,11

CVaR!®
0.00
0,00
0.00
0.00

CVaR'Y
0,060
0,00

CVaR™)
001
0,01

CVaR®
0,26
023
0.04
0,59

Cvar™
0,01
0,01

CVaR?

0,12
059
0,01
071

BVaR'
017
023
0,17
0,12
0,12
017
0,17
0.17

BVaR!"
0.00
0,01
0.10
001

BVaR
001
001
0.04

BVaR'"
031

BVaR!
051

BVaR'"
0.06
0.11
109

BVaR™!
14,32

Value-At-Risk (RS): 466.025,40

Sharpe

-0,03
015
0.2

Sharpe
urs
057
054
093
097
055
055
066
073

Sharpe
-15.97
034
-157
-1,32
0,39

Sharpe
1.21
0,64
0,14
044

Shaipe
475
075

Sharpe
-0.06
0,06

015
9,15
-0,10
015

Sharpe
0,21
021

Rent.
0,82
070

-10,62

Rent.
1,02
098
0,97
107
1,08
0,97
097
1,00
102

063
0,06
081
081
0,40

0,87
0,85
0,85
0,86

Rent.
-0.50
050

0,77
0.77

Rent.
076
0,70
027
070

Rent.
-10.62
-10.62

Value-At-Risk: 0.71%

Valor{R$) % Carteira
5772269357 8835
721283343 1104
401.200.00 051
65336.732.00 100,00

Value-At-Risk: 0,19%

Valor{R$) % Carteira
14.904.662.24 2.8
3603.13430 551
310944332 476
6.404.336,66 9,80
2603.304,58 398
1.779693,10 21
2019.883.08 309
595.603.04 091
35.020.060,32 53,60
Valor{RS) % Carteira
461743337 107
826249571 12,65
56238361 086
351866653 539
16.960.979,.22 2596
Valor(RS) % Carteira
141345298 216
120793605 185 >
204348918 313
4664 878,19 7.14 %
Valor(R$) % Carteira
104.050,24 0.16
104.050,24 0,16
Valor{RS) % Carteira
97272560 149
97272560 149
Value-At-Risk: 5,53%

Valor{R$) % Casteira
3.188502,14 488
3534.169,64 541

490.166,65 0.75
721283843 11,04

Value-At-Risk: 14,33%

Valor{R$) % Carteira
401.200,00 061
40120000 061



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre - SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

(¥} Limite Minino
Periodo Valor (RS) (% (‘) Limite Minino P Valor Acumulado (RS) (%) Acum. Acum,
de( a3 dias 2982650503 45,65 2982650503 45,65
de 31 dias a 365 dias 949780789 1454 13UNQ 60,19
acma de 365 das 2601241908 3961 65.336.732,00 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL 3
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO jg,b

Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou \A

para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragdes. )

., o~ - "ll
As alteragdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacio. / \/ @
I\

Este parecer, apos sua atualizacio, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova andlise, n3o havendo novas alteracdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
25,96% (art. 79, |, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gest3o duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI,

o
)
AN




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre - 5C
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 14,54% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 45,65% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos plblicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (53,60% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estd com 11,04%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apés andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADQ este parecer, por
estarem em concordéncia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 16 de abril de 2024.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

| COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA
Patrick Onghero

Rhoyter Andrey Schafacheck
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inJ ~
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