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PARECER N° 110 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Abril de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principailmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido peia empresa contrata de Consuitoria de investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracbes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagées.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Em abril, os mercados globais reagiram a dados mais resilientes de inflagdo e atividade nos EUA. Os
juros futuros apresentaram alta, os indices de acodes tiveram desempenho negativo e o délar se
valorizou frente as demais moedas. Além disso, houve a continuidade das discussGes sobre o inicio do
ciclo de redugdo dos juros americanos.

Nos EUA, os indicadores de atividade seguem crescendo de forma robusta, com destaque para o bom
desempenho do consumo das familias. Da mesma forma, mercado de trabalho continua aquecido,
com desemprego baixo e crescimento relevante dos salarios. J4 o processo de desinflagdo mostra-se
mais gradual que o esperado, inclusive com o nicleo da inflacdo de servicos passando por aceleracdo

recentemente.

Assim, ainda nos EUA, o FED indicou ser necessario mais tempo para avaliar a convergéncia da inflacdo
para a meta, sugerindo que ndo tem pressa para afrouxar a politica monetaria. Todavia, a instituicdo
segue afirmando que a politica monetéria esta apertada, sendo improvavel nova elevacio da taxa

basica. " Q
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Esta combinacdo acarretou na reducdo das expectativas do mercado em relagdo ao ciclo total de corte
de juros por parte do Banco Central Europeu, apesar da institui¢do indicar um corte de juros em junho.

Assim, no més de abril de 2024, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territdrio
negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, desvalorizaram -3,39% e -4,16%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +15,51% e +20,78%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +0,00% e -0,79%, devido a valorizacdo do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +19,47% e +24,91% nos Ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros locais apresentaram alta e os ativos geral acompanharam o movimento
dos mercados internacionais, devido expectativa de juros altos por mais tempo nos EUA, sendo
também afetados pelas incertezas em relacdo a conducdo da politica econémica local.

Na parte fiscal, o governo enviou o projeto da Lei de Diretrizes Orcamentarias com um resultado
primario inferior ao sinalizado anteriormente. Ainda assim, a meta permanece desafiadora e demanda
uma elevacdo significativa das receitas.

A economia local estd mais forte que o previsto, o que dificulta a tarefa de desinflacionar a economia,

..... - ¥ 'y e = A8

podendo inclusive afetar desfavoravelmente a inflagdo projetada. Por outro lado, a inflacdo corrente
ainda caminha numa direcdo de desaceleragdo, ainda que gradual e ndo homogénea.

Neste contexto, o presidente do Banco Central suspendeu a sinalizacdo de um corte de 0,5% na
proxima reunido do Copom, condicionando esse movimento a uma melhora do cendrio e tornando
mais provavel uma desaceleragdo do ritmo de afrouxamento monetario. Dessa forma, as expectativas,
presentes no mercado, de um corte de juros de 0,25% em maio ganhou forca.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 07.05.2024, e apresentada no item 3 deste
refatorio como “Taxa de juros Real”, a taxa de juros real com vencimeiito para 10 anos apreseiiava
taxa de retorno estimada em 6,17% a.a., continuando acima da taxa mdxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na direcio observada nos indices
globais. Apresentando a performance de -1,70% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -6,16% no ano, enquanto, nos tltimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +20,58%.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o dltimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
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fia “ancoragein de rentabilidade” ainda aciina da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, ein especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacio na curva”
do prego desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS

2024 2025
Agregado M4 Hi1 o Comp.  Resp Sdias Resp. W4 a1 Comp  Ress Sdias Resp
semanas semana semanal * "t dtels ***B semanas semana semanal * ** Gteis oo

IPCA (variagdo %) 3,76 I M Ym 155 3I1n s 35 360 364 A (1) 152 365 113
PIBTohl{whglo%!obmlnolnhrioﬂ 13 202 205 A (1) 18 210 N 200 200 200 = 2 200 &9
Cambio (R$/USS) 495 500 500 = () 125 501 83 500 505 505 = (3 2 505 a1
Selic (% 2.2) 900 950 963 4 ) 148 975 100 850 900 %00 = (3 144 900 9
IGP-M (variacao %) 200 200 232 A () % 23 58 365 371 35 A Q) 0 380 51
IPCA Administrados (variacdo %) 413 402 400 ¥ (5) 9 8 n 32 31m2 31V (9 8 39 &
Conta corrente (USS bilhoes) -3200 3210 3215 ¥ (1) 30 3200 17 -3500 40,00 40,00 = (2) 28 -3945 16
Balanca comercial (USS bithoes) 8050 8000 7975 ¥ (1 B 8000 16 7455 7500 7600 A (1) B B5K n
Investimento direto no pais (US$ bithaes) 6500 6700 6875 A (1) 26 6500 15 1310 7300 7300 = (1) 5 7300 M
Divida liquida do setor piblico (% do PiB) 6385 6385 6385 = (2 25 6400 11 6642 6640 6650 A (1) 5 6650 11
Resultado primério (% do PiB) 470 -070 067 A (1) 6 067 M 060 068 -068 = (1) “4 060 2
Resultado nominat (% do PIB) 630 680 680 = (3) 4 680 1 630 626 625 4 (1) B3 19 0

Relatdrio Focus de 03.05.2024. Fonte: htrps://www.bcb,gov.br/pubh’cacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estdveis para o
cambio, reduzidas para a inflagdo e elevadas para o PIB e taxa Selic.

Inflacdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi reduzida para 3,72%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,64%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, foram aumentadas para 9,63%. J&
para o final de 2025 houve a estabilidade das expectativas em 9,00%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 2,05%. J& para o final de
2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cémbio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 5,00. J4 para o final de
2025, em relacdo ao tltimo relatério, a expectativa manteve-se em RS 5,05.

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.05.2024, estima
uma taxa real de juros de 6,17% a.a. para 10 anos.
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Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
07.05.2024, estima uma taxa de inflagio maxima de 5,09% a.a. para 10 anos.
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Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
07.05.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,58% a.a. para 10 anos.
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6. INDICADORES
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balango orgamentario de abril/2024 que demonstra
gue as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente, somado a
Parte Patronal das Contribuicbes do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENOA FIXA B88.58%

Artigo 7° 1, Alinea a {Titul ywro Nacianall

= Remabilidade {%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Caneira
as.(%) Dia Mes Ano
TESOURO NTN-B 150527 (6.020000%) 0.30 004 075 196 15.016 055.10 2294
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150545 (5.500000%) 284 004 070 380 3.628.504.79 5.54
MNACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5.3900003%) 2,72 004 069 376 3.131.053.26 478
NACIONAL
TESOQURO NTN-B 150555 (6.070000%) 414 004 013 om 1.503 044,72 2.3¢
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (8,710000%) 0.27 0.04 0.80 419 6.455 852,58 9.86
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6,830000%) 027 o004 o 422 2.624.503.93 40
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,400000%) 0,43 0.04 0.70 3.76 1.792.076.06 274
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5.410000%) 4.52 0.04 o030 wan 2.033.954,53 in
NACIONAL
TESOQURO NTN-8 150850 {5.800000%) 2.90 004 073 389 59994564 0.92
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6,090000%) 416 0.04 012 012 1.499.025.10 229
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 033 004 075 397 38.284.01571 58,49
Anigo 7° I Alinea b (Fundos 100% Titulos Pubkcos)
= Remabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatitid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
as.(%) Dia Meés Ano
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,06 003 088 2866 4.528.797.58 6,92 155418656 358,15 0.00
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICCS FI i 0.62 163 -1.53 8.382.725,96 1281 5.056.024.851,42 0,17
BB BB 8B PRLV RF IPCA 0.10 004 087 346 587.261.76 087 €0.657.699,93 084
2 Rentabilidado (3%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Vaior (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Mes Ano
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0.06 0.04 0.87 345 3.441.812.10 526 11.377.255.349,80 0.03
EXTRA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 1,42 029 -0,43 096 16.920.397.40 25,85
Artigo 7° §il. Alinca a (Fundos Renda Fixa)
; Rentabifidade (%)
Gestor Admin. Ativa Volatilid. Valor (RS} % Cartoira PL do Fundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP o.08 004 08% 364 480.258,47 073 15.720.644.238,34 0.00
BB B8 B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,07 004 o088 3,55 1.218.613.80 1.86 18.797.040.223,44 0.01
CAIXA DTYM CEF F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 012 000 082 334 0.00 0.00 5.682 499.214,74 0,00
Sub-lotal Artigo 7° ll, Alinea a 0,08 004 086 3,56 1.698.872.27 2,60
Antigo 7° V. Alinea a IFI0C Cola Sémuor)
= Remabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatitid. Vailor (RS) % Caneira PLdo Fundo % Fundo
aa(¥%) Dia Mes Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 875 1,55 155 o011 105.665.78 0.76 29.091.268.29 0.36
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 8,75 1.55 1.55 o.11 105.665,78 0,16
Anigo 7° V, Alinca b (F! RF - Créxiite Privado)
Rentabifidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volstitid. ) Valor (R$) % Cartoira PlLdo Fundo % Fundc
aa. (%) Dia Mes  Ano
CAIXA DTVM CEF Fl CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.89 079 043 1,52 967.999.60 1.48 215.542.810.56 0,44

Sub-total Artigo 7* V, Alinea b 1.89 0,19 048 1,52 967.990,60 148

~
Renda Fixa 051 006 039 303 51.976.950,76 BE.S8 %
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RENDA VARIAVEL
Arugo 8 | {Fundas de Acles)
Gestor Admin. Ativo
BB 8B BB AGOLS BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI
CAIXA DTVM CEF F1A CAIXA BRASIL IBOVESPA
BB 88 BB ACOES VALOR FIC FIA
Sub-total Artigo 8° 1
Renda Variavel
FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento by
Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE Fii - CXRITY
Sub-total Artigo 11°
Fundos Imobiliarios
Total
Enquadramento da Carteira
Artigo Tipo de Ativo Valor(Rs)
Renda Fixa
Artigo 71, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 38284015,
Artigo 7¢1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 16.920.397 40
Artigo 7° i, Alinea a Fundos Renda Fixa 1698.812.27
Artigo 7° V. Alinea a FIDC Cota Senior 105 665,78
Antiga 7°V, Alinea b FIRF - Crédito Privado 967.999.60
Total Renda Fixa §7.976.950,76
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundas de Agoes 7.082.252.1
Total Renda Varidvel 7.082.252.11
Fundos Imobilidrios
Attigo 11 Fundo de Investmento Imobilidria 395.800,00
Total Fundos Imobiliarios 395.800,00
Total 65.455.002,87

Volatiig, | Rentabilidade (%) PRt
aa. (% Dia Més Ano
1449 110 177 637 3.131.996,08
431 A1 A7 820 3471.443,84
14,70 102 23 6,48 478.812,19
1441 100 181 630 7.082.252,11
A1 130 181 630 7.082.252,11
% Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$)
a2 (% Dia Mes Ano
27.85 080 DB4 188 395.800.00
2785 080 -064 168 395.800,00
2183 0% 084 188 395.800,00
181 018 014 192 65.455.002,87
Politica de Investimentos
% Carteira Minima Objetivo
58,49 0.00 65.00
25,85 0.00 1285
2,60 0.00 5.00
0,16 0.00 0,15
1,48 0.00 1,50
88,58
10,82 0.00 500
10,82
0,60 0,00 0.50
0,60
100,00

% Carteira

478
5.30
073
10,82

1082

% Carneira

060
0,60

0,60

100,00

100,00

100,00

65.00
5,00
5.00

3500

5.00

PL do Fundo

208 079.700,75
389.509 716 64
770.829.305,32

10,82%

% Fundo

1.5
0.89
0.06

PLdoFundo % Fundo

0.00
Pro-Gestao Nivel 1

ALM Limite Legal
000 100,00
0,00 100,00
0.00 65,00
0.00 5.00
0,00 5.00

100,00
000 35,00

35,00
0.00 5,00

1

3 A
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Rentabilidades por Artigo

Estrategia
indoxador

Anigo 71, Alinea a
%, do CDf

Antigo 7°). Alinea b
»;.;la:_gn?‘}yll‘mnean
)}tﬁ:g;ajfr;.v.ﬂunoaa
An;er;\r,unmb
G sy

var. 1
Artigo 11°
¥ do CD
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Anigo 7° 1, Alinea a {Tilwos dé Tesouro Nacona)

Ativo

NTN-B 150527 (6.020000%)
NTN-8 150545 (5.500000%)
NTN-8 150555 (5.390000%)
NTN-B 150555 (8.070000%)
NTN-B 150824 (6,710000%)
NTN-B 150824 (6.830000%)
NTN-B 150840 (5 400000%)
NTN-B 150850 (5.410000%)
NTN-B 150850 (5.800000%]
NTH-B 150850 (6.090000%)

Ativo

Attigo 7° 1, Afinea b (Fundos 100

Fituios Pubkcos)

Ativo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Fi
BB PREV RF IPCA

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

Artigo 7° lil, Atinea a (Fundos Renda Fos)

Ativo

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1

Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Arbgo 7° V, Alinea a (FIDC Cola Serwor)
Ativo
FIDC PREMIUM

Arugo 1°V, Alinea b (FI RF - ( Privadgo)
Alivo
F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI
BB AGOES VALOR FIC FIA
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA

Anigo 11* (Fundo de vestimento Imo

Ativo
CAIXA RIO BRAVO Fi DE FIl - CXRIT

No Mes No Ano 3 mesas
0.75 3971 2.82
84 21 11218 110,92
-0.43 0.96 0.56
48.44 10z 2192
_(}_,Bﬁ 2 55_
97,16 100,42
0:8%
1.52 0.84
12 92 33.1E
-6,30 -1.61
0,14 018
168 -3.82
17.58 1540 &
Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao
14.904.662,24 0.00 0.00 0,00
3.603.134,30 0.00 0,00 0,00
3.109.443.32 0.00 0.00 0.00
0,00 1.501 32087 0.00 0,00
6.404.336,66 0.00 0.00 0.00
2.603.304,58 0.00 000 0.00
1.779.683,10 0.00 0.00 0.00
2019.883.08 000 0.00 0,00
595.603.04 0.00 0.00 0.00
0.00 1.497.301.16 0.00 0.00
Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacio
35.020.060,32 2.998.621,97 0.00 0.00
Saido Anterior Aplicagtes Resgates  Amorlizagio
8.262.495 1 257.597.63 0.00 0.00
56238361 000 0.00 0.00
4617.43137 53273167 -651.050.58 0,00
3518.666,53 1067.01 -110.000,00 0.00
16.960.979.22 753.396.31 -761.050,58 0.00
Saldo Anterior Aplicacoes Resgates  Amortizagao
1.207.836.05 000 0.00 0,00
204348916 2.800.00 -2059.131.06 0.00
141345298 60.509.09 -1.004.278.16 0.00
4.664.878.19 63.409.09 -3.063 409.22 0.00
Saldo Anterior p g izag
104.050,24 0.00 G,00 0,00
104 050,24 0.00 0,00 0.00
Saldo Antorior Aplicagoes Resgates. Amortizacao
972.725.60 0.00 0,00 0.00
972.725.60 0.00 0.00 0,00
Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao
3188.502,14 0.00 0.00 0.00
490.166.65 0.00 0.00 0,00
3.534.169.64 0.00 0,00 0,00
7212.838.43 0.00 a.00 0,00
Saide Anterior Apli g A 3 Pr
401.200,00 0,00 0.00 0.00 2.500,00
401.200,00 0,00 000 0.00 21500,00

Saido
15.016 055.10
3.628.504.79
3131053.26
1.503044.72
6.455 852.58
262450393
1.792 076.06
203195453
599945 64
1499 025.10

Saldo
38.284015.1

Salde

B.382 725,96
567 261.78
4.528797.58
a4 e1210
16.920 397,40

Satdo

1.218 613.80
0.00
430258 47
1.698 872.271

Saldo
105 665,78
105.665,78

Saldo
567 999.60
867.999.60

Saldo
3.131.996.08
47881219
347144384
7082 25211

Saldo
395 800.00
395.800,00
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No Mes(RS) No Ano{RS)
26533342 1.355.158.62
-12921.55 130.600.27
3399421 196.228.68
1.615.54 116,51
472600 14.468,80
130.586,32 475 348,57
2 500.06 6.950,00
90.203,30 1.221.577,45
Resultado Resuitado
Financ. Més (RS)  Financ. Ano (RS)
111.392.88 572.550,27
25.370,49 132.695.30
2160994 113.465,26
172390 1.723.90
51.51592 262.365.87
21.199.35 107.603.82
1238296 65.693.24
14071 45 74 607.85
434260 2272916
172394 1.723.94
Resultado Resultado
Financ. Meés (RS$) Financ. Ano [RS)
265.333,42
Resuitado Resultado
Financ. Més {(RS)  Financ. Ano (RS)
137.367.38 124.772.29
4.878.15 1894253
2968312 117.028.63
29870.56 119,396,34
72.827.55
Resultado Resultado
Financ. Més (RS)  Financ. Ano (RS)
10.677.75 B1.775.64
12.741,80 66.317.03
10.574.56 48.136.21
3399421
Resultado Resulado
Financ. Mes (RS) Financ. Ano (RS)
161554 118,51
161554
Resultado Resultado
Financ. Més (RS}  Financ. Ano (RS)
432600 14.468.80
4.726.00
Resultado Resultado
Financ. Més (R$)  Financ. Ano (R$)
56 506,06 213.163.81
-11.354.46 33.199.95
-62725.80 -229.581.81
-130586,32
Resulado Resultado
Financ. Més (RS}  Financ. Ano (RS)
-2 500,00 6.950,00
-2 500,00
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
204 028
IPCA + 5,02% 085
p.p. indexador 057
2023 1.38
IPCA + 5,01% )96
p.p. indexador 142
Performance Sobre a Meta Atuanal
Meses acima - Meta Atwarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabiidade da Caneira
Menor rentabiidade da Carteira

Fev Mar Abr
092 0.57 0.1
028 06}
0,04 ) 1.05
1,19 ‘ H 0 us
116 £.35
Quantidade
9
1
Rentabitidade
219
004

Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses

29

20

maifz3 23

Evolugao

Jani23  fevf23  mar23

Patrimonio Liquido
66
64
62

Jan./23 fev 23 ma. 23

23 ago/23

set/23

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
132
-1 5-4
142 174 1.07 023 084 012 219 152 nmn
4,568 0,33 0,53 0,68 1.5 0.63 067 (35 g4z
) 41 } 54 045 019 053 0 29
Relatorio
Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuariai p-p. Indx. Volatilidado Anual
56,25 03 meses 164 2,58 095 1.59
4315 06 moses 5173 514 0,59 1.n
12 meses 11.58 888 270 181
Mes 24 moses
22311 Desde 30122022 15,28 1362 187 191
2023-02

-uU"“ nov/ "3

dez/23 janf24

8 CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO W Meta Atuxrial

~CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (em mithies)

23 may23  un/23 w23 ago/23 s3I o3 nov/23  derf23  janj24
— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADG — Mata Atuaial
A il | i
i il |
i
§
/23 mailf23  un/23 23 30023 seby23 Wt/Z3 nov /23 dez 23  jan.j7d4

fev. /24

1.0

0.8

06

: kiAol &
.2

o e B =

fevf24

ma4 s

fevj24 mar/24  abe/24  may24

marf24  3br./24  mal/24
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8.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enguadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos gque compoe a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Alocagao por Artigo
Artigo 70 V, Alineaa ———
Artigo 1197~
Artiga 70 V, Alinea b’/ /
Artigo 70 I, Alinea a/ A0 70, SABOR 2 SR
s 5 ® Arugo 7¢ 1, Alnea b 25.85%
Artigo 8°1 ® 2tign 59 | 10.82%
@ Artigo 70 111, Alnea a: 2.60%
Artigo 79 1, Alineab—— | artigo 791, Alines 2 ® Artigo 70 Y, Alinea b: 1.48%
® Artigo 11°: 0.60%
@ Artigo 79V, Alnea 3 0.16%
Alocacao Por Estratégia
IPCA + 6,00% ——— ——___
IBOVESPA F
IMA-B TOTAL - — ® IPCA: 52.09%
® (DI 14.93%
® [MA-B TOTAL: 12.81%
@ [BOVESPA: 10.52%
IPCA # IPCA + 6,00%: 2.35%
ol
GESTORES
Alocagao por Gestor T

TESOURO MACIONAL

B8

caaor |- >

Outros 110.16%

58439
27.97% '

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 25 30 32 34 36 3B 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 &0
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5. ANALISE DE RiSCO DA CARTEIRA DE iNVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragcadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Andlise de Risco

Horizonte: 21 dias | Nivel de Confianga: 95.0% Value.At-Risk (R$); 498.634.55 Value-At-Risk: 0,76%
Volatitidada'*! VaR!# Limite™®) CVar'™ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Arbigo 7 089 0.2 5,00 013 0,72 0.39 51.976.950.76 88.58

Aruigo 8° 1267 5.99 20,00 063 -0.21 -1.81 7.082.252,11 1082

Anigo 11° 1.61 1412 20,00 0.01 -0.13 064 395.800.00 060

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 076 0,76 65.455.002.87 100,00

Rends Fixa Value-At-Risk: 0.21%

Arago 7° I, Alinca a

Ativa Volatilidade(" Var'® cvar®™ BVaR'™ Sharpe Rent, Valor(R$) % Caneira
NTN-B 150527 {6.020000%) 0.21 016 0.00 017 065 0,75 15.016 055,10 2294
NTN-B 150545 (5.500000%) .21 o 0.00 0.23 0.36 0,70 3.628504.79 5.54
NTN-B 150555 (5,3090000%) 0.1 0,15 0,00 017 050 0,59 3.131053,26 4.78
NTN-B 150555 (6.070000%) 0.21 008 0.00 012 064 075 1.503.044.72 230
NTN-B 150824 (6.710000%) 0.21 0.08 0.00 012 039 0.80 6.455.852.58 9,86
NTN-B 150824 (6.830000%) 0.2 0,08 0.00 012 0.34 0,81 2.624503.93 4.0
NTN-B 150840 (5, 400000%) 0.21 0.5 0,00 017 0.90 070 1.792.076.06 274
NTN-B 150850 (5,410000%) 0.21 0,15 0,00 017 089 0,70 203395453 331
NTN-B 150850 (5.800000%) 0.21 015 0.00 0,17 074 0.73 539.945,64 0.92
NTN-B 150850 (6.090000%) 0.21 0.22 0.00 0.25 0.63 0,75 1.499.025.10 229
Sub-totat 0,21 0.1 0.0 065 0,75 38.284 015,71 58,49

Attigo 7¢ 1, Alinea b

Ative Volatilidade'" VaR® CVar'™ BvaR™ Sharpe Rent. Valor{R$) % Carteira
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,00 0.0 0.00 0.00 W01.65 0,66 4.528.797.58 692
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3.47 .24 0.12 0,02 0,73 163 8.382.725,95 12.81
BB PREV RF IPCA 0.00 0.01 0,00 0,09 177 0.87 561.261,76 0,87
Ativo Volatitidsde" Vvar® cvar'™® BVaR'® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 001 0.01 0,00 00 118 087 3.441612,10 5.26
Sub-totat wn 061 012 071 043 16.820.397,40 2585
Artigo 7¢I, Alinea a
Ativo Volatilidade ™! VaRZ! cvar(® Bvar' Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04 0.02 0.00 002 0.12 0.89 4B0.258.47 0,73
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 003 002 0.00 0.0 0,13 0,88 1.218.613.80 1.86
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA F1 1 NaN 0,00 NaN 0.55 0.83 0.00 000
Sub-total 0,06 002 0.00 0,43 0,86 1.698.872.27 260
Amgo T°V, Alinea a
Ativo Volatifidade'" var'?! cvart? BVar™ Sharpe Rent. Valor(RS) % Caneira
FIDC PREMIUM 521 002 8,00 0.02 013 1.55 105.665.78 0.6
Sub-total 5.21 002 0,00 013 1,55 105.665,78 0,16
Attigo 7° V. Alinea b ]L
Alivo Volatifidade!" VaR'™ cvart™ BVaRr' Sharpe Rent. Valor(RS) % Carleira
FI CAIXA BRASIL IPCA XV) RF CREDITO PRIVADO 2.24 0.60 001 0,60 061 0.49 967.999,60 1,48 )
Sub-total 2,24 0,60 0,01 0,61 0,49 967.998,60 1.48
Renda Variavel Value-At-Risk: 5,89%
Arigo B
Ativo Volatilidade!"! vaR'® cvaRr!) BVaR Rent. Valor(R$} % Careira
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 12,74 6.02 028 0.06 1.77 3.131.996.08 478
FIA CAIXA DRASIL IBOVESPA 12,68 535 0.3 on AN 347144384 5.30
BB AGOES VALOR FIC FIA 12,33 6,12 0.04 0.89 0.26 v 47881219 0.73

Sub-total 12.67 599 0.63 021 1.8 1.082.252.11 10.82
Fundos Imobiliarios 5 Value-At-Risk: 14,12%
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Amigo 11°
Ativo Volatilidade'"  VaR' cvaR™ Bvar' Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fit - CXRIN 11,61 14,12 0.01 141 0,13 (.64 395.800,00 0,60

Subdtotal 1151 1412 001 013 064 195,800,00 0,60

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

{%) Limite Minino
Periodo Valor (RS) %) {%) Limite Minino P.. Valor Acumulado (RS) (%) Acum. Acum,
de 0.2 30 dias 26.692.174,97 40,78 26.692.174 97 40,78
de 31 dias a 365 dias 9.559.168,70 14,60 36.251.343 67 55,38
aoma de 365 dias 29.203.659,20 4462 65 455.002 87 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL &
Consultoria de Investimentos contratada (todos os fundos do Iprecal).

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N&o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERAGQOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacio.

Este parecer, apos sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova anélise, ndo havendo novas alteracies.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
25,85% (art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,

X
%
1

{
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atrelado a vértices de cuito e médio prazos e pequenas paicela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposi¢do de até 14,60% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 40,78% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (58,49% do PL).

Quanto a renda varidvel, a expasicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estd com 10,82%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestGes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 17 de maio de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME COMPLETO ASSINATURA
Andressa Coelho de Avila Cotlho- da (,u\/nﬁ/o\
Rhoyter Andrey Schafacheck
Irineu Woitskovski Junior \ - \/\) \(,
ﬁxﬂ/\f\ﬂ/\r\ s / _.B:'
Elidiane Franciele Ferreira J g - t‘%’. .
Eldiare F Bryverya
CONSELHO FISCAL \J
NOME COMPLETO ASSINATURA

Ana Luiza Telma W 6/0(/{ 24 Du/&hﬁx
Karina Schulter Linhares \{\OJWY\O\ m ;’( ) \9\(&1—’1}
A\

Neusa do Carmo Calistro

CONSELHO ADMINISTRATIVO ~ j
NOME COMPLETO ASSINATURA

Andressa Coelho de Avila G}ﬁdl\ﬁv\/ﬂ; Corlhg ol GN‘Q”Q\

Luzia Reckziegel Roepke MQ QMBJZL_,
Alaércio Luis Cordeiro w \ w ou%vem@\

Rhoyter Andrey Schafacheck (:D

Rita Zezotko Scholze - O(,Qb X,
Ana Flavia Marciniak Rocha | oy,




