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PARECER N° 113 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Maio de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestio previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e anilise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer orelatdrio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN ne 4963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentacg&es.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO ||

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Ap6s a alta observada em abril, o mercado de taxa de juros nos EUA teve um més de maio bem mais
tranquilo, com uma certa acomodacdo da curva de juros em patamares um pouco mais baixos. Dessa,
forma os indices de agdes tiveram desempenho positivo no més. No entanto, mesmo com certo alivio
das curvas de juros, a continuidade das discussdes sobre o inicio do ciclo de reducdo dos juros
americanos foi o principal tema de debate no mercado.

Nos EUA, os indicadores de atividade mostraram menor dinamismo e a inflagdo apresentou certa
acomodacdo apos o forte inicio de ano. Além disso, ha sinais, ainda que graduais, de arrefecimento no
mercado de trabalho. Entretanto, vale ressaltar que mesmo a inflagdo demonstrando certa
desaceleragdo, sem desvio na comparag¢do com o consenso do mercado, é necessario destacar que
ainda estd em niveis relativamente elevados, num contexto de maior dispersdo das divulgacdes
mensais.

Assim, ainda nos EUA, o FED adotou um tom mais cauteloso em relagdo a trajetdria dos juros. Onde, a
maioria dos membros do FED defende que o momento ndo é adequado para o inicio de um ciclo de
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afrouxamento monetdrio, uma vez que o mercado de trabalho segue aquecido e a inflacdo de servigos
permanece alta.

Na China, os dados recentes apontam uma dire¢do construtiva, inclusive levando a alguns ajustes nas
projecdes de consenso, com o crescimento do PIB para 2024 agora mais préximo de 5,0%. Ainda assim,
apesar das ac¢des de estimulo do governo, o setor imobilidrio permanece em crise. A continua
deterioracdo do setor coloca limites na recuperacdo da segunda maior economia do mundo.

Assim, no més de maio de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram 0 més em territdrio
positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,82% e +4,80%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +21,53% e +26,26%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI! e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +5,22% e +6,22%, devido a valorizacdo do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +25,00% e +29,87% nos tltimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

NACIONAL

Localmente, o aumento da incerteza no cendrio econdmico, tanto pelo lado da politica fiscal como da
trajetéria da taxa Selic, levou a abertura da curva de juros nominal. J3 a deterioracdo da inflagcgo
implicita nas curvas futuras fez com que os juros reais apresentassem queda no més.

Na parte fiscal, o mal estar gerado pela mudanca da meta de superavit primario de 2025, em
combinagdo com uma série de analises e reportagens sobre a insustentabilidade do atual arcabouco
fiscal face a rigidez do orgamento contribuiram para a elevagdo da curva de juros, em um més em que
0s juros recuaram globalmente.

A economia local estd mais forte do que o esperado, com o PIB do 12 trimestre em crescimento e o
mercado de trabalho aquecido, além de uma taxa de desemprego historicamente baixa. A inflacdo
recente esta se movendo na direcdo desejada. No entanto, a inflagcdo do nticleo de servicos ainda est3
acima do desejado pelo Copom, e as expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 estiio em alta.

Neste contexto, o Copom reduziu o ritmo de afrouxamento da politica monetaria para 0,25%,
resultando na taxa Selic em 10,50% para o ano, sem dar sinais sobre sua atuagdo futura. Ainda assim,
houve um dissenso relevante, com todos os diretores apontados pelo atual governo votando pela
manutencdo do ritmo anterior. Essa atuacdo levanta ddvidas sobre uma maior tolerancia a desvios da
inflagdo em relagdo a meta e, consequentemente, contribuiu para uma piora adicional das
expectativas para a inflacdo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 04.06.2024, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno estimada em 6,19% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024.
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O Ibovespa fechou 0 més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta ao observado nos
indices globais. Apresentando a performance de -3,04% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -9,01% no ano, enquanto, nos tltimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +12,70%.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o dltimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do precgo desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
d 2024
Agre 0

g ga uu::n: ltl::n: Hd'::::c;d R“". s mkcm' L
IPCA (variagio %) 3,76 388 3% A (5 153 371 378 A (§)
PIB Total {variagio % sobre ano anterior) 209 205 209 A (1) 101 200 200 = (26)
Cambio (R$/USS) 5,00 505 505 = () 120 505 500 4o (1)
Selic (% a.a) 975 1025 1025 = (1) WS 918 925 A (1
IGP-M (variacdo %) 234 290 29 A (§) B 378 380 3180 = (3)
IPCA Administrados (variagdo %) 4,02 400 400 = (2 % 388 1 319 385 385 = ()
Conta corrente (USS bilhdes) 3215 -3300 3355 v (4) 28 3410 4 40,00 -40,00 4100 ¥ (1)
Balanga comercial (US$ bilhdes) 8000 822 B251 A () 3 1 4 615 7800 700 = ()
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 6950 7000 7000 = (3) 22 6895 6 7300 7300 7250 ¥ (1)
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 639 6370 6365 ¥ (2 4 6400 ? 6650 6650 6650 = (5)
Resultado primério (% do mB) 0,64 470 070 = (3) 40 -020 9 060 060 067 ¥ (1)
Resultado nominal (% do PiB) 680 6% -704 ¥ (1) B 26 s 627 630 639 ¥ ()

Relatdrio Focus de 07.06.2024. Fonte: https://www.bcbh. gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas estdveis para o
cambio, reduzidas para a inflagdo e elevadas para o PIB e taxa Selic.

Inflacdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,90%. Seguindo na mesma direcdo,
para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,78%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, mantiveram-se em 10,25%. Ja para
o final de 2025 houve aumento das expectativas para 9,25%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 2,09%. J4 para o final de
2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa ficou estdvel em RS 5,05. Ja para o final de
2025, em relagdo ao Ultimo relatoério, a expectativa elevou para RS 5,09.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 04.06.2024, estima
uma taxa real de juros de 6,19% a.a. para 10 anos.

l_ Curva de Juros Real
e k. Taxa*
Mai/2a Junf24
1 6.20% 6.16%
2 6.09% 6.11% _——
3 6.14% 6.17%
4 6.16% 6.20%
5 6.17% 6.21%
6 6.18% 6.20%
7 65.18% 6.20%
8 6.17% 6.20%
9 6.17% 6.19%
10 6.17% 6.19%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/24 divuigada em 07 05 2024 e referéncio jun/24 divelgada em 04.06.2024

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
04.06.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,43% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagio Implicita
Ano L. 1 - ' I
Mai/f24 Junf24
1 3.75% 4.10%
2 4.15% 4.59%
3 4.43% 4.87%
4 4.65% 5.08%
5 4.81% 5.23%
6 4.93% 5.32%
7 3.00% 5.38%
3 5.05% 5.41%
9 5.08% 5.42%
10 | so09% 5.43%
* FONTE: ANBIMA: Referéncia maif24 divulgods em 07.05,2024 ¢ referéncio jun/24 divalgeda em 04.06 2024 )9/

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
04.06.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,95% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
P Taxa* ) Cutva de hiros Prefixado
Mai/24 Junj24
1 10.18% 10.52% 1200
2 10.50% 10.98% | 'T
3 10.83% 11.34%
4 11.10% 11.60% .
5 11.28% 11.76% | ;
6 11.41% 11.86% s
7 11.49% 11.91% N
8 11.53% 11.98% ppets @/
9 11.56% 11.95% ‘ : 3 : A 3 , . 5
10 11.58% 11.95% |
" FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/24 divutgado em 0/.05.2024 ¢ referéncio jun/24 divulgada em 04.06.2024 A
b
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6. INDICADORES
Indices Financeiros
P 2023 2024 No ano | Acumulado
pnbe | v [ spore fmumire] ocre oovamae] e v Jovwere] e | s s | T | e
Renda Fixa i
IMA-S L 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1 00% | 096% 0.91% 0.92% 0.99% | 0.82% | 0.86% | 0.90% 0.83% | 4.48% 12.21%
e Cl;I - L 1.07% | 1.07% 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% 0.89% | 0.83% | 4.90% | 12.01%
o _TR;;I - 1.19% | 107% | 1.15% | 093% 0.96% 1.00% 0.91% 0.83% | 0.76% | 0.84% 0.58% | 0.78% | 3.85% 11.56%
- IRF-_M 7777 212% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% | 2.47% 1.48% | 0.67% | 0.46% | 0.54% | -0.52% | 0.66% | 1.81% 10.51%
IRF-M 1+ 2.65% | 0.82% | 0.59% | .0.15% 0.12% 3.14% 1.73% 0.60% | 0.34% | 0.43% -1.02% | 0.60% | 0.94% 10.22%
IMA-GERAL 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% 0.30% 1.84% 1.63% | 047% | 0.64% | 0.52% -0.22% | 0.95% | 2.37% | 10.06%
IDkA IPCA 2A 0.97% | 0.98% | 0.77% 029% | -0.41% 1.83% 1.45% 0.81% | 0.42% | 0.99% | .0.29% | 1 07% | 3.03% 9.23%
TMTA-BS | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% -0.31% 1.80% 1.46% 0.68% | 0.59% | 0.77% | -0.20% 1.05% | 2.92% 8.94%
-NMW—_I;EA-I i 2.39% | 0.81% | -0.38% 0.95% | -0.66% 2.62% 2.75% | .0.45% | 0.55% 0.08% | -1.61% | 1.33% -0.13% 6.56%
§ 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% -0.98% 3.39%% 3.94% -1.47% | 051% | -0.55% | -2.91% 1.59% | -2.85% 4.24%

IDkA IPCA 204 5.91% | 0.76%

-3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% 6.58% | -3.34% | 0.22% | -151% -4.90% | 2.01% | -7.44% 1.87%

Renda Varidvel

DIV B.78% | 2.84% |-2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% | 6.90% “3.51% | 0.91% |-1.20% | -0.56% | -0.99% | 5.20% | 19.55%
il r;ﬂ;jﬁ;_ - i 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% -2.99% | 12,01% | 5.31% |-4.15% 0.91% | -0.81% | -0.62% | -3.11% -7.63% | 14.94%
1BrX - 100 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% | 5.48% -4.51% | 0.96% | -0.73% | -1.34% | -3.18% | -8.57% | 13.24%
N lbwospn-— | 9.00% | 3.27% | -5.00% 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% | -a.79% | 0.99% 0.71% | -1.70% | -3.04% | -0.01% | 12.70%
IFIX 4.71% | 1.33% | 049% | 0.20% | -1.97% | 0.66% | 4.25% 0.67% | 0.79% | 1.43% | -0.77% | 0.02% | 2.14% | 12.24%
o i;rn;_z% B43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.449% 5.31% |-4.91% | 2.30% | 1.50% |-5.81% | -3.66% |-10.41% 5.26%
_—ulss 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% | 6.04% 396% | 1.99% | 1.21% | -6.02% | -3.61% |-10.12%] 1.45%
e ';Mu. B.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 7.05% -6.55% | 0.47% | 2.15% | -7.76% | -3.38% |-14.52%| -a.39%
::Lh_ 7 7ﬁ“___ Investimentos no Exterior
Global BDRX 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -157% | 6.46% | 2.84% 4.78% | 6.30% | 4.04% | 0.57% | 7.32% | 25.07% ] 37.90%
S&P 500 0.69% | 245% | 1.97% | -3.22% | -1.22% | 6.29% | 2.43% 3.94% | 580% | 3.37% | -0.79% | 622% | 19.79% | 29.87%
_S&P 500 (M. Orig.) | 6.47% | 3.11% | 1.77% | s8rm 2.20% | 8.92% | 4.42% | 159% | 5.17% | 3.10% 4.16% | 4.80% ]10.64% | 26.26%
MSCLACWI | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% 6.44% | 2.70% | 2.86% | 4.79% | 3.14% | 0.00% 5.22% 116.99% | 25.00%
MSCI ACWI (M.Orig.)|' 5.64% | 3.55% | 296% | 4.27% | 3.07% 9.07% | A70% | 053% | 4.17% | 2.88% | .3 30% 3.82% | 8.05% | 21.53%
Indices Econdmicos
T ;E;.IC il 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% 1.00% | D.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% 0.89% | 0.83% | 4.40% | 12.00%
IPCA | -0.08% | 0.12% | 0.23% 0.26% | 0.24% | 0.28% | 056% | 0.42% 0.83% | 0.16% | 0.38% | 0.46% | 2.27% 3.93%
o INPC B 0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% 0.10% | 055% | 0.57% | 0.81% | 0.19% 0.37% | 0.46% | 2.42% | 3.34% '?0
DOLAR F-5.43% | -161% | 3.80% | 1.74% | 1.00% -2.41% | -1.91% | 2.32% | 0.60% | 0.26% 351% | 1.35% | 8.27% | 2.86%
“IG-P-M il -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% | 0.59% 0.74% | 0.07% | -0.52% | -0.47% | 0.31% 0.89% | 0.28% | -0.34%
Meta Atuarial
- IPCA«N% l.l 4 - 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% 0.74% | 1.03% | 0.93% | 1.27% | 0.62% | 0.89% 0.95% | 4,76% | 10,11%
INPC + 6% a. | 0.39% | 040% | 0.73% | 0.57% | 061% | 0.56% 1.02% | 1.08% | 1.25% | 0.65% | 0.88% | 0.95% 4.91% | 9.49%
F IPCA+ 5* u 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% | 0.67% 0.95% | 0.85% | 1.20% | 0.55% | 0.81% | 0.87% 4.35% | 9.08%
INPC + 5% a.a. | 0.31% | 0.32% 0.65% | 0.50% | 053% | 0.49% 0.94% | 1.00% | 1.18% | 0.58% 0.80% | 0.87% | 4.51% 8.46% ?
IPCA + 4% a.a. 0.25% | 0.45%
INPC + 4% 3.a. 0.23% | 0.24%

AL A _Zer

== M FEAY Almr T AdaAS Ama T bhtacd_ e T AR, A .1 AR

059% | 057% | 057% | 059% | 0.87% 0.76% | 1.13% | 0.47% | 0.72% | 0.79% 3.94% | 8.05%
0.56% | 0.42% ! 045% | 041% | 0.86% | 0.91% | 1.11% 0.50% | 0.71% | 0.79% | 4.09% | 7.44%
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7. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de maio/2024 que demonstra
que as contribuigbes repassadas dos servidores estio de acordo com a legislagdo vigente, somado a
Parte Patronal das Contribuices do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigido de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA £8,86%

Artigo 7°1, Alinea a (Tifulos do Tesours Nacional)

Emi Titwlo Pabii Volatiia,  Rerabilidede (%) Valor RS] %€
i o arteil
ISSOT itulo Pablico g R e i (RS} % eira
TESOURO NTN-8 150824 (6,710000%) 025 004 095 518 651730027 1000
NACIONAL
TESOURG NTN-B 150824 (5.530000%) 025 004 0% 523 264972924 407
NACIONAL
TESOURG NTN-B 150527 (6,020000%) 028 04 090 480 1MTIET67 2058
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5.400000%) 042 004 085 46 180726946 277
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150545 (5,500000%) 079 004 085 468 356064991 546
NACIONAL
TESOUROD NTN-B 150850 (5.410000%) 453 004 085 465 205121508 315
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150850 (5,800000%) 291 oM 088 481 60522362 093
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150850 (5,090000%) 417 004 090 102 151255720 232
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150555 (5, 390000%) 056 004 085 484 30452379 472
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6,.070000%) 29%5 004 090 102 147283306 226
NACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 038 004 090 45 3796703800 5825
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Tituos Fubit COS}
, Rentabilidade
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. . ) Valor (RS) % Carteira FLdoFundo % Fundo
o.a.(%) Dis Més Ano
B3 B8 B PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 38 02 131 o 874500241 1342 495290479310 018
88 BB BS PREV RF IPCA 005 004 081 430 sTETmi2 088 5026505231 114
88 88 B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 006 003 062 329 44750120 €87  15825086919987 000

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO (

7 Rentabilidade (%)
Gestor Admin, Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira Pldo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més  Ano

BRAM BRADESCO  BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 007 004 D81 428 3.361.327.25 5.16 11.838.231.773.59 003
EXTRA
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 147 014 101 197 17.154.097,98 2632
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundes Renda Fixa
2% Rentabilidade (%}
Gestor Admin. Ativo Volatilid, Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

aa.(%) Dia Més Ano
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fi 007 004 083 4142 1228774 94 189 17.741.520 962,30 001
CAIXA DTYM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 009 004 08¢ 251 4825843 80 074 15.967 251.260,95 0,00
Sub-total Artigo 7° ll, Alinea a 0,08 004 0B84 443 1.711.718,74 263

Artiga 7°V, Alinea a (FIDC Cota Séniar)
. Rentabilidade {%)
Gastor Admin. Ativo Volatilil. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
a.0.(%) Dia Més  Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 545 029 029 a8 105.364,03 0.16 2945856923 036

Sub-total Artigo 7° V, Alinea o 545 0289 229 018 105.364.01 0,16 @
\
\
Artigo T°V, Alinea b (F1 RF - Ciédilo Privado)

1 ™
Gestor Admin.  Atvo Volatlig,  Rerablidade (%)
aa{%) Dia Més Anc

CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.89 010 105 259 978.184,00 1,50 21267189063 046

Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 1,89 010 105 259 978.184,00 1,50
Renda Fixa 0,52 007 093 399 57.916.402,75 85,86

«

Valor (RS} % Cameira PL doFundo % Fundo




RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Apdesi
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% Carteira

466
072
517
10,54

10,54

% Caneira

060
0,60

0,60

100,00

Maximo

100,00
100,00
65,00
500
500

35,00

5,00

12 meses

10,03
33.50
9,57
7973
1222
11,78
-7.58
£3,15
9,10
TG
1202
058

2455

204,45

PL do Fundo

20103494363
720297 340 35
359 569.857,31

PL do Fundo

142681297 65

ALM

.00
000
0,00
0,00
0.00

0.00

0.00

No Més(RS)
340.779,22

167.743.01
14.174.63
-301,75
10.184 40
-213937 49
-500.00

3774202

Resultado

10.54%

% Fundo

151
0.06
094

0,60%

% Fundo

021

P16.Gestao Nivel 1
Limite Legal

100,00
10000
65,00
500
500
100,00

35,00
35,00

500
500

No Ano(RS)
1695937 84
29834322
210.403.51
-18524
24.653.20
6HY 883 05
6.050.00

154531947

Resulindo

Saldo  Financ. Mis (RS)  Financ. Ano (RS)

1471573637
3.560.649,91
3.07452379
1.472.833.06
6517.30027
264372924
1.807.26946
205121508

60522362

15 Rentabifidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS)
aa (%) Dia Mes Ano
BB BB BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 139 -9.30 3.034.080,12
BB BB BB AGOES VALOR FIC FIA 14,14 -863 467.807.22
CAIXADTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1379 904 3.366427.28
Sub-total Artigo 8°1 13.88 9,13 6.868.314.62
Renda Varidvel 1388 046 382 913 6.668.314,62
FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento imobifidnio)
Rentabilidade (%]
Gestor Admin. Ativo Volatilid. s Valor (RS)
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXADTVM CEF CAIXA RIO BRAVO F1 DE Fll - CXRIT1 2586 -166 024 144 391.950,00
Sub-total Artigo 11° 2586 166 024 144 391.950,00
Fundos Imobiliarios 2588 186 024 144 391.950,00
Total 11T 000 049 242 65,176,667,37
Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentos
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo
Renda Fixa
Arigo 7°1, Alineaa Tituios do Tesouro Nacional 37.967.038,00 5825 0.00 65.00
Attigo 7°|, Alinea b Fundos 100% Titulos Pabhcos 17.154.097 98 2632 0.00 1285
Artigo 7° i, Alinea 3 Fundos Renda Fixa 1711.71874 263 0,00 500
Artigo 7°V, Alinea a FIDC Cota Sénior 105.364,03 0,16 0,00 015
Artigo 7°V, Alinea b FIRF - Crédito Privado 978.184,00 150 0,00 1.50
Total Renda Fixa 57.916.402,75 88,86
Renda Varidvel
Artigo 8°| Fundos de Agdes 6.868.314,62 10,54 0.00 5.00
Total Renda Variavel 6.868.314,62 10,54
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investmento imobikdrio 391.950.00 0,60 0.00 0,50
Total Fundos Imobiliarios 391.950,00 0.60
Total 65.176.667.37 100,00
Rentabilidades por Artigo
E’;:;tfz": HNo Més No Ano 3 meses Emeses
Artiga 7° |, Alinea a 080 4,90 269 582
% do CDI 107,77 114,40 104,40 109,07
Artigo 7° 1, Alinea b 1.01 197 0,97 341
% daCDI 120,96 4483 37,70 64.01
Artigo 7° lIl. Alinea a 084 443 258 539
% o CDI 100,30 100 652 100,02 100,99
Artigo 7°V, Alinea a 079 -0.18 0.76 -0.66
% do CDI -34.27 3,99 29,55 -12.38
igo 7° V, Alinea b d 2.59 133 4.05
% do CDI 126,25 S3 70 5178 7592
Artigo 8° | 3,02 -9,13 544 4n
Var. IBOVESPA p.p 0.02 012 -0.08 -0.10
Artigo 11° 024 144 -11.40 4,68
% do COH -26.72 3271 442,68 6773
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)
RESULTADO POR ATIVO
Artgo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesoura Naconal)
Ativa Saldo Anterior Aplis g G
NTN-B 150527 (6,020000%) 15.016 055,10 0,00 0.00 43303383
NTN-B 150545 (5,500000%) 3.628.504,79 0,00 0.00 98.474.17
NTN-B 150555 (5,390000%) 3.131.05326 0,00 0.00 82.693.05
NTN-B 150555 (6.070000%) 1.503.044,72 0,00 000 43.555,88
NTN-8 150824 (5,7 10000%) 6.455 852,58 0.00 0.00 0.00
NTN-B 150824 (6.830000%) 262450353 0,00 0.00 0,00
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.792.076,06 0,00 0.00 0.00
NTN-B 150850 (5.4 10000%) 203395453 0,00 0.00 0.00
NTN-B 150850 (5,800000%) 599.945.64 0,00 0.00 0,00
NTN-B 150850 (6,090000%) 1.490.025,10 0.00 0.00 0,00

1.512557,20

13271510
3061929
26.163,58
1334422
6144769
2522531

15.192.40
17.260.55

5277,98
1353210

70526537
163.314,59
139.628.84
15.068,12
323.81355
132829.13
80.88664
91.868.40
28.007.14
15.256.04

o

Y
A
b
o
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Resultado Resultado
Ativo Saldo A Aplicag R Amortizagio Saldo Financ.Més (RS) Financ. Ano (RS)
38284.01571 0,00 0.00 657.75693  37.967.038.00 32077322
Armge 7°1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Pablices)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anteri; Aplicag ] Amontizagio Saldo  Financ. Més (RS) Financ. Ano [RS)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 838272596 252703.28 0,00 0.00 8.745.092.41 10966317 -15.109.12
BB PREV RF IPCA 567.261.76 0,00 0,00 0.00 571.877,12 461536 2356289
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi 452879758 588.148,66 -667.460,20 0.00 4.475801,20 2631516 14334379
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 344161210 454101 -111.975,18 0,00 3.361.321.25 27.149.32 146.545 66
16.920.397 40 B45.392,95 -779.435,38 0.00 17.154.097,98 167.743,01
Artigo 7° ill, Alinea a {Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anteri Aplicag R Amontizagio Saldo  Financ. Més (RS$) Financ. Ano [RS)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F| 121861380 0,00 0,00 0,00 122877494 10.161,14 91.935,78
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 480.258 47 2.850.00 -4278.16 0.00 482.943.80 401349 £2.149,70
169387227 295000 -4278,16 0,00 171171874 1417463
Artgo 7°V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo A Aplicacs Resg, Amortizacio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano {RS)
FIDC PREMIUM 105.665.78 0,00 0,00 0,00 105.364,03 -301,75 -18524
10566578 0,00 0,00 0,00 105.364,03 -3N.75
Artigo TV, Alinea b (FI RF - Crédila Privada)
Resultado Resultado
Ativo Saldo A i Aplicags Resg Amortizagio Salde  Financ. Més (RS) Financ. Ano [RS)
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 967.999,60 0,00 0,00 0.00 978.184,00 10.184 .40 2485320
967 99960 0,00 0,00 0,00 978.184.00 10184 40
Artigo 8 | (Fundos de A¢Bes)
Resultado ResuRado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates  Amortizagéo Saldo  Financ. Més (R$) Financ. Ano (RS)
B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 31319%.08 0,00 0,00 0,00 303408012 -97 91596 31107977
BB ACOES VALOR FIC FIA 478812,19 000 000 0,00 467.807.22 -11.004.97 4420492
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 3471.44384 0,00 0,00 0,00 336642728 -105.016.56 -334.596 37
708225211 0,00 0,00 0,00 6.868.31462 -213937.49
Artigo 11° (Fundo de investimento imobiiidnio)
Resultado Resuitado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resg Amortizags Pr Saldo  Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 395.800,00 0.00 0.00 0.00 2950,00 391.950,00 -800,00 6.050,00
395.800.00 0.00 0.00 0.00 295000 391.950,00 -900.00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 0.28 0,92 057 0,14 049
IPCA +502% 0,85 1,20 055 081 037
p.p. indexador 057 -0.28 002 0567 038
2023 1,38 0,04 0,82 1.05 142 174 107 023 0,84 0,12 219 152
IPCA +5,03% 0.96 1,19 1,16 0.95 056 023 0.53 068 0,65 0,65 0,67 0%
p.p. indexador 042 -1,16 035 0.09 076 14 0,54 045 0,19 053 1,52 057
Performance Sobre a Meta Atuarial Relat6nio
Quantidade Perc. {%) Periodo Carteira Meta Atuarial pp- Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuanal L 5294 03 meses 1.20 25 -1,05 147
Meses abaixe - Meta Atuarial 8 47.06 06 meses 358 535 -1,38 1,67
12 meses 10,56 9.1 145 177
Rentabilidade es 24 meses
Maior rentabilidade da Carteira 219 2023-11 Desde 30/122022 15,85 1460 124 187
Menor rentabifidade da Carteira 004 202302




Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugéio CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicio Financeira Enquadrado Enquadrado
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8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administracdo e Gestio os:

Alocagao por Artigo
Artigo 70V, Alineaa—————
Attigo 130~
Artigo 70V, Alineab !/~
/7 ® Aitigo 70 1, Alinea a: 58.25%
Artigo 70111, Alinea a ¢
tigo : nea a; ® Aitiga 70 1, Alinea b: 26.33%
Artigo 89 [ ® Artigo 59 [; 10.54%
® Artigo 70 I, Alinea & 2.63%
" : i ® Aitigo 70 V, Alinea b: 1.50%
Artigo 7¢ 1, Alinea b- —Artigo 70 ;
2l Mea 2 ® Aitigo 110; 0.60%
® Artigo 79 ¥, Alinea a: 0.16%
Alocagéo Por Estratégia
IPCA + 6,00% ———
BOVESPA
IMA-B TOTAL \——- ® [PCA: 55.65%
@ (0l 14.31%
® IM4-B TOTAL: 13.42%
® [BOVESPA: 10,54%
~IPCA ® IPCA + 6,00%: 2.35%
ol —
GESTORES
Alocagio por Gestor

TESOURO NACIONAL 58.25%

- e
ceraorv [ o1,
Iy B j
Outes [0.16%
02 468 101211613202 24%2%2 3% 3400484495595 %5 60

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. QK 3
4 oy

o
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Anélise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 85,0% Value-At-Risk (RS): 479.331,19 Value-At-Risk: 0,74%
Volatiidade!!  VaR™ Limite™ CVaR™ Sharpe Rent. Valor{RS) % Corteira
Astigo T® 052 021 5,00 012 0,18 093 57.916.402,75 88,86
Artigo 8* 9,70 €,02 20,00 062 -0,40 -3,02 6.868.314,62 10,54
Attigo 11° 16,16 9,19 20,00 0.00 0,07 0,24 291.950,00 080
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0,74 0,74 65.176.667,37 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,21%
Artigo 7° ), Alinea a
Ativo Volatilidede™  vaR? CvaR™ BVaR®! Sharpe Rent. Valor(R$) % Cansira
NTN-B 150824 (6.710000%) 014 0,08 0,00 0.12 086 0.95 6.517.300,27 10,00
NTN-B 150824 (6,330000%) 0,14 0,08 0,00 0,12 093 0,9 254972924 407
NTN-B 150527 (6,020000%) 014 0,13 0,00 015 047 0,90 14.715.736,37 2258
NTN-B 150840 (5.400000%) 0.14 0.12 0,00 0.15 on 0.85 1.807 269.46 2
NTN-B 150545 (5,500000%) 0.14 021 0,00 0.3 0,16 0,86 3.560.64991 545
NTN-B 150850 (5,410000%) 0,14 012 0,00 015 011 085 205121508 315
NTN-B 150850 (5,800000%) 014 0,12 0,00 0,15 034 0,88 60522362 093
NTN-B 150850 (6,090000%) 0.14 0.2 -0.00 025 051 0.90 1512.557.20 232
NTN-B 150555 (5,390000%) 0,14 0,12 c.00 0,15 0.10 085 307452379 472
NTN-B 150555 (6,070000%) 0.14 0,08 0,00 0,12 0,50 0.90 1.472.833,06 226
Sub-total 014 0.10 001 047 0,90 37.967.038,00 58,25
Artigo T* |, Alinea b
Ativo Vohtidade™  VaR™? CVaR™ BVaR™ Sharpe Rent, Valor(RS) % Corteira
88 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 270 1,18 011 002 017 131 874509241 1342
BB PREV RF IPCA 0,01 0.01 0,00 0.10 -247 0.81 57187712 088
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 001 0,01 0.00 0,00 23,93 0,62 447580120 687
Ativo Volatlidade™  VaR® CVaR™ BVaR® Sharpe Rent. ValosfRS$) % Carteira
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,01 0,01 000 001 1,87 0,81 336132725 516
Sub-total 138 0,60 0.1 0,13 101 17.154 097,98 2632

Artigo 7° 11, Alinea a

Ativo Volatilidade"!  VaR'?! CVaR™! BVaR'! Shatpe Rent. Valor(RS) % Caneira

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F 0.04 0.02 0,00 001 001 0,83 122877494 1.89

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05 0,02 0,00 0.02 0,15 084 48294380 0,74
Sub-total 004 0,02 0,00 0,07 084 171171874 263

Artiga 7°V_ Alinea a

Ativo Volatilidade ™ vaR!Y cver'™ BVaR™ Sharpe Rent. Valoi(R$}) % Carteira

FIDC PREMIUM 0% 0,01 000 o0 4,13 0,29 105364 03 0,16
Sub-total 0% 0,01 000 -3 029 105364 03 0.16

Attigo 7°V/, Alinea b

Ativo Volatilidade™  vaR™ CVaR™ BVaR#! Sharpe Rent. Valor[RS) % Carteira

FI CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO 120 060 001 060 0,18 105 978 184 00 1.50
Sub-total 1,20 0,60 001 0,18 105 978.184 00 150

Renda Variavel Value-At-Risk: 6,024

Artigo 8°1

Ativo Volatifidade®™  VaR®? CvaR®™ BVaR™® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

8B AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 9,81 6,05 027 0.14 0.40 313 303406012 466

BB AGOES VALCR FIC FIA 5,08 6,09 004 101 04 230 457.807.22 072

FIA CAIXA BRASH IBOVESPA 5N 599 030 009 -0.40 303 336642728 517
Sub-total 870 6,02 052 0,40 3,02 666831462 1054

Fundos Imobiliatios Value At Risk: 9,19%

Adtigo 11°

P
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b
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Ativo Volatilidade'"  VaR™ CVaR™ BVaR™! Sharpe Rent. Valor{RS$} % Carteira
CALXA RIO BRAVO FIDE Fil - CXRiT1 16,16 919 000 917 007 0.24 391.950.00 060
Sub-total 16,16 9,19 000 007 024 391.950,00 060

0 8ive N0 periodo (%)
com 35% de confignga (%)
0 0 nisco da )
Risk): 21 dhas com §5% de confianga (%)
05 (%)

(4} BVaR (Benchmark-Val
(5) Limte Poktica de Inves

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Analise de Liquidez

(%) Limite Minino
Periodo Valor (RS {%) (%) Limite Minino P.1, Valor Acumulado (RS) (%} Acum, Acum.
de0a 30 dias 174182215 40 2674182215 40
de 31 dias a 365 dias 963483673 1478 36.376.658,88 55,81
acma de 365 dias 26.80000849 419 B5.176.667,37 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados cinco Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA /
N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia. ! /
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes. .}

As alteragcdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragfes. /\4( %_/
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Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
26,32% (art. 72, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gest3o duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
alocé-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicio de até 14,78% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 41,03% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045 (58,25% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicdo maxima prevista em renda varigvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estd com 10,54%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serao os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que ap6s anilise, n3o haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concorddncia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 24 de junho de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacéo de sua efetividade.

| COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA
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