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PARECER N° 116 ALOCAGOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Junho de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4963/2021 e suas alteracbes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos atives por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Ralatario Analitica das Invastimentas ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO

INTERNACIONAL

Beser swen

Em junho, observamos uma acomodacdo dos dados de inflagdo e atividade nos EUA. No entanto, o
FED manteve cautela quanto a evolugdo das taxas de juros no pais. Além disso, uma série de eventos
politicos impactou o mercado. As bolsas globais subiram, os juros futuros diminuiram e o ddlar se
valorizou em relagdo as outras moedas.

Nos EUA, a inflagdo ao consumidor tem avangado de maneira favoravel, com variagcdes abaixo do
esperado e uma composicdo benigna entre os diferentes grupos. Além disso, a atividade econémica
tem mostrado uma moderagdo gradual, o que é positivo considerando a dindmica inflaciondria. A
combinagdo de uma atividade econdmica moderada e maior confianca na desinflagdo torna mais
provavei o cenario de corie nas taxas de juros no segundo semesire.

Ainda nos EUA, o FED mantém um tom mais cauteloso em relacdo a trajetoria dos juros. Nas previsdes
dos diretores sobre a taxa bdsica de juros, avaliam que os cortes de juros provavelmente serdo adiados
para os proximos anos, devido a resiliéncia da inflacdo e da atividade econdmica observada ao longo
deste segundo trimestre. 96\
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Com relagdo aos eventos poiiticos mencionados. Na Franca, a decisdo inesperada de convocar novas
eleicdes parlamentares gerou aversdo ao risco na Europa. Movimentos populistas de esquerda e
direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a reducdo do déficit fiscal e aumentando o risco
de deterioracdo das relagdes entre a Franga e a Unido Europeia.

Nos EUA, o desempenho do presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre sua
substituicdo na corrida presidencial. Sem um substituto claro e com a resisténcia a rentincia, a
perspectiva de conflito interno entre os democratas aumenta a chance de vitéria do Trump.

Assim, no més de junho de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em territério
positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,10% e +3,47%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +17,45% e +22,70%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSC| ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +8,28% e +9,73%, devido & valorizacio do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +35,48% e +41,53% nos Gltimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, mesmo com o bom comportamento dos juros americanos, houve o aumento da incerteza
em relagdo a condugdo da politica fiscal, assim, gerando impacto negativo o mercado de renda fixa,
com alta substancial das curvas de juros.

A resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos mantém duvidas sobre a
viabilidade da meta de resultado primario e do atual arcabouco fiscal. Declaracdes do presidente
aumentaraim essas preocupagoes, ievando a depieciagdo do Reai e dificuitando a politica monetaria.
Com a crescente desconfianga sobre o compromisso do governo em equilibrar as contas e as pressdes
fiscais sobre a politica monetdria, a curva de juros subiu em junho.

As expectativas de inflacdo continuam a preocupar devido a tendéncia de alta nas projecdes. As
leituras do IPCA, por sua vez, trazem sinais benignos, ainda que a inflacdo de servicos prossiga acima
do desejado pelo Copom. Por fim, a atividade econdmica mantém uma trajetéria sélida, sem sinais
claros que justifiguem a queda de juros.

Neste contexto, o Copom interrompeu o ciclo de afrouxamento monetdrio e manteve a taxa Selic
estavel em 10,50% ao ano. Além disso, reforcou em sua ata a mensagem de preocupagao em relagdo
a crescente desancoragem das expectativas de inflagdo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.07.2024, e apresentada no item 3 deste
relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
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O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos
indices globais. Apresentando a performance de +1,48% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -7,66% no ano, enquanto, nos Gltimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +4,93%.

Medijante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o altimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “anceoragem de rentabilidade” ainda acims da meta atuarial dos RPPS, Tal ectratéaia, em esnecial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagio na curva”

do preco desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
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Relatorio Focus de 05.07.2024. Fonte: hitps://wiww beh gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas estdveis para a
taxa Selic e Cdmbio, e, elevadas parao PIB e inflacdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,02%. Seguindo na mesma direcdo,
para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,88%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, ficaram estdveis em 10,50%. J&
para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em 9,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 2,10%. Ja para o final de
2025 a expectativa foi reduzida para 1,97%.

Cambio (Doélar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 5,20. J& para o final de
2025, em relagdo ao ultimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,20.
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Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.07.2024, estima
uma taxa real de juros de 6,29% a.a. para 10 anos.

0 (o0 o D o o (e foe |
1 11 i

0

1 6
¥ FONTE: ANBIMA, Referéncio fun/24 dhviigada em 04.06 2024 ¢ referdncio jui/24 dhvaloods e 0507 2024

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,30% a.a. para 10 anos.
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Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,92% a.a. para 10 anos.
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6. INDICADORES
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balango orcamentario de junho/2024 que
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somado a Parte Patronal das Contribui¢cGes do Fundo Previdencidrio.
.
8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
Posigdo de Ativos e Enquadramento
RENDA FIXA 89,32%
Artigo 7° 1, Alinea a (Tilulos do Tesouro Nacional)
’ Renitabilidade {%)
Emissor Titulo Piblico Volarilid. Valor (R$) % Carteira
a.a.(%) Dia Més  Ano
1ESOURO NIN-B 150824 (6.710000%) 02 004 080 613 657622401 989
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6,830000%) 0,22 004 091 619 2673.827,55 4,02
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150527 (6,010000%) 4,14 004 085 1,16 43279524 065
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150527 {6,020000%) 026 004 085 579 14841.163,77 23
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5.400000%) 041 004 081 549 1.821.824.75 274
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5 500000%) 0,78 004 081 554 358969635 5,40
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,090000%) 417 DD4 086 1,16 98.668,77 0,15
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5.410000%} 454 004 081 543 2067.750,77 an
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5.800000%) 291 004 084 588 610.280.90 092
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6.090000%) 4,18 004 086 189 152562893 229
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,390000%) 0,55 D04 080 548 309925834 466
NAGIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6.070000%) 296 004 0B6 188 1.485.439,.98 223
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6,100000%) 418 004 088 117 12864727 0,19
NACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea o 037 004 085 5M 38.951.306,63 58,55
Artigs T° |, Alinea b {Funcos 100% Thules Publicos)
Ruontabilidede
Gastor Admin.  Atvo Volatilid, iimsad el Valor {RS) % Cantsira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més  Ano
88 88 B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3s £51 099 -123 892212596 13,41 4.649.802.742,18 0.19
oo oo DD PRLCV RI IPCA 0,06 004 077 510 576.256 46 oo7 45.636.700,90 1,26
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 006 003 058 389 4.869.453.03 7.5 158.930.296.035,76 0.00
BRAM BRADESCOD E%REESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 006 004 078 510 326678953 491 11.531.124.110,68 0.03
Sub-total Artigo 7° 1. Alinea b 159 024 08 179 17.654.624.98 26,54
Artigo T 1Il, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
i Rentabilidade (%)
Gastor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Cartelra PL do Funde % Funde
a.o. (%) Dia Més  Ano
B8 B8 BB PREV HE REF DILP PERFIL FIG FI wurs 0U4 Uy b2a 123847144 1,86 1/ 821 452 416,03 ot
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 009 004 082 536 485.497,92 073 16.508.104.382,05 0.00
Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 0.08 004 080 526 1.723.959.36 2,59
Artigo 7°V, Alinea a {FIDC Cota Sémor)
Rentabifidade (%)
Gastor Admin. Ativo Volatilid. Valor {(R$) % Carteira PL doFundo % Fundo
85 (%) Dia Mésx Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 546 061 -051 -068 104 828,02 0,16 01 898 860,54 0,13
Sub-total Anigo 7°V, Alinea a 546 251 05 088 104.828,02 0,16
Artigo T°V, Alinea b (F1 RF - Crédio Privado)
i Remabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Canteira PLdoFundo % Fundo
s.a.{%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO 1.89 020 028 287 980.886.00 147 190.076 554 55 052 W
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 189 020 028 287 980.886.00 147 h
Renda Fixa 0,55 005 0,54 4,55 59.415.604,99 8932
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RENDA VARIAVEL

Artigo 8°| (Fundos de Acdes)

Gestor Admin.  Ativo
BB BB B8 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI
BB BB BB AGOES VALOR FICFIA
CAIXADTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA
Sub.total Artigo 8° |
Renda Varidvel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° lll {Fundos de Agdes - BDR Nivel 1)

Gestor Admin.  Ativo
CAIXADTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
Sub-total Artigo 5° I
Investimentos no Exterior
FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 11° {Fundo de lnvestimenio Imebiiano)

Gestor Admin,  Ativo
CAXADTVM CEF CAIXA RIO BRAVO Fi DE Fil - CXRIT1
Sub.total Artigo 11°
Fundos Imobiliirios
Total
Enquadramento da Carteira
Artigo Tipo de Ativo Valor{RS)
Renda Fixa
MAdtigo 7°1, Alineaa Titulos do Tesouro Nacional 38.951.306,63
Adigo 7°1, Alinea b Fundos 100% Titulos Piblicos 1765462498
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Foia 1.723.959,36
Artigo 7°V, Alinea a FIDC Cota Sénior 104.828,02
Adigo 7°V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 980.886,00
Total Renda Fixa 59.415.604.99
Renda Varidvel
Artigo 8°1 Fundos de Agdes 3.078.163,03
Total Renda Varidvel 3.078.163,03
Investimentos no Exterior
Adtigo 9° Il Fundos de Agdes - BOR Nivel | 361841791
Total Investimentos no Exterior 361841791
Fundos imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento imobididno 410.000,00
Total Fundos Imobiliarios 410.000,00
Total 66.522.185,93

; Rentabilidade {%)
Volatilid. Valor (RS)
aa (%) Dia Més Ano
1358 030 145 -798 3078.16303
1373 000 -08¢ 944 0,00
1342 000 024 928 0.00
1351 030 143 783 3.078.163,03
1351 030 143 783 3.078.163.03
Rentabilidade (%)
Volatilid, Valor (RS)
csa(¥% Dia Més Ano
13% 088 775 175 36184791
139 088 175 175 161841791
1825 088 775 175 3.618.417.91
= Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$}
aa{%) Dia Més Anc
2546 413 461 611 410.000.00
846 413 481 &M 410.000,00
2546 413 461 611 410.000,00
171 001 085 339 66.522.185,93
Politica de Investimentos
% Carteira Minimo Objetivo
5855 0.00 €500
26,4 000 1285
259 0,00 500
0,16 0,00 0,15
147 000 150
89,32
463 0,00 500
463
544 0,00 5,00
544
062 0,00 0,50
0.62
100,00

% Carteira

463
0.00
0.00
463

463

% Carteira

544
54

544

% Carteira

062
062

0,62

100,00

Maximo
100,00
100,00
65,00

5,00
50

300

10,00

500
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463%
PL do Fundo % Fundo
202.308.056,66 152
715.959.865 20 000
295.695.816,81 0.00
544

PLdo Funde % Fundo

273687016713 0,13

0,62%

PLdoFundo % Fundo

139.530.841.87 029
Pro-Gestao Nivel 1
ALM Limite Legal
000 100,00
0,00 100,00
000 65,00
0.00 500
000 500
100,00
000 3500
3,00
000 10,00
10,00
000 500
500



Rentabilidades por Artige

Estratégia
Indexador

Artigo 7°1, Alinea a
% do CDI

Artigo 7°1, Alinea b
% do CD!

Artigo 7°Iil, Alinea a
% do COI

Artigo TV, Alinea a
% do CDI

Arligo 7V, Alinea b
% do COI

Arfigo 8°1
Var IBOVESPA pp

Artigo 9111

% do CDI

Artigo 11°

% do CDI

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)
RESULTADO POR ATIVO
Astigo 7° |, Alinea a ( Titulos do Tesouro Macional)
Ativo

NTN-8 150527 (6.010000%)

NTN-B 150527 (6.020000%)

NTN-B 150545 (5,500000%)

NTN-B 150545 (6,090000%)

NTN-B 150555 (5,350000%)

NTN-B 150555 (6,070000%)

NTN-B 150555 (6,100000%)

NTN-B 150824 (6.710000%)

NTN-B 150824 (6,830000%)

Ativo

NTN-B 150840 (5,400000%)
NTN-B 150850 (5,410000%)
NTN-B 150850 (5,800000%)
NTN-B 150850 (5,090000%)

Artigo T° |, Alinea b (Fundos 100% Tilulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IPCA

B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC I
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

Arfigo T° I, Alinea a (Fundcs Renda Fixa)

Ativo
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1
Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Artigo T° V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)

Ativo
FIDC PREMIUM

Artigo T°V, Alinea b (F1 RF - Crédito Privado)

Ativo
Fi CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO
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No Més No Ano 3 meses € meses
0.85 5,79 2,52 579
108,24 110,99 95,60 110,39
0,18 1.79 039 179
-22.83 M5 1549 425
0,80 526 252 526
101,15 100,77 9945 100,77
0,51 -0.68 0,75 0,68
5453 -13,09 2954 -13.09
028 2,87 084 287
504 5495 kxR 9%
143 183 342 783
0.05 -0.17 014 017
775 T.15
131144 131144
461 6.11 369 6.11
58417 117,03 145,70 17,03
Saido Anterior Aplicagdes Resgates  Amortizacio
42914147 0,00 0,00 0,00
1471573637 0,00 0,00 0,00
3.560.649,91 0,00 0.00 0,00
93.028,14 0.00 0,00 0,00
301458719 0,00 0,00 0,60
147283306 0,00 0,00 0,00
12156251 0,00 0,00 0,00
6.517.300.27 0.00 0.00 0.00
264972924 0,00 0,00 0,00
Saldo Anterjor Aplicaco R A izach
1.807 269,46 0,00 0,00 0.00
205121508 0,00 0,00 0,00
60522362 0,00 0,00 0.00
1.512.557 20 000 0.00 0,00
38.621.760,12 0,00 0,00 0,00
Saldo A Aallancs Resg A %
8.745.092.41 262.491,99 0.00 0,00
5T1.877,12 0,00 0,00 0,00
447580120 1.086.937,60 -698.592,03 0,00
3.361.327.25 473356 -125.000,00 0,00
17.164.007 98 1.354 163,15 -823592,03 0,00
Saldo Anterior Aplicagoes Resgates  Amonizacio
122877494 0,00 0,00 0,00
482 84380 2.850,00 4336,16 0,00
1.711.718,74 2.950,00 4336,16 0,00
Saldo Anterior Aplicag Resg; Amortizaga
105.364,03 0,00 0.00 0,00
105.364,03 0,00 0.00 0,00
Saldo Anterior Aplicagbes Resgates  Amortizagao
978.184 00 0,00 0,00 0,00

12 meses No Més(RS)
1041 32954651
89,07
833 -30.044,12
1122
11,89 13.626,78
101.70
1,59 -536,01
-64,90
828 702,00
7080
436 31.778.87
057
260.140,20
12,81 18.050.00
103,60
625.264,23
Resuitado
Saldo Financ. Més (RS)
43279524 368377
14841.163,77 125427 40
3.589.596,35 28.94644
98.868,77 84063
3099.258,34 2473455
1.485.439,98 12.606.92
12864727 109476
6.576.224.01 5892374
267392755 2419831
Resultado
Saldo  Financ. Més {R$)
182182475 14 555,29
2067 750,77 1653569
610280.90 505728
1525.528,93 1297173
38.951.306,63 32954651
Resultado
Saldo  financ. Més (RS)
8.922.12596 -£5.4538.44
576.256 46 437934
4.889.453,03 2530626
3266.789,53 572872
17.654.624,98 -30.044,12
Resultado
Saldo  Financ. Més (RS)
1238471,44 969650
485 48792 393028
1.723.959,36 1362678

Resultado
Saldo  Financ, Mas (RS)

104.620,02 536,01
104.828,02 -536,01
Resultado

Saldo  Financ. Més {RS)
980.886,00 2702.00

No Ano(RS)
202745974

268299,10
224.030.29
72125
27.355,20
£58.104,19
26014020
24.100.00

2.172.558,098

Resultado
Financ. Ano {RS)

494532
830.692,77
192.261,03

113763
164.363,39

27.675,04

148160
38273130
157.027 44

Resultado
Financ. Ano (R$)
9544193

108 404,09
33.064.42
222177

Resultado
Financ. Ano (RS)

-100.567.56
2794223
168.650,05
17227438

Resultado
Financ. Ano (R$)

10163328
56.079.98

Resultado
Financ. Ano (R$)

-721.26

Resultado
Financ. Ano (R$)

27.355.20
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Saldo A

978.184.00 0,00 0,00 0,00
Artigo B° | (Fundos de Agdes)
Ativo Saida Anterior Aplicagoes Resgates  Amortizagio
88 ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 3.034.080,12 0,00 000 0,00
B8 AGOES VALOR FIC FIA 467 80T 22 000  -46365275 0,00
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1.366.427.28 000 -33858277.71 0.00
66031462 000 -382193046 0,00
Artigo 9 Il (Funaos de Agles - BOR Nivel 1)
Ativo Saldo Anterior Aplicagd R A do
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 000 33582777 0,00 0,00
000  3356277.71 000 0,00
Artgo 11° (Fundo de investimento iImobiiaro)
Atlvo Saido Anterfor Aplicas o Pri
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fil - CXRI11 391.950,00 000 0,00 0.00 0,00
391 950,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev Mar Mai Jun Jul Ago Set
2024 0,28 0%2 057 049 095
IPCA +5,02% 08 120 055 0.8 0,60
p.p. indexador 0,57 0.28 002 40,38 035
28 1.3 004 082 142 174 107 023 0,84
IPCA + 5,03% 0% 119 1,16 088 033 053 058 0,65
p.p. indexador 042 1,16 0,35 o 14 05 045 0.19
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdrio
Quantidade Perc. (%) Perioda Carteira
Meses acima - Mets Auatial 10 55,5 03 meses 159
Meses abaixo - Meta Atuaral 8 44 (06 meses KX
12meses 870
Rentahilidade Més 24 meses
Maior rentabiidade da Carteira 219 202311 Desde 301272022 16,95
Menor rentabiidade da Carteira 004 202302

Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses

0.0
Jlf23 agn/23 setf23 outi23

novi23

W CAMPO ALEGRE -

08
0.6
04 I
0.2 .
- =

dez/23 jan/2

fev/24

CONSOLIDADO ®Meta Atuarial

mai[24

Resultado

Saldo  Financ. Mas (RS)

980 886,00 270200
Resultado

Saldo  Financ. Més {RS)
3.078.16303 4408291
0,00 415247

000 -8.149.57

3070 163,03 770,87
Resultado

Saldo Financ. Més (RS}
361841791 260.140.20
361841791 260.140,20
Resultado

Saldo Financ. Més (RS)
410.000.00 18.050.00
410.000.00 18.050,00

Out Nov Dez

0,12 219 152
065 0.67 0%
-053 152 057

Resultado
Financ. Ano (RS)

Resultado
Financ. Ano {R$)

-2€6 996,86
-48 359,39
-342T747.94

Resultado
Financ. Ano (R$}

260.140.20

Resultado
Financ, Ano {R$)

24.100,00

Rent. Ano
339

198
-1.59

13n
982

243

Meta Atiarial ~ p.p. Indx. Volatiidade Anual

230 an
49 -159
s40 0,30
1529 166

abn /24 mai24

140
146
1

pnf24

l||ll Ik 7

4

")
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-

AnNf23 fev/23 mar23 abr/23 maif23 23 uli23  ag0/23  set23  oculy23 now/23  dez/23 Jy24  fevi24 mar/24  abi/24 mai24  uni24 24
~— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADC — Meta Atuarial

Patriménio Liguide

BN.23 fev,/23 ma. /23 abij23 mai/23 junf23 Jul/23 800,23 set/23 out/23 nov.23 denf23 Jan.f24  fev.f24 ma.f24 b /24 mai24 un./24  ul2s

- CAMPO ALEGPE - CONSOLIDADO (em milndes)

8.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugido CMN n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enguadiade Enguadiado
Renda Varidvel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigéo Financeira Enquadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como ﬂ
prestadores de servigos de Administragdo e Gestdo os:

(%
vm\@*

X
W‘\%},
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Alocagdo por Artigo
Artiga 70V, Alinea a ———
Mrtigo 13017
r—— : £/
Artigo 70V, A!mab:,(;, ® Arhgo 70 [, Alinea a: 58.55%
Artgo 79 I1I, Alinea '/ ® A1tigo 79 1, Alinea b; 26,54%
Artigo 80 ]}' & Ljtigo 20 111 5.44%
Artigo 90 11 ® Aitigo 80 1: 4.63%
7 . ® Artigo 79 Il Alinea a: 2.5%%
7°1, Al Eor :
Artiga neab Artigo 790 [, Alinea a ® Atigo 70V, Alnea b: 1.47%
2 Artigo 110 0.62%
® Artigo 70V, Alinea a: 0.16%
Alotagso Por Eatratégia
IPCA + 6,00% ——— —
IBOVESPA ~
Giobal BDRx ©
IMA-B TOTAL — ®IPCA: 58,17%
® (0L 15.01%
® [MA-B TOTAL: 13.41%
® Global BOR¥; 5.44%
IPcA ® [BOVESPA; 4.63%
L O IPCA + 6,00%; 2.34%
GESTORES
Alocagdo por Gestor

CALXA DTVM -s.ze%
BRAM -4.91%

Qubos (0, 16% ,Fé

24680 RMEBADNHEBNNNBBORMEE S D5 % 5 60

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ﬂ

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do-exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Y N

y Y



Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Conflanga: 95,0%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Volatilidade!"  VaR®
Artigo 7° 0,76 035
Artigo B° 12,14 581
Adtigo 9° 18,26 6,46
Arligo 11° 20,66 10,04
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 049
Renda Fixa
Artigo 7°|, Alinea a
Ativo Volatilidade!*! VaR'4
NTN-B 150824 (6,710000%) 017 0.09
NTN-B 150824 (6,830000%) 017 0,09
NTN-B 150527 (6.010000%) 017 022
NTN-B 150527 (5.020000%) 017 0.08
NTN-B 150840 (5,400000%) 0,17 0,08
NTN-B 150545 (5,500000%) 017 0,08
NTN-B 150545 (5,090000%) 017 0.2
NTN-B 150850 (5,4 10000%) 017 0,08
NTN-B 150850 (5,800000%) 0.17 0.08
NTN-8 150850 (6,090000%) 0.17 [ 2]
NTN-B 150555 (5,350000%) 017 0.08
NTN-8 150555 (6,070000%) 0,17 0,09
NTN-B 150555 (8,100000%) 0.17 0,22
Sub-total 0,17 0.07
Arfiga 7°1, Alinea b
Ativo Volatifidade'!) Var?
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Ft 3.99 2,16
BB PREV RF IPCA 0.00 0.01
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fl 0,00 0,01
BRADESCO Fl RF REFERENCIANO DI FEDERAL EXTRA 0,02 0,01
Sub-total 206 109
Artigo 7* Ili, Alinea a
Ativo Volatifidade!™  vaR?
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 0.04 0.02
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04 002
Sub-iotal 0,04 002
Astigo 7°V, Alinea a
Ativo Volatilidade™!  VaR'?
FIDC PREMIUM 1,81 0,00
Sish total 181 0.00
Artigo 7*V, Alinea b
Ativo Volatilidadal!! VaR'?
FI CAIXA BRASIL IPCA XV RF CREDITO PRIVADO 1.88 0.57
Sub.total 1,88 0,97
Investimentos no Extedor
Artigo 9° 1l
Ativa Volatitidade'  var'@
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17,32 6,46
Sub-1otal 18,25 6,45

Renda Variavel

Limite!®
500
20,00
20,00
20,00

CVaR'
0,00
0,00
0,00
000
0,00
0,00
000
0,00
0.00
000
0.00
0.00
000
0,00

CVaR!Y
0,18
0.00
0,00
-0.00
0.18

Ccvar'™
0,00
0,00

Cvari?)
-0.00
000

CVaR™)
0,01
001

CvaR™
0,12
012

CVaR™
0.20
0,17
012
0,00
049

BVaR"!
0,12
0,12
025
012
0,12
0,12
025
0,12
0,12
026
0.12
0,12
025

BVaRY
0.01
0.1
0,00
001

BVaR'™
0.02
0,02

BVaR
0.01

BVaRH
0.96

BvaR'"!
094

Value-At-Risk (RS): 325.704,53

Sharpe
-0,34
0,05
0,39
0,18

Sharpe
0,68
0,74
0,37
0,38
0,10
0.15
041
0,10
028
0,41
0,10
0,40
0,41
038

Shaipe
044
-11.56
-70.41
049
047

Sharpe

(R 1)
025

Sharpe
72
0,72

Sharpe
027
-0.21

Sharpa
0,69

Rent.

053
143
775
461

Rent.
0,90
091
0,85
0.85
0,81
1X:}]
0.86
0.81
0.84

0.80
086
0,88
0,85

Rent.
-0,99
[thrg
058
078
-0.18

Rent.
079
0,82

Rant.
051
<£0,51

Rent,
0.28
028

12,73
T

—_——

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

{iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47

3632-1574)

Value-At-Risk: 0,43
Valor{R$) Y Carteira
59.415.604,99 89,32
307816303 463
361841791 544
410.000,00 062
56522 185,93 100,00

Value-At-Risk: 0,35

Vaior{RS) % Carteira
6.576.224.01 9,89
2ET73927 55 4,02

43279524 065
1484116377 23
1.821.824,.75 2,74
3589.595,35 540

98.868,77 0.15

206775077 in

610280.90 o9
152552893 229
309925834 466
148543398 223
12864727 0,19
38.951.30663 58,55

Valor(RS) % Corteira
892212596 13,41

57625646 087
4.889.453.03 7,35
326678953 491
1765462498 2654

Vaior(R$) % Carneira
123647144 1,86

48548792 073
1.723.959.36 259

Valor{RS) % Cartsira

104 828,02 0,16

10482802 016

Valor(RS) % Carteira

960.886,00 147
980.886,00 147

Value At-Risk: 6,46%

Valor{R$) % Carteira
361841791 544
361841791 544

Value-At-Risk: 5.81%

Be
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Artigo 821

Ativo Volatilidade!"!  vaR? CVaR® Bvar®l Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

8B AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1224 581 017 0,14 0.05 145 307816303 463

B8 AGOES VALOR FIC FIA 1130 NaN 0,00 NaN 0,03 1,13 0,00 000

FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1210 NaN 0,00 NaN 0,06 1,49 000 0,00
Subsotal 1214 581 017 005 143 3.076.163,03 483

Fundos Imobiliarios Value-At-Risk: 10,04%

Arbigo 11°

Ativo Volatilidade™  vaR'? CVaR™ EVaRtY Sharpe Rent. Valor[R$) % Careira

CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRIT1 2066 10,04 0,00 1003 018 451 410.000,00 062
Subtotl 2086 1004 0,00 0,18 451 410.000.00 062

‘l volatkdate anuabzada do awo ro perfodo (%)
VaR (Value-al-Risk}: 21 dias com 95% de confianga (%)
:‘ Companent VaR: contribuizdc no nsco da eareira (%)
(4) BVaR (Benchmarnk.V :ueﬂ?ui 21 das com $5% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Invesbmentos (%

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Analise de Liquidez

(%) Limite Minino
Periodo Valor {RS) (%) (%) Limite Minino P.. Valor Acumulado (RS) (%) Acum. Acum,
de0a 30 das 2057087930 4145 27570871930 404
de 31 dias 2 365 dias 9.250.1615% (17 3821009 5%
acima de 365 das 70115507 I3 56522 18593 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatdrios de Anélise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados dois Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL &
Consultoria de Investimentos contratada.

13. PLANO DE CONTINGENCIA

12, PROCESS 4 NCIAMENTO
N&ao houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia.

14. CONSIDERACOES FINAIS ‘(&\{ b

Y




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
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Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteractes demandada e de comum acardo entre os membras do Comité de Investimentas, foram

formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apods sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes.

Em m::m,qu a ctarteira de investim
26,54% (art. 72, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos ptblicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 13,91% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 41,45% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 202/, 2040, 2045 {58,55% do PL).
Quanto a renda varidvel, a exposigdo mdxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente

nossa carteira esta com 4,63%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudarao a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apods analise, ndo haver indicios ou numeros
que prejudiqguem a aprovagao das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 29 de julho de 2024.

~

Conselho Fiscal para a de hberaga

COMITE DE INVESTIMENTOS /)

NOMECOMPLETO  Pafh (9 OJ\W ASSINATURA v H

Rhoyter Andrey Schafacheck \ ( \.Aj,,\
z : SR =

|
i

CONSELHO FISCAL
NOME COMPLETO ASSINATURA

Ana Luiza Telma P {)&vm jami‘}: wé@m\“ , K

Karina Schulter Linhares J ¢
A0, LJ‘ ; 0
Neusa do Carmo Calistro N T
CONSELHO ADMINISTRATIVO il
NOME COMPLETO ASSINATURA O?'\

Andressa Coelho de Avila /\ f{

Irineu Woitskovski Junior l\ﬂva{}\/\ b\)m B >
Elidiane Franciele Ferreira Kﬂ\df@\m YQ*YYQ-(YQ_ 7/
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Andressa Coelho de Avila

Luzia Reckziegel Roepke

Alaércio Luis Cordeiro

7

Rhoyter Andrey Schafacheck

Rita Zezotko Scholze

Ana Flavia Marciniak Rocha




