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PARECER N° 119 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Julho de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de anélise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos '
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgamentario ANEXO I
3. ANALISE DO CENARIO -(;D
INTERNACIONAL

Em julho, apesar do FED ter mantido a taxa de juros inalterada, as curvas de juros globais cairam devido
ao alivio continuo nos dados de inflacdo dos EUA, assim, aumentando as expectativas de que o FED
possa iniciar em breve um ciclo de afrouxamento monetario.

Na zona do euro, a inflagdo de nucleo segue mais resiliente, mas a deterioragdo dos indicadores
qualitativos de atividade e a perspectiva de desaceleracio dos saldrios sugerem novos cortes da taxa
basica pelo Banco Central Europeu.

Na China, a atividade segue consistentemente fraca, com deterioracdo adicional do mercado
imobilidrio, apesar dos estimulos do governo.

Nos EUA, a inflagdo tem mostrado uma tendéncia positiva, especialmente no setor de servigos, com
uma composi¢do favoravel. A atividade econdmica permanece forte, com o PIB crescendo no segundo
trimestre, impulsionado pelos principais componentes da demanda interna. No entanto, os dados do
mercado de trabalho indicam uma tendéncia geral de desaquecimento. Essa combinacdo de maior
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confianga no processo de desinflacdo e de acomodag¢do no mercado de trabalho gera um aumento na
expectativa de corte de juros no segundo semestre.

Por fim, julho foi marcado por reviravoltas na corrida presidencial nos EUA, com o atentado contra o
candidato Donald Trump e a desisténcia do atual presidente Joe Biden em favor de sua vice, Kamala
Harris.

Assim, no més de julho de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em territorio
positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +1,51% e +1,13%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +15,14% e +20,34%,
respectivamente.

. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,40% e +3,01%, devido a valorizagdo do Ddlar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +37,49 e +43,70% nos ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, houve certo alivio nas curvas de juros, principalmente nos vencimentos mais longos,
refletindo o cenario global e uma melhora na margem sobre as perspectivas locais. Entretanto, ainda
ha incerteza em relacdo a condugdo da politica fiscal.

A atividade econdémica continuou forte no segundo trimestre, com destaque para o mercado de
trabalho. Ao mesmo tempo, a inflagdo corrente apresentou uma piora em sua composi¢do e as
expectativas de inflagdo seguem em deterioragdo, aproximando-se do teto do limite de tolerancia
tanto em 2024 quanto em 2025.

Em relagdo ao cambio, houve o movimento de desvalorizacdo da moeda local, a qual, também, foi
observado em outras economias ligadas a commodities. Entretanto, o Real apresentou maior
volatilidade devido as incertezas sobre a politica fiscal local. Q

Neste cendrio, o Copom manteve a taxa Selic estdvel em 10,50%, mas adotou um discurso mais,,
conservador do que em sua Gltima reunido. Onde, em seu comunicado acrescentou uma nota de

preocupacdo principalmente no que se refere ao atual nivel do cdmbio e a desancoragem das
expectativas de inflagdo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.08.2024, e apresentada no item 3 deste (%FJ
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava :
taxa de retorno estimada em 5,98% a.a., continuando acima da taxa mdxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024. Dﬂ

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos
indices globais. Apresentando a performance de +3,02% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -4,87% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance ‘ a}}

positiva de +4,68%. ‘%
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Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o dltimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacéo na curva”
do preco desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
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Relatdrio Focus de 02.08.2024. Fonte: M!ps:/,a"www.bcb.gov.br,fpubhmcoes,{focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas estdveis para a
taxa Selic e Cdmbio, e, elevadas para o PIB e inflagdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,12%. Seguindo na mesma direcdo,
para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,98%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, ficaram estdveis em 10,50%. Ja Q
para o final de 2025 houve aumentos das expectativas para 9,75%.

2025 a expectativa foi reduzida para 1,92%.

Cémbio (Ddlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 5,30. J4 para o final de

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 2,20%. Ja para o final de @
2025, em relagdo ao Ultimo relatério, a expectativa elevou para RS 5,30. g}(P

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 08.08.2024, estima T (ﬁ‘b

uma taxa real de juros de 5,98% a.a. para 10 anos. }% )k %J
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Curva de Juros Real
Ano Taxy’
| Julf24 Ago/24
P 1 6.35% 6.23%
‘ 2 6.41% 6.27%
k] 6.41% 6.22%
4 6.40% 6.17%
N 6.358% 6.12%
6 6.33% 6.05%
7 6.33% 6.05%
8 6.31% 6.02%
9 6.30% 6.00%
10 6.29% 5.98%

* FONTE: ANBIMA, Referéncio jul/24 dividgada em 05.G7.2024 e referéncia ago/24 divuigado em 08.05 2024,

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
08.08.2024, estima uma taxa de inflagio maxima de 5,45% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagho Implicita
ano | Taxa* be Inf !

Julf24 Agof24

1 4.25% 4.71%

2 4.69% 5.05%

3 4.95% 5.22%

4 5.17% 5.32%

5 5.29% 5.38%

6 5.35% 5.41%

7 5.37% 5.43%

8 5.36% 5.45%

9 5.34% 5.45% )

10 5.30% 5.45%

* FONTE: ANSIMA; Referéncio jul/24 divulgoda em 05.07.2024 e referéncio ago/24 divulgado em 05.08 2024

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
08.08.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,76% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
Ao Taxa® rva de luros Prefixado
Julf24 Ago/24 hapein

1 _10.87% 11.23% 2 am

2 11.40% 11.63% = BT

3 11.71% 11.77% £

4 11.90% 11.81% o

5 12.00% 11.83% 5%

6 12.04% 11.82% Pl e
7 12.04% 11.81% —

3 12.02% 11.79%

9 11.97% 11.78%

10 11.92% 11.76%

* FONTE: ANBIMA; Referfncio jul/24 divilgoda em 05.G7.2024 e referéneio ago/24 divuigado em 05.05.2024




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVI DORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc. gov.br) (47 3632-1574)

r W rm——
i 2023
: h‘mm ot b mm v ——r——a o~
- ——al ,,.._.“4.“'.‘""
§ IMA-5 118% | 100% | 0.96% ! 0.90% osasr. ;’ onm 3 L oww. s.ms 1L71%
i ¢ St Benvotoioil Bt cioil] i : e SO
i (<] 134% | 097% | im}r 092 DB9% | 083X | 0.79% | 0.01% | 6.18% 1151%
i % t sl i e
[ WmEMm1 115% | 0.93% s 0.96% jL : 0.58% | 078% | 0.63% | | oo1x 5.40% :o.wt.
| IMA-GERAL 063% | 0.18% T 0.30% | { i on-s i esﬂ 057% | 022% 095% | 0.05% 6w | 181% | sean
| =S itk e et Sl o Roliood B sl Beerisial] Stk Moasini] B B i
l IRF-M B76% | 027% | 0.37% | i | 067% | 0.46% | 0.54% | 052% | DBoY | [029% | 134% | 287% | s
o ekl : sl | : s | B L
: IMA-85 O61% | 013% | -031% | 180% | 1% | oes% t’ Q.59% | 0.77% | -0.20% | 105% | 039% | 0.91% | 4.27% | 8.16%
| IDKAPCA 24 077% | 029% | 0.41% | 153% | 1.45% | 081% | 0.47% | 0.09% 0.29% | 107% | 018% | 0.75% | 3.98% | si12%
| WS e oo S ! ‘
i IRF-M 1+ 059% | 0I5% | 0.12% | 3.08% | 1.73% | 0560% | 0.34% | 0.43% | -102% | 06O -0.72% | 1.55%
¢ i = t t + e '
| imas 0.38% | 095% | 066% | 262% | 2.75% |-0.45% | 0.55% | 0.08% | -1.61% 133% | -0.97% | 2.00%
I IMA-BS5+ 227% | -132% 147% | 0.581% | -05%% | -291% | 159% | -2 z-wu_: 2%
| i i s b skl il slbunlenh Skt o) Rl sl osiiiinn! (Raminseat]
| IDRA IPCA 204 wﬁc-gs 353% | - 334% | 0.22% | 201% | -5.03% | 6.19% | 6.
i Renda Variéval
| 1ot 283% | 132% | -3.45% | 1070% | eo0% | 251% 081% | 1.20% | .056% | .099% | 199% | 180 uru 11.06%
} 18RX - 50 £76% | 121% | 299 | 1201% 53k | 415% | 091% i O0.81% | 0.62% 311% [ 163% | 3.15% -!I.?")(-E 6.82%
| i1 O40% | 020% | 297 | 06w | a3k | 067w | o7em | 1ax |07 | o0 | 30am | ooow 1e1% | s2am
! 1BrX - 100 501% | 084% | 303% | 1208% | s48% | 510 | 006w {070% | 130 | 318w | 151% | 290% | -481% | 5.29%
L
i iboverpa W% 01% 254% | 1254% 38% 479% | Doaw 021 | -1.70% 304% | 148% | 102% i -SEBIE { 488
ex-2 2% | ORI | 546N | 1444% | S31n | asiwl 230% | 150% [ .5ein | asem | 22i% | 428w | A48% | 045%
" 756% 1.84% 66 1% 15.06% G4ty 496'% | 1.99% 1.21% 6 OXe F61%W | 1.30% | 283% -?.IO'N’-:; A.A%N
SMLL TAIN | 2BA% | 2A0% | 1246% | 705W | 655% | 0.47% | 2.15% | -7.76% | 2.28% | 0.39% 149% [-1030%] -13.38%
Investimentos no Eaterior
| 220 L 365 | 157% | 6d6% | 284% | a7R% | 630% | a0tk | 057% | 737w 1iden] aaon SLATH | 51.90%
{ $300 [ 197% | 320% [ 120% | 6.29% | 223% | 354% | S80% | 3.37% | 0.75% 8226 | 573% | I01% | 35.40% | 42.70%
MSCIACWE  § 073% | 251% | 2300 | b44% | 20w | 286k | 479% | 3.10% 1 500k S20% | BI8% | 340% | 3098%  37.49%
SEPS0OIM.Ovig) | -177% | #87% | 220% | 890w | 442% | 159% | 517% | 310% A16% | a80% | 347% | 133% [ 15.78% ] 20.34%
MSOACWI (M.Orig}| -296% | 4.27% [ 307% | s07% | a70% | 053% Laa7% ] 288% |-339% | 382% | 2708 | 151% | 12.09% 15.14%
Indices Econdmicos
VSRR L. : ; : . G
DOLAR | 3B0% | L74% | 100% | -2.81% | -191% | 232% | 0.60% | 0.26% | 351% | 135% | £.05% | LBE% | 16.95% | 19.42%
SELC 134% | 097% | 1.00% | 092% | 0s0% | 037% | 0.80% | 08 OB9% | OB3% | 0.79% | 0.01% | 6.18% | 1L51%
] t || 1 i
IPCA 023% | 026% | 024% | 0.28% | 056% | 0.42% | 0.83% | 0.16% | 0.38% | 0.46% | 031% | 0.38% | 287% | 4.50%
INPC 020% | 0.11% 0.12% | 0.10% E 0.55% | O.57% | 0.81% | 0.19% | 0.37% | 046% | 025% ' 0.26% | 2.95% | 4.06%
1GP-M | otax | 03m% | 0s0% ; 0.59% ‘ 0.78% | 0.07% | -052% | -0.47% | 031% | 0.89% | 081% o6 | Lns | 382%
Mets Atuarie!
IPCA+6% 8. | 0.76% | 0.72% | 0.73% | 07e% | 103% | 093% | 127% 062% | 08%% | 095% | 067% 0.92% | 6.43% | 10.74%
INPC + 6% a.8. 073% | 0.57% | 061% | DS6% | 1.02% | 108% | 12%% | os 0.88% | 095% | 0.71% 1 0.79% | 6.50% | 10.28%
— } . - :
IKAQS\SN L 068% | 0.65% r 0.65% | 067% | 095% | 085% | 1.20% | 0.55% 081% | 087% | 060% | 0.83% | 5.84% | 9.70%
i I - S
uwcos'uu 085% | 0.50% | 0.53% | 0.49% | 03¢% | 1.00% | 1.18% | 0.58% | 0.80% 087% | 064% | 0.71% | $.92% | 9,20
mmsu. 059% | 057% | 057% | 053% | 087% | 076% [ 113% | 047% | 0725 | 079% | 052% | 0.74% | 8% | s.66%
s e 1 i . 1 . g e
INPC + 4% 3.3, 056% | 0.42% | 045% | 0.41% | 086% | 091% i 1Lil% | 050% | 0.71% | 079% i_056‘6 | 062% | $.33% | s.21%
P i i i
- - i = M AN ArEE Y ASARTT AR b bt . f e " I o~ . .. . ~.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(ipreca!@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango orcamentario de julho/2024 que demonstra
que as contribuicdes repassadas dos servidores estio de acordo com a legislacio vigente, somado a
Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdencidrio.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88,27%

Arugd 7° 1. Alinea a (Thulos do Tesoe

Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Pablico Volatilid. Valor (RS) % Carteira
a.a (%) Dia Més  Ano

TESOURD NTN-B 150824 (6 710000%) a.z2z2 004 085 703 663232110 9.88
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 0.22 004 086 7.10 2697.012,55 4,02
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150527 {(6.010000%) 413 004 079 19 436.225.16 065
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150527 (6,020000%) 0.25 a.04 0,719 6,63 14.968 £89,18 2229
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150840 (5,400000%) 0.40 004 074 627 1.835.293 60 273
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5, 500000%) Q.77 0.04 075 632 3616.448.91 539
NACIONAL
TESOURO NTH-B 150545 (6.090000%) 418 Qo4 o080 197 99.6559.09 0.5
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150850 (5,410000%) 452 004 024 627 2.083056.58 3,10
NACIONAL
TESOURQO NTN-8 150850 {5.800000%:) 2,90 0.04 0,77 6.50 615.005,45 092
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6.090000%) 416 004 0BO 270 1.537 72256 229
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5 390000%) 0.55 004 074 626 312214708 4,85
NACIONAL
TESOURO NIN-B 150555 (6,070000%) 295 004 080 269 1.497 289.08 223
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6,100000%) 4.6 004 080 197 129.676.81 019
NACIONAL

Sub-total Artigo 7* I Alinea a 0386 004 079 664 29.260.747.16 58.49

Ariga 7° 1, Ainea b {Fundos 109% Tiwtos Pablicos

Rentabsidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. g Valor (RS) % Cartoira PL do Fundo % Fundo
a2 (%) Dia Mes  Ano
B8 88 B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3.82 029 207 o082 8.107.200.67 13.57 4.446.980.761,25 0.20
BB BB BB PREV RF IPCA 0.06 004 088 602 581.344,31 087 46.039.714,43 1.26
a8 ] BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC F1 0,06 003 067 459 4.718.143,39 7.03 158.337.005211,78 0.00
BRAM BRADESCO  BRADESCO Fi RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0.06 DO4 089 803 3164 456,69 471 12.389.541.042,31 0.03
EXTRA
Sub-total Artiga 7° I, Alinea b 173 0.6 148 3128 17.571.145,06 26,18
Attigo 7° Hl, Atinea o (Fundos Renda Fixa)
Rentabitidade (%)
Gestor Admin. Atvo Volatilid Vator (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
as (%) Dia Meés  Ano
Ba a8 B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 0,06 004 09%7 626 1.506.558.52 225 17.211.240.215,08 a0
CAIXA DTVYM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP o.c8 004 097 639 48B.360. 49 0,73 16.238.092.008,01 0.00
Sub-total Artigo 7* HI, Alines a o.08 004 0987 8,29 1.897.918,01 2,98

Atigo 7* v, Alinea a (150G Cota Ser

Remtabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatitia. Valor (R$) % Cantoka PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 5,44 049 043 17 104.318.83 0.16 29.166.363,05 0.36
Sub-total Artigo 7° V. Alinea a 5.44 043 048 .1,17 104.378.83 0.18

Antigo 7° V, Alinoa b (F1 RF - Cradito Privada)
Rentabilidade (%)

Gestor Acdrmin. Ativo Volatiha, Valor (RS} % Carneira PL do Fundo % Fundo
an. (%) Dia Mes Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XV RF CREDITO PRIVADO 1. 0.09 o.a? 378 989.421.20 1.47 153.565.126,92 o.64
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 19 0.09 0.87 i7e 989.421,20 1.47
Renda Fixa 0.58 o.07 0.59 558 50.823. 553,26 8927

,@% Ny
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RENDA VARIAVEL
Artigo 8" | {F unidas de Agdes)
Gestor Admin. Ativo
B8 88 BE ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE F|
Sub-total Artigo 8°1
Renda Varigvel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Artigo 9° 1Nl {Fundos de 7 BO el 1
Gestor Admin, Ativa
CAIXA DTUM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL |
Sub-total Artigo §° 1l
Investmentos no Extetior
FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo da Inw
Gestor Admin.  Ativo
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE Fil - CXRI
Sub-total Artigo 11°
Fundos imobilirios
Total
Enquadramento da Carteira
Artigo Tipa de Alive Valor(RS)
Renda Fixa
Attigo 71, Alinea a Tiwlos do Tesouro Nacional 39.260.747,16
Atigo 7*1, Alinea b Fundos 100% Tilulos Publicos 17.571.145.06
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 1.997.919,01
Attigo 7°V, Alinea 3 FIDC Cota Senior 104.318.83
Artigo 7*V, Alinea b FIRF - Crédito Prvado 98942120
Total Renda Fixa §9.923.551,26
Renda Varidvel
Artigo B Fundos de Agtes 316911493
Total Renda Variavel 3.169.114,83
Investimentos no Exterior
Adtigo 9 1l Fundos de Agoes - BOR Nivel | 1636.799.24
Total Investimentos no Exterior 3.636.798.24
Fundos Imobilidrias
Attigo 11° Funda de livestimenio Imoblidrio 393.900,00
Total Fundos imobiliarios 393.500,00
Total 67.123.365.43

Volatilid.
aa (%)

130
1nn

12,95

Volatilid.
aa. (%)
14,92

14,92

2017

Volatilid.
aa. (%)

2596
25,96

2594

1,68

% Cartewra

58.49
26,18
29
016
147
89,27

in
472

542
542

0.59
059
100,00

Rentabilidade (%)
Valor (RS) % Carteira
Dia Més Ano
120 295 52 3.169.114,93 4,12
120 295 511 3.169.114,93 L
120 295 511 3.169.114,93 4,72
Rentabilidade (%)
Valor (RS) % Cartelra
Dia Més  Ano
401 05 829 3.636.799.24 542
4001 051 829 3.636.799,24 542
401 051 829 1.636.799.24 542
Rentabilidade ()
Valor (R$) % Carteira
Dia Més Ano
119 321 3s 393.900.00 058
e 31 3151 393.900,00 0.58
118321 35y 353.900,00 059
034 103 448 67.123.365.43 100,00
Politica de Investimentos
Minimo Objetivo Maximo
000 65,00 100.00
0.00 12,85 100,00
0.00 5,00 65,00
0.00 0,15 5.00
0.00 1.50 500
0.00 5.00 35.00
0.00 5,00 10,00
000 0.50 500

4.72%

PLdoFundo % Fundo

204.192.085 65 1,55

542%

PLdoFunde % Fundo

2.714.087 550,41 01l

0.59%

PLdo Fundo % Fundo

138.919,493,53 028
Pris-Gestio Nivel 1
ALM Limite Logal
0.00 100,00
0.00 100,00
0.00 65,00
0,00 500
0,00 5.00
100,00
0,00 35,00
35,00
0,00 10,00
10,00
0,00 500
500




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC

(igrecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Rentabilidades por Artigo
i No Més No Ano 3meses meses 12 moses NoMSS(RS)  No AnofRs)
Artigo :'" I, Alinea a 079 546 309 440,53 2.336.900.27
: to CDX 87.58 105 87
Aftigo 7° 1, Alinea b T!,46 rI.BT 249.076,19 51137528
¥, do Oy 18 & 561
Attigo 7° Il Alinea a 0.97 263 5.‘25 18.181,12 242214
5 60.CD 107,24 161, 78 03,08 i
Afligo 7°V, Alinea a 0,49 117 127 042 -509.19 -1 230.44
% o COI -53,55 -18,88 -49.99 8,17
Anigo 7* V, Alinea b 087 37 221 3.08 i 853520 35.890.40
s i CL 7593 36,78 a
Aitigo 8° | 295 A1 1.7 -0,36 412 90.951,90 -567.152.25
Va A g 0.07 024 .10 -0.28 -0.56
Amgaﬂ"_lll 051 8.2? 18.381.33 278521,53
Artigo 11 3,21 3.5 1.80 2,19 131 -13.150.00 13.900,00
% do Con -353,79 56,45 70.52 -42.50 13,52
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 68090708  2856.416,17
RESULTADO POR ATIVO
Arigo 7° 4, Alinea a (Tin
Resultado Resuitado
Alivo Saido A Apii R A ¢ Saldo  Financ. Més (RS) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150527 (6.010000%) 432.795.24 0.00 0.00 0,00 436.225,16 342992 8137524
NIN-8 150527 (6.020000%) T4 B841.183,77 0.00 0.00 000 1495888918 nvzs 4 894841818
NTN-B 150545 (5, 500000%) 3589.596,35 0.00 0.00 0,00 3161644891 26.852,56 219.113,59
NTN-B 150545 (6.090000%) 98.868,77 0,00 0.00 0.00 99.659,09 79032 192795
NTR-8 150555 (5,390000%) 3.099.258,34 000 0.00 .00 312214709 22.888,15 187.252.14
NTN-B 150555 (6.070000%) 1.485.439,98 0,00 0.00 0.00 1.497 289,08 11.849,10 3952414
NTN-B 150558 (6,100000%) 128.647.27 0,00 0.00 0.00 129.676,81 1.029,54 25114
NTN-B 150824 (6.710000%) 6.576.224.01 0,00 0.00 0.00 6.632.321,10 56.097.09 438.834.39
NTN-B 150824 (6.830000%) 2673.921,55 0,00 0.00 0.00 2.697.012,55 23.085.00 180.112.44
Resulado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicaces Resgates Amortizacio Saldo  Financ. Més (RS) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150840 15.400000%) 1.821.824,75 0.00 0.00 0.00 1.835.293,60 13.468,85 108.810.78
NTN-B 150850 (5.410000%) 2.067.750,77 0.00 000 0.00 2.083 056,58 15.305.81 123.709,90
NTN-B 150850 (5,800000%) 610.280,%0 0,00 000 0.00 61500545 472455 37.788.87
NTN-B 150850 (6.090000%) 1.525.528,03 0,00 0.00 0.00 1.537.722,56 1219363 40.421.40
38.951.306.63 0.00 000 000 39.260.747.16 309.440,53
Atigo 7* |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Pubi
Resuhtado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicactes Resgates Amortizacio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF IMA B TITULDS PUBLICOS I 89221259 0,00 0.00 0.00 8.107.200,67 18507411 B4.507.15
BB PREV RF IPCA 576.256,46 0,00 0.00 0.00 581,344.31 5.087.85 33.030.08
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC F! 4.889.453,03 588 641,84 -B00 663,61 0,00 4.718.143,39 0nz13 189.362.18
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.766.789,53 465,66 -131.000.00 0.00 3.164.456 69 28.201.50 20047588
17.654.624.98 599.107,50 -931 863,61 000 17.571.14506 249.076.19
Artigo 7 I, Alinea a {Fundos Renda Fixa)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates  Amortizacao Saldo  Financ. Més (R$)  Financ. Ano (RS)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1238471 44 257 597,83 0.00 0.00 1.500.558,52 13.489.45 1812273 f@
FICAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 485.487 92 2.4950,00 -4.769.10 0.00 488.360.49 4691867 E0.771.65
1.723.953.36 260.547,63 -4.769,10 0.00 1.997.919.01 18.181,12
Atigo T* V, Alinea a (FIDC ¢ Sénior)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior  Aplicag Resg Amortizag Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 104.828 02 0,00 0.00 0,00 104.318,83 -509.19 -1.230.44
104 828,02 0.00 0,00 0,00 104.318,83 509 19
Astigo TV, Alinea b (T 8F - Crédito Privado)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicac Resg A izaca Saldo  Financ. Més (RS) Finane. Anc (RS)
FICAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO $80.886,00 0.00 0.00 0.00 989 421,20 853520 3589040
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Ativo

Saldo Anterior A

980.886,00 0.00 0.00 000
Artgo B* | {Fundos de Ach
Ativo Saldo A Apli Resg Amortizacao
8B ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi 31.078.163.03 0,00 0.00 0.00
3.078.163.03 000 0,00 0,00
Artsgo 9° i (Fu S - BOR Nfvel 1)
Ativo Saldo Ant Aplr Resg A
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1 361841791 0,00 0.00 0.00
16184179 0,00 0.00 000
Arngo 11* (Fundo de Investmento tmo ylidrio)
Ativo Saldo Antati Apli s Resg: A G r
CAIXA RIO BRAVO F1 DE Fii - CXRINM 410.000.00 0,00 0,00 0.00 295000
410.000,00 0,00 Q.00 0.00 285000
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
pil] 0,28 092 057 014 049 0,95 1.03
IPCA + 5,02% 0.8 L2 155 08! 087 080 om
Pp. indexador 057 0.28 0.0z 967 0,38 0.3 X
2023 138 0,04 0,82 1,05 142 174 107 084
IPCA + 5,03% 0.96 118 1 0.66 0.3 0,53 0,65
.. indexador 0,42 108 0.3 109 . 054
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdria
CQuantidade Perc. (%) Periodo Carleira
Meses acima - Meta Atuarial n 5789 03 meses 250
Meses abaixo - Meta Atuarial 8 an 06 mases LAY
12 meses 967
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabdidade da Carteira 219 202311 Desge 301212022 18,16
Menor rentabiidade da Canera 0,04 202302

Rentabilidades Mensais - 12 tltimos meses

ago/23 satf3

outf23

nov/23

dez23 fey/24
B CAMPO ALEGRE - CONSCLIDADO B Meta Atuial

jan24 maif24

abr/24

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoaiegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Resultado do
Saido  Financ. Més [RS)  Financ, Ano (R$)
989.421.20 8.535.20
Resulado Resultado
Salde  Financ. Més (RS}  Financ. Ano (R$)
3.169.114,93 90.851.90 175,044 96
1.169.114,93 $0.951,90
Resultado Resultado
Saido  Financ. Més (R$)  Financ. Ano [RS)
3,636.793,24 18.381.32 278.521.53
3636799.24 18.381,33
Resullado Resultado
Saldo  Financ. Mes (R$)  Financ, Ano (R%)
393.800,00 13.150,00 13.900.00
353.900.00 -13.3150.00
Out Nov Dez Rent. Ano
4,46
1,39
012 219 152 n
0,65 0.67 {185 582
053 ? 057 129
Meta Aarial — p.p. indx, Volatilidade Anual
232 0,18 1.28
496 0,78 144
973 -0.06 1,68
16,25 191 1,82

maif24
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
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il
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a3 =23 maf23 a3 ma23 unf23 jlf23 age/23 set/3 outf23 nav/23 dez23 jay2d fevi24 mar24 aoi24 mai24  jn24 MI24 ago24
~ CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADD — Meta Atuarial
Patrimonio Liquido
t{\ e, - g Apngny ) A f== e .
&4 o iy
62 - b
&0
63 - —- |
% | |
54
52 (-
fev, /23 abe.f23 jn.23 3./23 out.23 de7. /23 fov. /24 abe, /24 jun, /24 aga. 24
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (&m mitides)
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Alocagao por Artigo
Artigo 70V, Alinea a ———
Aitigo 1107
Attigo 70V, Alineab! ® Artigo 70 1, Alinea a; 55.49%
Artigo 7¢ I, Alimsa a @ ANQS 791, Alne b: 26,18%
j
Artigo 80 lll ® Artigo 90 J11: 5.429;
Aitgo 9o T/ ® Artigo 80 1: 4,729,
; ® Artigo 79 111, Alinea a: 2.95%
Artigo 701, Alinea b —— ——Artigo 791, Alinea a ® Artig 70V, Alinea b; 1.47%
@ Artigo 119: 0.59%
© Artigo 70V, Alinea a: 0.16%
Alocacao Por Estratégia
IPCA 4+ 6,00% ~———.
IBOVESPA* __—_
Global BDRx
IMAB TOTAL—— ® IPCA: 53.08%
@ DL 14.55%
@ IMA-B TOTAL: 13.57%
® Global BDR#: 5.42%
Pca ® [EOVESPA: 4.72%
D @ IFCA + 6,00%; 2,34%
GESTORES
Alocagéo por Gestor

TESOURQ NACIONAL

CAL{A DTVM -3.31%
BRAN -4.71%

Quiros IO.I&%

U246 8102 MI61B224%28%0H L T O T

545@55“‘%
)
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v

\ >



»

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVI DORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
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(igrecat@camgoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Analise de Risco
Horizonta: 21 dias  Nivel ge Confianca: 85,0% Value-Al-Risk {R$): 368.408,59 Vatue-At-Risk: 0,55%
Volatitidade!" VaR'® Limite!® cvar'™ Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
Attigo 7* 0,86 0,36 5,00 019 0,10 1,00 59.921.551,26 89,27
Antigo B° 5.39 5,57 20,00 0,18 0.20 295 3.169.114,93 472
Attigo 5 21,18 7.31 2000 0.8 0.02 0.51 3636,799,24 5,42
Artigo 11 26.19 10,33 20,00 0.00 016 .21 393.900,00 059
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0,55 0,55 67.123.365.43 100.00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,36%
AMgo 7 ), Alines n
Atvo Volatitidade' ! var® cvar Byvart Sharpe Ront. Valor(RS) % Cantoira
NTN-B 150824 (6,710000%) 0.23 o1 0,00 [2F] 0.24 0,85 6.632.321,10 9.88
NTN-8 150824 (6. 830000%) 023 on 0.00 012 0,86 2697.012.55 402
NTN-B 150627 (6,010000%) 0.23 024 0.00 025 0.79 436.225.16 0.65
NTN-B 150527 (6.020000%) 0.23 011 000 012 ) 0.79 14.958.889,18 22.29
NTN-B 15084 (5, 400000%) 0.23 o1 0,00 0.12 0.74 0,74 1.835.293,60 271
NTN-B 150545 (5,500000%) 023 (R 0.00 012 -0,70 0,75 1.616.448,91 5,39
NTN-B 150545 (6,090000%) 023 024 0,00 025 -0.48 0,80 99.659.09 0,15
NTN-B 150850 (5.410000%) 0.23 omn 0.00 012 0.74 0.74 2.083.056,58 2,10
NTN-B 150850 (5.800000%) 0.23 0.11 0,00 0.12 0.59 0,77 615.005,45 0,92
NTN-B 150850 (6,090000%) 0,23 o1 000 012 0,48 0,80 1.537.722,56 229
NTN-B 150555 (5,390000%) 023 011 0,00 012 D,7: 0,74 312214709 465
NIN-B 150555 {6,070000%) 0.23 0N 0.00 012 D48 0,80 1.497.289,08 223
NTN-B 150555 (6.100000%) 0.23 0.24 0.00 0.28 047 0.80 129.676.81 018
Sub-totst 0.23 0.1 0,01 -0,50 0.79 39.260.747.16 58,49
Argo 771, Alinea b
Ativo Volatilidade'") Var'? cvar®™® BVar™! Sharpe Rent. Valor{RS) % Carteira
B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS £| a44 2.23 01?7 0.0 201 9.107.200,67 13,57
BB PREV RF IPCA 0.0 o.m 000 0.04 0.88 581.344,31 0,87
B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.00 0.01 0.00 0.01 0.67 4.718.143,39 703
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.m 0.01 0.00 001 089 3.164.456.69 an
Sub-total 2 115 017 146 17.571.145.06 2618
Artigo 7* i), Alinea a
Ativo Volatilidade™  var™ cvar™ Bvar™ Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC 1 0.08 0.02 0.00 0.02 0.8z 087 1.509 558,52 225 -
Ft CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.06 0.02 0.00 0.02 IR 1] 0.87 4B8.360,49 0,73
Sub-total 0,06 0.02 0.00 113 0.97 1.997.919.01 2,08
Amtgo 7 V, Alinea a
Ativo Volatilidade'" Var'é Ccvar™! Bvar' Sharpe Rent. Valor(Rs) % Carteira
FIOC PREMIUM 161 o.01 0.00 0.01 0.86 .48 104.318,83 0,16
Sub-total 1.61 0.01 -0,00 0,86 0,49 104.318,83 0,16
Aatigo 7" V. Alinea b
Ativo Volatilidade'* Var™@ CVar® BVaRr'™ Sharpe Rent. Volor{RS) % Cartpira
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREQITO PRIVADO 19 112 ool 112 002 087 989.421,20 1,47
Sub-otal 197 112 oo -0,02 0,87 989.421.20 147
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 7.37% %
Artigo 8" Wi
Ativo Volstilidade '’ VaR'@ cvartl Bvar'" Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 2118 7.37 0.18 1.06 002 081 3636.799.24 542 . ‘\‘}
Subtotal 2118 .31 018 0.0z 051 3636.799.24 5,42 ‘Q\-
Renda Variavel Value-At-Risk: 5,57%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
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Atligo B* 1

Alivo Volatitidade'”  var'® Cvar'™ BVar™ Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 9,59 5,57 018 0.15 0,20 295 3.169.114.93 472
Sub-total 9,99 5,57 0.18 020 295 3.168.114,93 472

Fundos kmobilidrios

Value-At-Risk: 10.33%

Arugo 11°
Ativo Volatilidade”  var® cvaR™ BvaR' Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
CAIXA RIO BRAVO F1 DE FIl - CXRIY .1 10.33 0.00 10,33 0,25 5.13 393.900,00 059
Subitotal 2619 10,33 0.00 0,16 321 393.900.00 0.59
an
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ
Anilise de Liquidez
(%) Limite Minino
Periodo Valor (RS) %) {%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (RS) {%} Acum, Acum,
de 02 30 dias 31.191.951,92 5541 37.191.851,92 8541
de 31 dhas a 365 dias 0,00 0.00 37.191.951,82 5541
acima de 365 dias 2093141351 44,59 67.123.365,43 10000

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados dois Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL 3
Consultoria de Investimentos contratada. -
12, PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO @
N&o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA
Ndo houve processo de contingéncia no més de referéncia. %

14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou j
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracgoes. \
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(ip_recal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

As alteragbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
26,18% (art. 72, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio Prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gest3o duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
alocd-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 0,00% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 55,41% ¢
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045, 2050, 2055 (58,49% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposicio maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira estd com 4,72%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudar3o a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que ap6s andlise, n3o haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacio das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 22 de agosto de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacio e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberac3o de sua efetividade.
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