INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre - SC
(mecal@campoaiegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

PARECER N° 122 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Agosto de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emiss3o desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela eémpresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN ne 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Em agosto, houve o recuo dos juros globais, acarretados pela evolugdo construtiva do cendrio
econdmico, com destaque para a dindmica do controle inflacionario e atividade dos EUA, assim dando

suporte a expectativa de corte de juros americanos. /
Nos EUA, os dados da PMI, que indica o nivel de sentimento de desaceleracdo da atividade, e o nimero
de criagdo de vagas de trabalho vieram abaixo das expectativas. A principio, esses dados enfatizam a

probabilidade de uma desaceleracdo mais forte da atividade econdmica. Entretanto, ao longo do més,
com o surgimento de novos dados prevaleceu a indicacdo de um baixo risco de uma recessao. ‘%

O Presidente do FED, apés comentarios sobre o crescimento de confianga com o controle inflacionario

e reducdo da preocupacdo de futuras pressdes inflaciondrias advindas do mercado de trabalho,

afirmou que é o momento de ajustar a politica monetaria americana. lsso gerou um aumento na N
expectativa de corte de juros na préxima reunido. Como consequéncia, diante de uma possivel reducdo

de juros americanos, o apetite a risco dos investidores globais aumentou, beneficiando o desempenho yg

dos indices de agdes no més. 8}9 /
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Na China, além da continua deterioragdo do mercado imobilidrio, a industria comeca a perder forga.
Esses fatores colocam em risco a meta de crescimento do pais para este ano.

Assim, no més de agosto de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o mas em territério
positivo, o MSCI ACW| e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,40% e +2,28%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +21,50% e +25,31%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,29% e +2,18%, devido a valorizacdo do Ddlar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +39,63 e +44% nos Ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento da probabilidade do Banco
Central iniciar um novo ciclo de elevacdo da taxa Selic. Entretanto, devido ao aumento de apetite por
risco no mercado internacional, o Ibovespa apresentou alta em agosto.

A atividade econémica continuou forte, com destaque para o mercado de trabalho aquecido. Ao
mesmo tempo, a inflagdo corrente vem se mantendo relativamente comportada, ndo divergindo do

esperado de forma relevante. Porém, com a atividade aquecida, expectativas acima da meta e cambio
depreciado, o risco para a trajetoria futura da inflacdo aumenta.
Neste cendrio, o Copom e seus diretores vem adotando um discurso cada vez mais conservador,

contemplando a possibilidade de elevagdo dos juros basicos. %D

Em relagdo a politica fiscal, o antincio de alteracdes no programa auxilio-gds, que seria ampliado, mas
ndo seria contabilizado dentro das estatisticas fiscais do governo federal, contribuiu para elevar as
duvidas em relacdo ao arcabougo atual e o compromisso com a consolidagdo fiscal. O envio do projeto
do orcamento para 2025, com receitas incertas e despesas subestimadas, reforca esse
questionamento.

estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.09.2024, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava /
taxa de retorno estimada em 6,13% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024, A%

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, \AP

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos #
indices globais. Apresentando a performance de +6,54% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um A
comportamento positivo de +1,36% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +17,51%.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o dltimo relatério disponibilizado, /?9 N
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar

e
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na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do prego desse ativo.
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4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estgveis paraa
taxa Selic e Cdmbio, e, elevadas para o PIB e inflac3o.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,30%. Entretanto, para o final de
2025, a expectativa ficou estavel em 3,92%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, foram aumentadas para 11,25%.
Jd para o final de 2025 houve aumentos das expectativas para 10,25%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, cresceu para 2,68%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa aumentou para 1,90%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para RS 5,35. Ja para o final de
2025, em relagdo ao dltimo relatdrio, a expectativa estabilizou em RS 5,30. ﬁ%

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.09.2024, estima 7A U

uma taxa real de juros de 6,13% a.a. para 10 anos. §8 f

oA

5. CURVA DE JUROS E INFLACAO
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Curva de Juros Real
Taxa*
A Ago/24 wt/24 ’
1 6.23% 6.37%
2 6,27% b,47% o .
3 6,22% 641% e
4 5.17% 8,13% $.00%
5 5.12% 6,26% 2,00%
6 6,05% 6,21% %,00%
7 £.08% 6,17%
g 6,02% 6,15% 4 § 8 3
5 6.00% 6,14%
10 5.98% 513% |
* FONTE: ANSIMA. Referdncig 892/ 24 SAgods em 03.08 2024 e referéncia set/24 SAEgRds em 03.05 2024

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.09.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,29% a.a. para 10 anos.

i Curva de Inflagio Implicita
| Taxa* iva de inflacdo Implicita
l /24 set/24 on
s A_O_M § 00 i
| 1 ans | 4%
{2 S, 0%% 3,97% 8
I3 5. 22% 5.00% | T
| s 5,32% 5,14% -

5 5. 38% 5, 24% ai

3 5.41% 5. 30%

7 5.43% 5.11% BN Vit

& 5.45% 5,33% A : d ¢

9 345% §,02%

.ﬁ-wu—rm?m«-—“'-ﬂu-i—-‘——'—w-

10 S45% I 5. 29%

* FONTE: ANSBAA. Referdncia 3Py 24 BN Iado em 08 O8 2024 ¢ referdncia et 24 dNigoda em 09 09 2024

Taxa de Juros Prefixados:
09.09.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,74% a.a. para 10 anos.

A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

[ Curva de Juros Pré
Taxa®* urva de luros Prefixacd
Ano
&g{“ set/24 14 00
I 1 11,23% 11,53% 33
I &1 0%
i 2 11.83% 1. 1% 2.00%
N S
3 117 11, F6% 208
SN
4 1L81% 11, 79% €00%
3 005
5 11.83% 11,82% 3o
[ 11.82% 11,84% ;:::Lf:‘
7 11.81% 11,83% g 00% - . _
8 11,795 11,81% : 0 : K : > . ’
3 11, 78% 11, 78%
10 1L78% | 11,74%
* FONTE: ANBIMA. Referincig @90/ 24 dhvuigado em 08 052024 2 referéncia 32U/ 24 dhvulgads em 09 09 2024
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6. INDICADORES
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7. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO ll, o balango orcamentdrio de agosto/2024 que
demonstra que as contribuigSes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicao de Ativos e Enguadramento

RENDA FiXA BB.27%

AItigo 7° 1, Afinea a (Tituios do Tesowo Narionai
Rentabilidade (%)

Emissor Titula Publico Volatilid. Valor (RS} % Carteira
a.a. (%) Dua Més  Ano

TESQURO NTN-B 150527 (6.010000%) 4.13 002 072 2,69 439.363,00 0.65
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150527 (6.020000%) 0.25 Q.02 0,72 7.40 15066 613.19 2225
NACIONAL
TESOUROD NTN-B 150840 (5. 400600%.) 0.40 002 067 Go8 1.907 692.34 2,66
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150545 (5, 500000%) .78 002 0.68 .04 3.640 930,14 538
NACIONAL
TESOURD NIN-B 150545 {6.090000%) 4.16 0.02 0,73 2n 100.382 .58 0.15
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150850 {5.800000%) 0.53 0.02 0,70 7.25 502 055,91 0.89
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 {& 090000%) 295 o0.02 072 345 1.504.116.58 222
NACIONAL
TESOURO HTN-B 150555 (5.390000%) 0.55 .02 B.67 6.97 3.142 994,98 4.64
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150555 (6.070000%) 295 0.02 0.72 d.44 1.508.132.93 223
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6. 100000%) 417 0.0z 0,73 2.72 13061918 0.9
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150824 (6.710000%) 0.26 o 0,49 7.56 000 a.00
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 (6.830000%) 026 Q.00 0,49 1.63 .00 0.00
NACIONAL
TESOURO NTH-B 150850 (5,410000%) o5 0.02 0,67 6,98 2041.373.49 3oz
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 {(6,042500%) 4.14 0.0z 0,09 0.09 9.507 660.16 14,04
NACHONAL

Sub-total Artigo 77 |, Alinea a 0.29 002 o071 740 39.481.934.48 58.32

Attiga 7° 1. Alinea b (Fundas 1005 Tilulos Pobhc

Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatiid. Valor (RS) % Cartoira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB ::] BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 4,05 0.27 046 1.29 9.149.329,58 1351 4.414.843.191,53 0.21
BB B8 BB PREV RF IPCA 0.05 0.04 0.85 6.92 586 260.34 087 39,609 254,16 148
BB B8 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.05 0.03 0.64 5.26 4112 544,00 6,07 153.727.748.853,32 o.00
BRAM BRADESCO  BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI F EDERAL 0.05 0,04 086 694 3060817.06 4.52 12.462.304 009,21 o0z
EXTRA
Sub-total Arugo 7° |, Alinea b 1., -0.13 0,59 3,89 16.908.950,98 2497
Arugo T° ifl. Alinea a (Fundos Renda Fiag
Rentatalidade (%)
Gestor Admin Atve Volatilid Valor (RS} % Caneira PLdoFunds % Fundo
2a.(% Dia Mes  Ano
=3 BB 88 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,08 0.04 0.89 .21 1.781.978,51 283 20.250.525.135,03 0,01
CAIXA DTYM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP o.07 0.04 0.88 7.33 490.825.83 072 16.688 .563.354,1 0.00
Sub-total Artigo 7° i, Alinea a 0.07 004 o089 123 2.272.804,34 3,36
Arige I* V. Alinea a (FIDC Cata Senmor
Rentabilidade (%)
Geslor Adirmin, Auve Volatitid, Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 5,45 D41 041 1,57 103.895.52 0.15 29.166.363.05 0.36
Sub-total Artigo 7° V. Alinea a 545 -0.41 -047 1,57 103.895,52 0.18
Amgo T V, Alinea b (T R - Crodito Privada)
Rentabilidade (%)
Gustor Admin, Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia. Meés Anc
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.93 0.05 0.74 4,54 996.776.80 147 127.505.050,54 0.712
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 1,93 005 074 454 996.776,80 147
Ronda Fixa 0,63 002 066 628 59.764.362.92 88,27
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RENDA VARIAVEL 3,50%
Artigo 8 | (Fundos de Acées)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. g Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
2a.(%) Dia Més Ano
BS BB BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 12,86 005 65 090 2.372.585,07 350 212.168.547.81 112
Sub-total Artigo 8°1 1286 005 650 1,06 2.372.585,07 3,50
Renda Varidvel 1281 005 850 106 237258507 3,50
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,40%
Arvge 0 il (F undas de / BOR Nivel 1)
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Alivo Volatifid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(% Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL 1512 065 057 891 1.657.354,35 5,40 2.663.493 555,95 0.14
Sub-total Artigo §° It 1512 065 057 @891 3.657.364.35 540
Investimentos no Exterior 1981 065 057 88 3857.364,35 540
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 217%
Artige 107 | (Fundos Multimen
Rentabilidade
Gestor Admin. Ativo Volatilsa. ey s Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO L& 1234 102 042 o042 1.469.698,52 217 1.941.348 558,98 0.08
Sub-total Artigo 1071 1234 102 042 o042 1.469.698,52 237
lnvestimentos Estruturados zan 1,02 042 04z 1.469.698,52 217
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,65%
Arbgo 11° (Funda do investimenta Imobiliario}
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Volatitid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
82.(%) Dis Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO F1 DE Fif - CXRIT 28,78 1068 1254 16,49 439.936.06 065 138.646.729,37 0.32
Sub-total Artigo 11°* 2878 1068 1254 16,49 439.936,06 0,85
Fundos Imobiliarios 2874 10,68 1254 1648 439.936,06 0,65
Totai 1,86 010 102 5§53 67.703.94612 100,00
Engquadramento da Carteira
Politica de investimentos P10-Gestho Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(RS) % Caneira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea a Thulos do Tesouro Nacional 19 481.934 48 58,32 D.00 65,00 100,00 0,00 100.00
Amugo 7° 4, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 16.908.950,98 2497 0.00 12.85 100,00 0.00 100.00
Arugo 7° i, Alinca a Fundos Renda Fixa 2.272.804,34 336 0.00 5.00 65.00 0.00 65,00
Arugo 7* V. Alinea a FIDC Cota Senior 103.895,52 015 0.00 015 5,00 0.00 5.00
Ao 7° V, Alinea b FIRF - Creato Prvado 996.776,80 147 0.00 1,50 5.00 0,00 500
Total Renda Fixa 59.764.362,12 88,27 100,00
Renda Varigvet
Arugo 8° | Funoos de Acdes 2.372.585,07 is0 0.00 5.00 35,00 0,00 3500
Total Renda Varidvel 2.372.585,07 3,50 35,00
Investimentos no Exterior
Arugo 9 i Fundas de Agoes - BOR Nivel | 3.657.364.35 540 0,00 5.00 10.00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 3.657.354,.35 540 10.00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados 1.469.698,52 an 0.00 500 10.00 0,00 10.00
Total investimentos Estruturados 1.469.698,52 217 15.00
Fundos Imobilidrios
Allige 11" Fundo de Investimento Imobiiario 439.936.06 0.65 0.00 0,50 5.00 0,00 5,00
Total Fundos imobilisrios 419.935,06 085 5.00
Total 67.703.946,12 100,00

& S
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Rentabilidades por Artigo
:_Lu“mu No Més No Ano 3meses 6 meses
Artiga 7° |, Alinea a on 1.40 238 513
go CD! Hz.14 104 21 Y0 49319
Attigo 7° |, Alinea b 059 389 1.88 281
do CDY 6B 44 181 2717 107
Antigo 7 Il Alinea a 089 1.23 268 533
Artigo T* V. Alinea a 04 -1.57 -1,38 -0.64
10 GO 46,78 -22.08 -53.92 -12.30
Artigo 7* V, Alinea b 074 454 1.90 326
do COH BE. 70 6391 13 62,36
Amges"l 6,50 1.06 na 516
SPA pp 0,04 0.29 0,18 0.25
a.57 8.91
8518 362
0,42 042
12,54 16,49 14.84 174
o O
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)
RESULTADO POR ATIVO
Ange 7° |, Alinea a (Tiidos do Tesourn Nacional)
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates  Amortizagio
NTN-8 150527 (6.010000%) 436.225,16 0.00 0.00 0,00
NTN-B 150527 (6,020000%) 14.958.889,18 0.00 0,00 0,00
NTN-B 150545 (5.500000%} 3.616.448,91 0,00 0.00 0.00
NTN-B 150545 (6,090000%) 99.659,09 0,00 0,00 0,00
NTN-B 150555 (5,390000%) 3122.147.09 0.00 0.00 0.00
NTN-B 150555 (6,042500%) 0.00 9.498.933,16 Q.00 0.00
NTN-B 150555 (6,070000%) 1.497.289.08 0.00 0.00 0.00
Ativo Saldo Anterior Apli Resg, A G
NTN-B 150555 (6,100000%) 129.676,81 0,00 0,00 0.00
NTN-B 150824 (6,710000%) 6.632.321,10 000 -65664516.25 0.00
NTN-B 150824 (6,830000%) 2.691.012.55 000 -2710271.27 0.00
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.835.203,60 0,00 000 49.755,86
NTN-B 150850 (5,410000%) 2.081.056,58 0,00 .00 55.496.92
NTN-B 150850 (5.800000%) 615.005.45 0,00 0.00 17.223.18
NTN-B 150850 (6,090000%) 1.537.722,56 0,00 0,00 44.652.69
39.260.747.16 948893316  -9.374.89352 167.128,65
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulgs Pubicas)
Ativo Saldo Anterior Aplicac Resgal A G
BB PREV RF IMA 8 1{TULOS PUBLICOS FI 9.107.200,67 0,00 0.00 0.00
BB PREV RF IPCA 581.344.11 0.00 0,00 0.00
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4718.143,39 616581,85 -1.248.971,83 0.00
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 3.164.456,69 4.766,04 -135.000,00 0.00
17.571.145,06 621.34789  -1.384971.83 0.00
Amtigo 7° I, Alinea & (Fu 5 Renda Foxal
Alivo Saldo Aplicago Resga A 30
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.509.558.52 257.597,63 0.00 0.00
FICAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 488.360,49 2.650,00 -4.769.10 0.00
1.997.919.01 260 547,63 -4.769,10 0.00
Artgo 7 V. Alinea a {FiDC
Ativo Saldo Anterior Aplicaghes Resgates Amortizacio
FIDC PREMIUM 104.318,83 0,00 0.00 000
104.318,83 0.00 0.00 0,00

Artiga 7°V, Alinea b [FI RF - Cre

rvado)

12 meses
1063
844

.47

-7.56

6147

719

16.82
0.69

14.33
1218

Saldo
439.363,00
15.066 613,19
3.640930,74
100.382,58
3.142.994.98
9.507.660.16
150813293

Saldo
130.618,18
0.00

000
1.797.692.34
2.041.373.40
602 055,91
1.504.116.58
39.481.934.48

Saldo
9.149.320.58
586.260,34
4.112.544,00
3.060.817.06
16.908.950,98

Saldo
1.781.978 51
480.825.83
2.272804.34

Saldo
103.895,52
103.895,52

No Més(RS)
264.276.33

101.429.86

19.106 80

1.355.60
203 470,14
20565.11
6.088,52
48.986,06

670.865,11

Resultado
Financ. Més (RS)

313784
107.724,01
24.481,23
123,49
20.847 89
8.727.00
10.843.85

Resultado
Financ. Més (RS}

942.37
32.295.15
13.264,72
12.154.60
1381382

4.273,64
1.046.11
264.276.33

Resultado
Financ. Més (RS)

4212891
4.916.03
27.790,59
26,594,33
101.429.86

Resultado
Financ. Més (RS)

14.822.36
4.284.44
19.106.80

Resultado
Financ. Més (RS)

-423.31
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Ko Ano(Rs)

2601.176.60
618.805,15
261.318.21

643,75
43.246.00
363.682.15
299.086,64
609852
62 885,06

3.527.281,28

Resultado
Financ. Ano (R$)

1151308
1.056.142.19
24359482
265144
208.100.03
8.721.00
50.367,99

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.45351
47112954
183.372.16
121.065.38
13152373

42.062.61
5146811

Resultado
Financ. Ano (R$)

126 636 06
37.946,11
221152717
2101021

Resultado
Financ. Ano (R$}

129.945.09
65.056.08



Ativo

FI CAIXA BRASIL IPCA XV RF CREDITO PRIVADO

Antigo B* | {Fum

Alivo

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE F1

Aftiga & 11

Ativo

(Fundos Acoes - BD

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR RIVEL 1

Artgo 107 ¢ (Furndas Multimercad

Atvo

CAIXA BOLSA AMERICANA F i MULTIME RCADO LP

Altga 17° [§

Alvo

mnduo de Investmente

CAIXA RIO BRAVO Fi DE Fif - CXRIT

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan

2024 028
IPCA + 5,02% 0
P indexador

2023 1,38
PCA + 5,03% 0.95
p.p. indexados

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial
Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabiidage da Caneira
Menor rentabilitade da Canera

Rentabilidades Mensais - 12 tltimos meses

10

on

F

¢

=

et 23

outf23

novi23 dez/23
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jan/24

favi24

mar {24

A /249 maij24

B {AMPO ALEGRE - CONSOLIDADO M Meta Atuivia!

Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacio Saldo
989.421.20 0,00 000 0.00 996.776,80
989.421,20 0.00 0.00 0.00 996.776.80
Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagio Saldo
3.169.114,93 0o -1.000 000,00 0.00 2.372.585,07
31.169.114,93 0.00 -1.000 000.00 0.00 2.372.585,07
Saldo Anterior Aplicacoes Resgates. Amortizacso Saldo
3.636.799,24 0,00 G.00 0.00 3.657.364,35
1.636.799,24 0,00 0.00 0,00 3.657 364,35
Saido Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacio Satdo
0.00 1.463 600,00 0.00 0.00 1.469.698.52
0.00 1.463.600,00 0.00 0.00 1.469.698,52
Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amorizacio Proventos Saldo
393.900.00 0.00 0.00 0.00 2.950.00 439.936.06
393 900,00 0,00 0.00 Q.00 295000 43993606
Fev Mar Abr Mai Jun Jut Ago Set
092 0.57 0.14 0.49 0,95 1.03 1.02
2 0.5 08 187 0.60 0g 0
0,28 0z 067 -0.38 0.2 U.62
0.04 0.82 1.05 1.42 1.4 107 0.23 0.84
118 J, 0,66 133 05 oL ] 6% 1_!
-1,16 035 u,c3 i 1.4 & 045 L] 1
Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira  Meta Atuarial
12 60.00 03 meses 3104 185
L 40.00 06 meses 428 414
12 meses 1053 943
Rentabiidade Meés 24 meses
2,19 20231 Desde 301212022 19.37 16,72
0.04 2023.02

nnf24

Resuftado
Financ. Més {RS)

7.355.60
7.355.60

Resuitado
Financ. Mas (RS)

2034704
203.470.14

Resultado
Financ. Mes (RS)

20.565,11
20.565,11

Resuitado
Financ. tes (RS)

6.098.52
6088 52

Resultado
Financ. Més (RS)

48.986,06
4B.986.06

Resultado
Financ. Ano (RS)

43.246.00

Resuitado
Financ. Ano (RS)

27.425.18

Resultado
Financ. Ano (RS)

299.086.64

Resultado
Financ. Ano (R$)

609452

Resultado
Financ. Ano (R$)

62.886,06

p.p. indx. Volatilidade Anual
119 12
014 1,38
110 1,66
265 1,79
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Evolugao
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CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Meta Atuarial

Patrimonio Liquido

62 ; -

0 2

53 =

56 i f l

)
54
fev. /23 abi./23 23 ago./23 out./23 dez./23 v.j24 abr. /24 e 24 a90./24
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADD (&m mihdes)
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugio CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela P

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado &/
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Institui¢do Financeira Enquadrado Enquadrado
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s INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
Z IPREGAL PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestio os:

Alocagao por Artigo
Artigo 70V, Alineaa - —
Arbige 119
Artigo 72V, Alinea b ® Aitgo 7° |, Alnea a: 58,32%
1 ® Aitigo 70 [, Alinea b: 24.97%
Al 100
) ugo. !f / ® Artigo 96 TI1: 5.40%
Artigo 70 111, Alinea i; @ Litigo 8¢ [ 3.50%
Artiga 8o 1} ® Aitige 70 111, Afinea a; 3.36%
Am;oQOu]'- Artigo 79 |, Alinea a .f!:"l v
Artigo 701, Alnea b
Alocagao Por Estratégia
58P 500 —————
PCA+6,00% -~
1BOVESPA ' -
® JFCA: 55,97%
| BOR |
Dpa iy (DL 14.11%
IMA-B TOTAL @ JMA.B TOTAL: 13.51%
® Gisbal BDRX: 5.40%
@ [BOVESPA: 3.50%,
A ® IPCA + 6,00%: 2.34%
CDl—— ® S&P 500; 2.17%
GESTORES
Alocacao por Gestor G}f
TESOURO NACIONAL 58,329

BRAN -4.52% @
Outas [0.15%

v
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9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

p—1 lp INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Analise de Risco
Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (RS): 447.337,42 Value-At-Risk: 0.65%
Volatitidade™  VaR™ Limite's! Cvar™ Sharpe Rent Valor(RS) % Canteira
Argo 7* 034 0,33 5.00 0,07 019 0,58 59 764.362,12 88,27
Anigo 8° 1.62 6.59 20,00 009 048 6,50 2372 585.07 3,50
Artigo G* 19,49 9,37 2000 0.36 -0.02 057 3657.364.35 540
Afligo 10" 1241 1.04 2000 0,13 0,02 042 1460 698.52 211
Autigo 11° 4312 11.58 2000 0.00 021 12,54 439.936.06 0.65
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0,66 0.66 67.703.946,12 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,33%
Artiga 7° 1, Alinea a
Ative Volatitidade'”!  var' cvar™ Bvar'? Sharpe Rent. Valor(R$) % Canteira
NTN-B 150527 (6.010000%) 0.18 0.16 000 018 0,82 0.72 439.363,00 055
NTN-8 150527 (6.020000%) 0.8 0.06 0.00 0.08 0,81 012 15.066.613,19 22.25
NTN-B 150840 (5.400000%) 0,18 0.06 0.00 0.08 110 0,67 1.797.692.34 266
NTN-B 150545 (5,500000%) 0.8 0.06 0.00 0.08 -1,08 0,68 364093014 5,38
NTN-B 150545 (6.090000%) 08 0,16 0,00 018 0.78 0,73 100.382.58 0,15
NTN-8 150850 (5,800000%) 0.18 0.06 0.00 0.08 0.0 0.70 602.055.91 0.89
NTN-B 150850 (6.090000%) 0,18 0.06 000 0.08 078 0.73 1504 116,58 222
NTN-B 150555 (5,390000%) 018 0.06 0.00 0.08 1,30 057 3.142.994.98 4,64
NTN-B 150555 {6,070000%) 0,18 0,06 0.00 008 079 0712 150813293 223
NTN-B 150555 {6.100000%) 0.8 0.16 0.00 018 0,78 073 130:619.18 019
NTN-B 150824 (6.710000%) 0.37 NaN .00 NaN 182 049 0,00 0,00
NTN-B 150824 (6,830000%) 0.38 Nah 0,00 NaN 099 049 000 0,00
NTN-B 150850 (5.410000%) 0.18 0,08 0.00 0.08 1.09 067 204137348 302
NTN-B 150855 (6.042500%) 0,18 016 000 018 080 0.7z 9.507 660.16 14,04
Sub-total 0.19 0.06 0,00 083 on 39.481.934,48 58,32
Amgo 7§, Alinea b
Alivo Volatilidade'") var'? cvar™ Bvar'Y! Rent. Valor(RS) % Carloica
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 5,10 203 007 0,04 0,46 9149.329.58 13,51
BB PREV RF IPCA L] 0.00 Q00 0.06 0.85 586.260.34 087
8B RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC F1 0.03 0.00 0,00 000 6,69 0.54 4.112.544,00 607
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.02 001 0,00 001 -0, 0.86 3.060.817.06 452 %(
Sub-total 274 110 007 0.59 16.908.950.98 24,97
Artign 7° il. Alinea a
Ativo volatifidade'”  vaRr®® cvar® Bvar' Sharpe Rent. Valor{R$) % Cartoira
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,02 0.02 0,00 002 107 089 1781.978.51 263
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05 0.02 0,00 003 0,33 088 490.825,83 072
Sub-total 0.02 0.02 0.00 0,96 0.89 2.212.804.34 .36
Attigo 7° ¥, Alinea a
Ativo Volatitidade!"! vaR® cvaR® Bvar'Y Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
FIDC FREMIUM 138 0.01 0.00 oo 0.93 oA 103.895 52 015
Sub-total 1.38 om 0,00 -0,93 -0.41 103 895 52 0,15 %
AMLgo 7 V. Alines b
Ativo Volathdade!"!  var'?! cvar'y Bvar‘! Sharpe Rent ValorfRS) % Carteira
F1 CALXA BRASIL IPCA XVi RF CREDITO PRIVADO 2.39 113 000 114 0,05 0.74 996.776,80 147
Sub-total 2.39 113 000 0,05 074 9%6,776,80 147
Investimontos no Exterior Value-At-Risk: 8.37%
Artigo 9° I
Ativo Volatifidade'” var® cvar™ Bvar' Sharpe Rent. Valor(RS) % Cartoira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL 1 19.49 9,37 0.36 121 0.02 057 3.657.364.35 5.40
Sub-total 19,49 9.37 0.36 002 0.57 3657.364,35 5.40 f 2 j
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Renda Variavel Value-At-Risk: 5,59%
Astigo B* |
Ativo Volatiidade!" Vagl cvar™ 8vari! Sharpe Rent Valor(RS) % Carteira
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 11,62 5.59 0.09 017 0.48 6,50 2.372.585.07 150
Sub-total 11,62 5,50 009 0.48 6,50 2372.585.07 3.50
Investimentos Estruturados Value-Al-Risk: 7,04%
Artigo 10" 1
Ativa Volatitidade'") var® CVaR'® avarit Sharpe Rent Valor{Rs) % Carnteira
CAIXA BOLSA AMERICANA F1 MULTIMERCADO LP 19,55 7.04 013 6,23 0.08 248 1.465.698,52 217
Sub-total 124 7.04 0.13 0.02 0.42 1469 698,52 217
Fundos imobilidrios Value-At-Risk: 11,58%
Artigo 17°
Ativo Volatilidade!"! VaR™ cvar'™ svar'? Sharpe Rent Valor(Rs) % Carteira
CAIXA RIO BRAVO F1DE Fil - CXRiT 12.92 11,58 0,00 11,59 034 16,54 439.936.06 0.65
Sub-total 4312 11.58 0.00 0.27 12,54 439.936.06 0.65
M
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ
Andlise de Liquidez
(%) Limite Minino
Periodo Valor (RS) (%) (%) Limite Minino P.1. Valor Acumulado (R$) (¥) Acum. Acum,
de 0a 30 tias 2822201164 41,68 28.222.011,64 41,68
de 31 dias a 365 dias 0,00 000 2822201184 4168
acima de 365 dias 39.481.934.48 58,32 61.103.946,12 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Q{

r
%

Ndo foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a

Consultoria de Investimentos contratada.
N

.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
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14, CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragoes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
24,97% (art. 72, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 0,00% e para os vertices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 41,68% ¢é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2024, 2027, 2040, 2045, 2050, 2055 (58,32% do PL).

Quanto a renda variavel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 3,50%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nlimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 23 de setembro de 2024,

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.
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