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PARECER N° 125 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Setembro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao
investimentos; distribuigdo dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orcamentario ANEXOQ I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Ao longo do trimestre, foi observado uma reducéo dos juros futuros, em virtude da acomodacdo dos
dados de inflagdo e expectativa do inicio do ciclo de redugdo dos juros americanos, o qual se
concretizou em Setembro. Além disso, houve depreciacdo do délar frente as demais moedas. J&, como
contraponto, as tensdes geopoliticas aumentaram.

Nos EUA, a inflagdo mostrou uma tendéncia positiva. Além disso, a atividade econémica comegou a
apresentar sinais de desaceleragdo, reforgada pela reducdo no numero de vagas criadas, o que
resultou no aumento da expectativa de cortes de juros. Diante desse cendrio e em acordo com as
expectativas de mercado, em setembro, o FED iniciou o ciclo de redugdo de juros com um corte de
0,50%.

No terceiro trimestre, na Zona do Euro, a inflagdo de nticleo continuou resiliente, mas a deterioracdo
dos indicadores qualitativos de atividade e a perspectiva de desaceleragdo dos salarios sugerem novos
cortes da taxa bésica pelo Banco Central Europeu.
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Na China, no terceiro trimestre persistiu um cendrio de cautela. Onde, o setor imobilidrio apresentou
deterioracdo e a inddstria comegou a perder forca. Diante desse cendrio, com o intuito de impulsionar
o crescimento econdmico, no fim do periodo, o governo anunciou um pacote de estimulos monetarios
e fiscais, contando com um programa de recapitalizacdo de bancos e introduziu agdes para reequilibrar
o mercado imobilidrio.

O cenario eleitoral Norte-Americano foi marcado por reviravoltas na corrida presidencial nos EUA, com
0 atentado contra o candidato Donald Trump e a desisténcia do atual presidente Joe Biden em favor
de sua vice, Kamala Harris.

Por fim, o agravamento do conflito no Oriente Médio levanta um ponto de atencdo. Onde, a depender
das estratégias utilizadas nesse confronto, hé o risco de aumento de press3o sobre os precos do
petrdleo e fretes, o que consequentemente pode acabar gerando o risco de elevacdo da inflacdo e
reduzindo o crescimento global.

Olhando para o mercado acionario americano, os principais indices apresentaram retornos positivos
no periodo. Onde, no 32 trimestre de 2024 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente renderam
+6,21% e +5,53%. Assim, no acumulado dos dltimos 12 meses obtiveram retorno de +29,68% e
+34,38%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros, sem considerar a variagdo cambial.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecdo cambial, devido a desvalorizacdo do
Délar frente ao Real, o MSCI ACWI e 0 S&P 500 apresentaram rendimentos positivos, respectivamente,
de +4,09% e +3,43% no 3° trimestre de 2024, enquanto, no acumulado dos ditimos 12 meses
apresentaram retornos positivos de +41,09% e +46,21%.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Localmente, seguindo na dire¢do oposta dos juros americanos, ao longo do trimestre as curvas de juros
apresentaram alta devido as insegurangas em relagdo a conducdo da politica fiscal, além de refletir o
aumento da probabilidade do Banco Central iniciar um novo ciclo de elevagdo da taxa Selic, o que se
concretizou em Setembro.

A economia local continuou forte, com o PIB em crescimento e um mercado de trabalho aquecido.
Esse cendrio indica cada vez mais a necessidade de uma politica econémica mais restritiva. Além disso,
a inflagdo segue dentro dos pardmetros esperados, entretanto, alguns de seus nucleos apresentam
pressdo devido a alteracdo de bandeira tarifdrias do setor de energia e as queimadas ocorridas no fim
do periodo.

Além disso, o cdmbio, por sua vez, é um ponto de atencdo. Onde, na performance anual apresenta um
nivel relativamente depreciado.

No terceiro trimestre, houve a adogéio de um discurso cada vez mais conservador por parte do Copom
devido a preocupagdo com nivel do cdmbio e & desancoragem das expectativas de inflagdo. Por fim,
em setembro, houve o inicio do ciclo de aperto monetério com a elevacdo da taxa selic em 0,25%,
ficando assim em 10,75%. Além disso, a comunicacdo destacou a assimetria no balan¢o de riscos
associados a inflagdo, com énfase no impacto da taxa de cdmbio depreciada e do desequilibrio fiscal.
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Em relag¢do a politica fiscal, o antncio de alteragGes no programa auxilio-gas, que seria ampliado, mas
ndo seria contabilizado dentro das estatisticas fiscais do governo federal, contribuiu para elevar as
duvidas em relagdo ao arcabouco atual e o compromisso com a consolidagdo fiscal. O envio do projeto
do orgamento para 2025, com receitas incertas e despesas subestimadas, reforcaram as insegurancas
em relagdo a condugdo da politica fiscal. Adicionalmente, no fim do periodo, foi promovido uma
liberacdo de despesas do orcamento para 2024, em movimento oposto ao que era esperado pelo
mercado.

Na renda varidvel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram o movimento observado nos indices
internacionais, fechando o trimestre em territério positivo. Respectivamente, apresentando um
retorno de +6,38% e +1,39% no 32 trimestre de 2024, e de +13,08% e -3,75% no acumulado dos tltimos
12 meses.

4.1 BOLETIM FOCUS

2024 2025
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Relatorio Focus de 27.09.2024. Fonte: https.//www.bcbh. gov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o Gltimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
a taxa Selic e estdveis para o PIB, inflagdo e Cadmbio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em 4,37%. Seguindo na mesma diregdo,
para o final de 2025, a expectativa ficou estdvel em 3,97%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, foram elevadas para 11,75%. Para
o final de 2025, seguindo a mesma direcio, houve aumento das expectativas para 10,75%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi mantida em 3,00%. J4 para o final de
2025 a expectativa foi aumentada para 1,92%.

Cambio (Dodlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa ficou estavel em RS 5,40. J4 para o final de
2025, em relagdo ao Ultimo relatério, a expectativa manteve-se em RS 5,35,
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 04.10.2024, estima
uma taxa real de juros de 6,48% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
ik Taxa™
Julf24 Out/24
1 6.35% 6.28%
2 6.41% 6.76% — —_—
3 6.41% 6.77%
4 6.40% 6.72%
5 6.38% 6.66%
6 6.33% 6.61%
7 6.33% 6.56%
3 B.31% 65.53%
9 6.30% 6.50%
10 6.29% 6.48%
* FONTE: ANBIMA, Referéncio jul/24 divilgoda em ": G7.2024 e referéncio out/24 diviigodo em 04.10.2024

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
04.10.2024, estima uma taxa de inflagio maxima de 5,37% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflacdo Implicita
Taxa* :
i Julf23 out/24
1 2.25% 5.53%
2 4.69% 5.20% \/
3 2.93% 5.29% ——
4 5.17% 5.35%
5 5.29% 5.40%
6 £.35% 5.43%
7 5.37% 5.44%
= S.36% 5.43%
9 5.345 5.40%
10 5.30% 5.37%

T FONTE: ANSIMA; Referencia jui/24 dividgoda em 05.07.2024 e referencla ouly 24 divuigado em 04.10.2024 A
Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, pro;etada em
04.10.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 12,19% a.a. para 10 anos. T

Curva de Juros Pré K
Taxa®
e Jul/24 out/24
1 10.87% 12.15% 2o ="————————————
2 11.40% 12.40% P
3 11.71% 12.42%
& 11.50% 12.43%
5 12.00% 12.42%
6 12.04% 12.40% _
7 12.04% 12.36%
8 12.02% 12.31% ; ﬂ
E 11.97% 12,25%
10 11.92% 12.19% @
* FONTE: ANSIMA, Referéncio jul/24 divilgada em 05.67.2024 e referéncio cut/24 dhadgodo em 04.10.2024
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6. INDICADORES

indices Financeiros
2024 Acumulado Acumulado
Indicadores Juho | Agosto | Setembro Trimestre 12 Meses
Renda Fixa
IMA-S 0.94% : 0.90% : 0.87% 2.73% 11.25%
CDI 0.91% : 0.87% : 0.83% 2.63% 11.06%
IRF-M 1 0.94% : 0.77% : 0.82% 2.55% 10.28%
IMA-GERAL 1.36% : 0.79% : 0.34% 2.51% 8.98%
IRF-M 1.348% : 0.66% : 0.34% 2.36% 8.45%
IMA-BS 0.91% : 0.59% : 0.40% 1.92% 8.43%
IDkA IPCA 2A 0.75% : 0.60% ; 0.39% 1.75% 8.05%
IRF-M 1+ 1.55% 5 0.60% : 0.11% 2.27% 7.67%
IMA-B 2.09% : 0.52% S -0.67% 1.94% 5.61%
IMA-B5+ 3.24% ; 0.77% : -1.42% 2.55% 3.64%
IDkA IPCA 20A 6.19% : 0.42% : -3.07% 3.35% 0.20%
Renda Varivel
DIV 1.89% ; 6.65% o -0.72% 7.93% 19.48%
IBRX - 50 3.15% : 6.51% : -3.26% 6.28% 14.18%
1BrX - 100 2.90% : 6.60% L -2.97% 6.43% 13.53%
ibovespa 3.02% _: 6.54% . -3.08% 6.38% 13.08%
IVBX-2 4.28% g 5.09% : -4.07% 5.13% 9.71%
ISE 2.83% : 5.99% : -2.62% 6.13% 8.67%
IFIX 0.52% ; 0.86% : o -2.58% -1.24% 2.69%
SMILL 1.49% : 4.51% -4.41% 1.39% -3.75%
Innsumentos no Emmr
Global BDRX 0.29% ; 0.55% o .0.21% 0.63% 52.98%
S&P 500 3.01% ; 2.18% : -1.73% 3.43% 46.21%
MSCl ACWI 3.40% : 2.29% © -1.59% 4.09% 41.09%
S&P 500 (M. Orig.) 1.13% : 2.28% : 2.02% 5.53% 34.38%
MSCI ACWI (M.Orig.) 1.51% ; 2.40% : 2.17% 6.21% 29.68% '
Indices Econdmicos
SELIC 0.91% : 0.87% : 0.83% 2.63% 11.05%
DOLAR 186% :  -0.10% :  -3.68% -1.99% 8.80%
IGP-M 0.61% : 0.29% : 0.62% 1.52% 4.53%
IPCA 0.38% P0.02% 0.44% 0.80% 4.42%
INPC 0.26% D DA% 0.48% 0.60% 4.09%
Meta Atuarlal }K
IPCA + 6% a.a. 0.92% : 0.49% : 0.93% 2.35% 10.66%
INPC + 6% a.a. 0.79% : 0.37% : 0.97% 2.15% 10.31%
IPCA +5% a.a. 0.83% : 0.41% : 0.85% 2.10% 9.62%
INPC +5% a.a. 0.71% : 0.29% : 0.89% 1.89% 9.27% ]L
IPCA + 4% a.a. 0.74% : 0.32% i 0.77% 1.84% 8.58%
INPC + 4% a.a, 0.62% : 0.20% : 0.81% 1.64% 8.24%
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. GRAFICO DE DISPERSAQ DOS INDICADORES NO 3¢ TRIMESTRE DE 2024
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DIV : 7,93% : 11,09%
IBX : 6,43% : 11,47%
Ibevespa : 6.38% : 11,53%
1BX-50 : 6.28% : 11,54%
MSCI ACWI {Maeda Original) 6,21% ‘ 13,74%
ISE : 6.13% : 14.35%
S&P 500 {Moeda Original] | 5,53% : 15,69%
I'VBX-2 i 5,13% : 14,52%
MSCIACWI a,09% C 1525%
S&P 500 : 3,43% : 17,66%
10kA IPCA 20 Anas 3 3,35% . 11,55%
IMA-S ; 2,73% - 0,03%
coi : 2.63% : 0,00%
Selic i 2,63% - 0,00%
IMA-B 5+ : 2,55% : 7,01%
IRF-81 1 § 2,55% 0,52%
IMA Geral i 2,51% : 1,86%
IRF-M : 2,38% : 3,04%
IPCA + 6,00% : 2,35% 0,15%
IRF-M 1+ i 2,27% : 4,35%
INPC + 6,00% ! 2,15% : 0,19%
IPCA + 5,00% : 2,10% A 0,15%
IMA-B ; 1,84% : 4,54%
IMA-B 5 : 1.92% 2,01%
INPC + 5,00% : 1,89% : 0,19%
IPCA = 4,00% 1,84% : 0,15%
1DKA IPCA 2 Anos : 1,75% 2,21%
INPC + 4,00% : 1.64% : 0,19%
IGP-M : 1,52% 0,11%
SMILL : 1,39% : 18,58%
iPCA ¢ 0, B0% : 0,15%
Giobal BDRX : 0,63% - 15,40%
INPC : 0,60% : 0.19%
IFIX ! -1,24% : 4,30%
Délar : -1,99% : 12,87% .|
= o .
7. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA
Acompanha este parecer, na forma do ANEXO ll, o balango orcamentdrio de setembro/2024 que 7)

demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores est3o de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuices do Fundo Previdencidrio.
8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A2 <L —
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Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88.41%

Artige 71, Amea a (Thulos do Tesouro Nacion 1)

Rentabilidade (%)

Emissor Tiwlo Publico Volatiid Valor (R$) % Carteira
A3 (%) Dia  Mes Ano

TESOURO NTN-8 150527 (6,010000%) 413 0D4 0658 3,39 442 360,45 0.65
NACIONAL

TESOURC NTN-B 150527 (6.020000%) 026 005 o068 813 15169.537.46 22,32
NACIONAL

TESOURQ NTN-B 150840 (5,300000%) c.A1 004 063 765 1.809.086 81 2.68
NACIONAL

TESOURC NTN-B 150545 (5.500000%) 078 004 064 773 3.664.296,39 5,38
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 (6.090000%) 416 005 069 342 101 073,77 0,15
NACIONAL

TESOURC NTN-B 150850 {5,410000%) 052 004 063 166 205432977 .02
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150850 (5,800000%) 053 004 067 796 606.063.12 0.89
NACIONAL

TESOURD NTN-B 150850 (5.000000%) 295 005 069 416 151447281 223
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150555 (5, 290000%) 0,55 004 063 765 1.162.892 87 4.65
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150555 (5.042500%) 413 005 068 0.78 9.572.767.05 14,08
NACIONAL

TESOURQ NTN-B 150355 (5,070000%) 208 005 0B 415 1.518.495.00 2,23
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150555 (6.100000%,) 417 004 068 342 13151074 019
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0.30 004 067 8,12 39.746.886.24 58,48

Artigo 71, Alinoa b (F undos 100

Gestor Admin. Alivo Volatitid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
a3 (%) Dia  Més Ano
2] BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 39 025 063 080 8340172097 1374 4.3271.577.868.21 022
BB BB BB PREV RF IPCA 0,04 004 o8 L9 591.012.2% 087 39.436 520,86 1.50
BB B8 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.04 003 062 591 4.051 596.84 596 147,917 57371269 0.00
BRAM BRADESCO ?@?RDAFSCO FIRF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,04 004 081 781 2.967 590,78 4.37 12313879 816,55 002
X

Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 1.9 €012 006 383 16.951.929,80 24,94

Artigo T° 111, Alinea a [Fun
Rentabiicade (%)
Gestor Admin, Ativo Voiatilid. Valor (RS) ™ Carteira PLdoFundo % Fundo
32.(% Dia Més Ano
BB B8 BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F| 0.05 004 084 BN 1.796.978.44 264 20.065.228 623,01 0,
CAIXA DTVM CEF FICAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,06 004 086 824 493.185,42 an 19.144.855.193,98 0.00

Sub-total Artige 7* W, Alinga a 007 004 084 814 2.290.163,86 137

Amtigo 7* V, Afinsa a (F 10T Cota Sénion
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Alivo Volatilid. Valor (RS) % Caneira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 543 140 040 -1.95 103.482 85 0,15 28.932 663,18 0.36
Sub-total Artigo 7* V, Alinea a 543 040 040 .19 103.482,95 0,15

Astigo 7° V. Alines b (T R Credit

Rentabitidade (%)
Gestor Admin. Alivo Volatikd. Valor (RS) % Cartewn PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1,92 007 039 495 1.000.708.40 147 129.985.889,92 0.77

Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 1.92 -0.07 039 495 1.000.708,40 1.47

Renda Fixa 0,64 000 048 677 60.093.171,25 88,41

RENDA VARIAVEL 3.38%

Amigo 8° t {Fundos de Agoes)

: Rentabilidade (%)
Geslor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS} % Carteiwra PLdoFundo % Fundo
2a.{%) Dia Mes Ano
BB B8 BE ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 1260 060 313 -228 2.298.251.33 338 202.926.907,37 113
Sub-total Artigo 8* 1 1280 068 -313 -210 2.208.251,33 338

Renda Varidvel 1255 069 -313 210 2.208.251,33 33 V
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,36%
Artigo 9° 1 {Fundos de Agoes - BOR Nivel §
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Alive Volatitid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 1568 053 032 855 364550144 536 2.640.148.103.06 014
Sub-lotal Artigo 8° il 1568 053 032 855 3.645.501.44 536
Investimentos no Exterior 1947 051 032 855 164550144 5,36
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 1%

Artigo 10° | {Fundos Multimercados)

- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Atiwo Volatilid, Valor (RS) % Cartera PLdoFundo % Fundo
2a.(%) Dia Més Ano
CAIXADTWM CEF CAIXA BOLSA AMERICANA Ft MULTIMERCADO LP 1247 039 23 2% 1503.924 42 221 203230051782 007
Sub-tolal Artigo 10°1 1247 039 231 276 1.503.924,42 .21
Investimentos Estruturados B2 038 233 271 1.503.924 42 2.2
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,63%
ﬁ_mgc 1 {FL moanto Imobdano)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (RS) % Cartoira PLdoFundo % Funda
2a.(% Dia Més Ano [
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FiI DE Fil - CXRITI 2869 1214 182 1426 428.289.01 0,63 134.018541 62 0.32
Sub-total Artigo 11* 2869 1274 192 14,26 428.289.01 0,63
Fundos imobiliarios 3365 1274 -192 14,26 428.289.01 083 :
Total : 162 008 032 581 67.969.137,45 100,00 &/
Enquadramento da Carteira
Politica de Investimentos Pré-Gestso Kivel §
Artigo Tipo de Ativo Vaior(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal %
Renda Fixa
Argo 7° 1, Alinez & Thulos do Tesoure Nacional 39.746.886,24 58.48 0,00 65,00 100,00 0,00 100,00
Augo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Tiules Pablicos 16.951.920,80 2454 0,00 12,85 100.00 0.00 100,00
Artigo 7° 1. Alinea a Fundos Renda Fixa 2.290.163.86 337 0.00 5,00 65,00 0,00 65.00
Al 7* V, Alinea a FIDC Cota Stnior 102.482.95 015 0.00 0,15 5.00 0.00 500 CK
Aftigo 7° V, Alinea b EIRF - Crodo Prvada 1.000.708 40 147 0,00 1,50 5,00 0,00 5,00
Total Renda Fixa £0.093.171,25 83,41 100,00
Renda Variavel
Atigo 8° | Fungus de Agbes 2.298.251.33 338 0.00 5,00 3500 0,00 35,00
Total Renda Variavel 2.298.251,33 338 35,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9° It Fundos de Acoes - BOR Nivel | 3645 501,44 5,36 0.00 5.00 10,00 0.00 10.00
Total Investimentos no Exterior 3.645.501,44 536 10,00
Investimentos Estruturados
Artign 10°1 Fundos Mullimercados 1.503.924.42 22 0.00 5,00 10.00 0,00 10,00
Tota! Investimentos Estruturados  1.503.924,42 2 15,00
Fundos Imobilisrios
Artigo 11° Fundo de Invesbmento Imobilidrio 428 28901 053 0,00 0.50 5.00 0.00 500
Total Fundos Imobilidrios 428.289,01 0,63 5,00
Total 67.969.137,45 100,00




 Insiviode

Rentabilidades por Artigo
Estrategia
Indexador

Attigo T° . Alinea
Amga‘r'l Alinga b
Amgn'r- AL, Alinca a
Am.gn v Alinea a
ey, i
Vs

Vs IBOVESPA B
Artigo 9° Il ‘

¥ 00 CO
.N'@'I’C‘Fl
wago 11

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADQ POR ATIVO
Ariga 7° L Alinea a (Triuios do Tesowro National)
Alivo

NTN-B 150527 (6,010000%)
NTN-B 150527 (6.020000%)
NTN-B 150545 (5.500000%)
NTN-B 150545 (6.090000%)
NTN-B 150555 (5,390000%)
NTN-B 150555 (6.042500%)
NTN-B 150555 (6.070000%)

Ativo

NTN-B 150555 (6.100000%)
NTN-B 750840 (5.400000%)
NTN-B 150850 (5.410000%)
NTN-8 150850 (5.800000%)
NTN-B 150850 (6.090000%)

Asugo T 1. Alinea b (F undos 100% T

Ativo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS F1

BB PREV RF IPCA

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI
BRADESCO FI RF REFERENCIADO Di FEDERAL EXTRA

Artgo 7° Wi, Afinea 3 (Furdos
Ativo

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
Fi CAIXA BRASIL RENDA FiXA REFERENCIADO DILP

Amgo 7° V, Alinea a {FIDC Cot

Ativo
FIOC PREMIUN

Arigo 7V, Alinea b {F| RF

Privado

X IPRECAL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

No Mes No Ano 3 meses & meses
067 812 218 477
10 43 1 1 33,38 31.23
2.{]1' 2,41
5,2 16,01
273 532
! 103,8¢ 101,69
-1.96 1.28 -0.55
24,50 48,76 1043
o 4..95‘ 202 2,88
3,13 =210 2,
0,05 0,34 0.3
0,32 B.55
18,68 64
233 2.76
R, 89.0f
-1.92 14.26 6.84 11.65
-220,59 18,44 2508 222.18
Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacio
439.363,00 0.00 0.00 0.00
15.066.613.19 0.00 000 0.00
3.640.930.14 0.00 0.00 0.00
100.382,58 Q.00 0.00 0.00
3142 994,88 0.00 oo 0.00
9.507.660.16 0,00 0.00 0.00
1.508.132.93 0.00 0.00 0.00
Saido A Apl Resg Amartizagao
130.619,18 0.00 0.00 0.00
1.797.692.34 0,00 0.00 0,00
2041.373.49 0.00 0.00 0.00
602.055 91 .00 0.00 0.00
1.504.116.58 0.00 0.00 0.00
39.481.934.48 0.00 0.00 0.00
Saldo A Aph A ca
9.149.329,58 257.597.63 0.00 0.00
586.260,34 0.00 0.00 ooo
4.112 544,00 932.336,29 101713418 0.00
31.060.817,06 39341 <118 000,00 0,00
16.908.950,98 1.190.327,33 -1.135.134.15 0.00
Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizagao
1.781.978.51 0.00 0.00 0.00
490.825.83 2.650.00 -4.768.10 0.00
2.2728B04.34 2.950.00 ~4.769.10 o.00
Saldo Ap Resgat Amaortizacio
103.895,52 0.00 0,00 0.00
103.895,52 0.00 0.00 0.00

12 meses

10,64
7,05
11,30
-1.51
67,90
814
13,61

12,46
062

4N

Saido
442.360.45
15.169.537.46
3.664.296,39
101.073.77
3.162.892.87
9.572.767.05
1.518 495,00

Saldo
131.510.74
1.809.085,81
2.054.329.77
606.061.12
1.514.472.87
19.746.886.24

Saldo
9.341.729.97
591.012,21
4.051 596,84
2.967.580,78
16.951.929.80

Saldo
1.796878.44
49318542
2.290162.86

Saldo
103.482,95
103.482,95

Ko Més(RS}

264 951,76

-12214.36

1917862

41257

3.931.60

-74 33374

3422550

869705

214.767,25

Resultado
Financ. Més (RS)

299745
102.924,27
23.366.25
691.19
19.897.89
65.106.89
10.362.07

Resultado
Financ. Mos (RS}

B891.56
11.394.47
12.956.28

400721
10.356,23
264.951.76

Resultado
Financ. Més (RS)

475187
23 850,70

Resuftada
Financ. Més (RS)

14.999.93
4.178,69
19.178.62

No Ano(Rs)

2866.128.36
606 590.79
280 496,83

-2.086.32
4717760

-A38 01589
28722373
4032442

54.189.01

3.742.048,53

Resultado
Financ, Ano (R$)

14.510.53
1.159.066.46
266.961.07
334263
227 997.92
73.833.89
60 730.06

Resultado
Financ. Ana (RS)

4.345.07
132.459.85
15048001

46 069,82
61.824.34

Resultado
Financ. Ano (R$)

61.438.82
42.697.98
251.002.47
251 45052

Resultado
Financ, Ano (R$)

144.945.02
69.234.78

Resullado
Financ. Ano (R$}

2.066.32




PRECAL

asfitvo do Providzsa Social dos Sevidoses Pl do Masicpis e Uampa Megre

Ativo Saldo A Ap
Fi CAlCA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 996.776.80 0,00 0.00
996.776,80 0.00 0.00
Attigo 8° 1 (FL
Alivo Saido A G
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2.372.585.07 0.00 0.00
2.372.585.07 0.00 0.00
Amga 9° 1l (Fundes de Acons
Alivo Saldo Anteror Aphcaches Resgates
Fia CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1 31657.364,35 0.00 o.00
31657.364.35 Q.00 0.00
Artgo 10 § {Fundos Multimearcados)
Atvo Saido Anterior Aplicacies Resgates
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1.469.698.52 0.00 000
1.469.698,52 0.00 0.00
Artiga 11° ot |
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao
CAIXA RIO BRAVO FI DE FIl - CXRIN 439.936,06 0.00 .00 0.00
439.936.06 0,00 0.00 0.00
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fey Mar Abr Mai Jun Jut Ago
2024 0.28 0.92 0,57 014 049 0,95 102
IPCA + 5,02% GBS 1.20 0.5% 087 0.87 ) B v a1
p.p. ndexador 057 0,28 062 038 )35 0, Q.62
2023 0.04 1.42 107 023
IPCA + 5.03% {F] 4.06 [5) 0.68
p.p. ndexador 16 1% 038 D.45
Performance Sobre a Meta Atuanal Relatdrio
Quantidade Perc. (%) Pariado
Meses acima - Meta Atuanial 12 57.14 03 meses
Meses abalxe - Meta Aluarial g 4286 06 meses
12 meses
Rentabilidade Mes 24 moses
Maior rentabiidade da Cartera 219 2023-1 Desde 30/112/2022
Menor rentabilidade da Cantera 0,04 202302

Rentabilidades Mensais - 12 dltimos meses

/23 novi23 ez(23 jan/24 fov/24

.0
0.8
0.6
. il.
0.2 .
0.0 ==

mar /24

abr/24

Amortizacio
0,00
co0

0.00
0.00

Amorlizacao
0.00
0.00

Amortizagio
0.00
000

2.950.00
2.950,00

032
053
084

065
018

Caneira
239
402
956

19,75

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC

(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Resultado
Financ. Ana (R$)

47.177.60

Resultado
Fsnanc. Ano (R$)

46.908 56

Rosultado
Financ. Ano (R$)

287.223.73

Resultado
Financ. Ano (R$)

40 324,42

Resultado
Financ. Ano (R$)

54.189.01

Rent. Ano
5,87
-1,33
130

p-p. indx. Volatilidade Anual

Resultado
Saldo Financ. Mes (RS)
1.000.708.40 393160
1.000.708,40 393160
Resultado
Salde Financ. Més (RS)
2.298.251,33 74.331.74
2.298.251,33 -74.331,74
Resuttado
Saldo  Financ. Més (RS)
164550144 -11.862.91
3.645.501.44 118629
Resultado
Saldo  Financ. Més (RS)
1.503.524.42 3422590
1.503.924.42 3422590
Resuitado
Saido Financ. Més (RS)
428.289.01 B687,05
428.289.01 £.697.05
Out Nov Oez
012 219 152
£33 o
Mets Atuarial
210 0.28
4,45 0,43
9.65 03
172 203

1.38
139
1,62

18

a1/ 24

B CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO @ Meta Atuarial

24

24

agi24

sat/24




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 - Centro - Campo Alegre —SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Evolugao
18 o
4 ~ > ——
I -
6 ‘_’_A,—i s
4 = ;
o] g
fev/23 ar (23 23 agofT3 outi23 dej23 fevi24 abe /24 w24 ag0/ 24 out/24
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Meta Atuanat
Patrimonio Liquido
& 1T
65
] = & | :
62 3 ’
60 |
58 i
&4
2 A
fev /23 abr. /23 un./23 ago.f2 ut./23 de7./23 fov j24 ax./24 pn. 24 a)0.424 ot /24
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADOC (em mihdes)
8.2. ENQUADRAMENTO
Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigdo Financeira Enquadrado Enquadrado



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE

Rua Cel. Bueno Franco 292 ~ Centro - Campo Alegre — SC

"“"m“"mm“"w*“‘h- (iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

8.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gesto os:

Alocacao por Artigo
Artiga 79V, Alinea a e
Artgo 1107 - g
autigo 70 v, Alineab !/ ® Aitigo 7° |, Alinea a: 53.45%
Artign 1001 ® Aitigo 701, Alines b 24,949
) =i ® Artigo 90 TII: 5.38%
Artigo 7° 111, Alinga a ® Aitigo 8° T 3.35%
Artigo 8¢ l;‘ ® 2itigo 70 111, Atinea a: 3,37%
Artigo ° 11 Artigo 70 1, Alinea a ® Ahgo 100 [: 2.:1“:&
Artigo 701, Alinea b ® Artigo 70V, Alinea b: 1.47%
® Artigo 119 0.63%
Artigo 79 V, Alinea a: 0.15%
Alocacao Por Estratégia
SEP 500 ——— -
IPCA 4 6,00% .~

IBOVESPA ' -
Gilobal BDR« '
IMA-B TOTAL

®IPCA: 59.11%
®(DIl: 13.85%
® [MA-B TOTAL: 13.74%
® Giobal BDRx: 5.36%

® [EOVESPA: 3.35°

Col

GESTORES

Alocacéo por Gestor

A

AN
o4
%

Oulros 10.15%

0 2 4 & 8 10 1214 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 3 38 40 47 44 46 48 50 52 54 56 S5 60

o




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Andlise de Risco

Horizonte: 21 dias | Nivel de Confianca: 95.0% Value-Al-Risk (RS): 460.571,54 Value-Al-Risk: 0,68%
Volatiticade!" var'® Limite! Cvar®™ Sharpe Rent. Valor[R$) % Cartelra

Aigo 7 0.81 0.33 5,00 0.08 0.45 0.47 60.093.171,25 88.41

Artigo 8% 12.24 638 20,00 o1 0,32 -3,13 229825133 3,38

Artigo 9* 18.83 9.23 20.00 0,36 -0.06 -0.32 3.645.501,44 536

Artigo 10° 1163 7.43 2000 013 on 233 1.503.924.42 221

Artigo 11" 61.15 14,85 2000 0.02 -0.04 -1.92 428.289.01 0.63
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 068 0.68 G7.969.137.45 100.00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,33%

Amgo 7° 1, Alines a

Ativo Volattidade ! var'@ cvar™ BVartY Sharpe Rent Valor(R$) % Carteirs
NTN-B 350527 (6.010000%) 0.25 0.20 0.00 az1 6.52 0.68 442.360,45 085
NTN-B 150527 (6.020000%) 0.25 0.06 0.00 o089 3 0.68 15.160.537.46 22.32
NTN-B 150840 (5.400000%) 0.25 0,06 0.00 0.09 063 1.609.086.81 2.66
NTN-8 150545 (5,500000%) 028 0.06 0.00 0,09 064 3.664.296,39 5,39
NTN-B 150545 (6.090000%) 0.25 0,20 0,00 o 0.69 101.073.77 0.1%
NTN-B 150850 (5,410000%) 0.25 0.06 0.00 0.09 0,81 063 2.054.329.77 1.02
NTN-B 150850 (5.800000%) 0,25 0.06 0.00 0.08 988 067 606.063,12 0.89
NTN-B 150850 (6.090000%) 0.25 0.06 0.00 0.09 0,59 069 1.514.472.81 2,23
NTN-B 150555 (5.390000%) 0,25 0.06 0.00 0.09 -0.82 063 3.162.892.87 465
NTN-B 150555 (6.042500%) 0,25 0,20 000 021 061 068 9,572 767.05 14,08 f
NIN-B 150555 {6.070000%) 0.25 0.06 0.00 0,09 0,60 0.69 1 518.485.00 2,23
NIN-B 150555 (6.100000%) 0.24 0.20 0.00 021 0.62 0.68 1311.510.74 019
Sub-total 0.25 0.07 -0.00 -0.66 0.67 39.746.686,24 58,48
Arugo 7§, Alinaa b
Ativa Volatilidade'*! Var® cvar'd Bvar'y Rent. Valor(Rs) % Carteira
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 393 2.00 0.06 004 0.69 8.341.729.97 13,74
BB PREV RF IPCA 0,01 0.00 0.00 006 0,81 591.012.21 0.87
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI oo 0.00 000 0.00 27,24 0.62 4.051.596.84 596
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.02 0.01 0.00 o.01 1,42 0,81 2.967.590,78 4,37
Sub-total 217 1.10 0.06 0,41 0,06 16.951.929.80 24,94
ALLgo 7° 1L Alfnea a
Ativo Volatiidade'" var® cvar” avar'Y Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BE PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 002 0,02 0.00 0.02 0,33 084 1.796.978.44 2,64
Fi CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP o4 0.0z 0.00 0.02 0.52 0.86 493.185.42 073
Sub-total 002 0.02 0.00 0,59 0.84 2.290.163 86 a3
Abgo 7*V, Alinea o
Ativo Volatilidade'" var cvar'® BvaR'Y Sharpe Rent. Valor(Rs) % Carteira
FIDC PREMIUM 138 0.10 0,00 0,10 -0,89 040 103.482.95 015
Sub-total 138 0,30 -0,00 -0,89 0,40 10348295 015
Artigo 7V, Alinea b
Ative Volatilidade '’ vaR'? cvar'™® 8var'® Sharpe Ront. Valor(RS) % Carteira
F1 CAIXA BRASIL IPCA XVi RF CREDITO PRIVADO 1,89 1,06 0.00 106 0.23 0,39 1.000.708,40 147
Sub-total 1,89 1.06 0.00 023 0,33 1.000.708,40 147
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 9,23%
Adtigo 3* 11l
Alivo Volabiidade'" var'® cvar'M avar® Sharpe Rent. Valor({RS) % Carteira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 18,83 9,23 036 121 0,06 0.32 3545.501.44 5,36
Sub-total 18,83 9.23 036 -0,06 032 3.645.501.44 5,36
Renda Varigvel Value-At-Risk: 6,38%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
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Artgo 8*

Ativo Volatiidade!") var'® cvart® avar'" Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fl 1224 5.38 o 0.189 0.32 3,13 2298.251.31 138
Sub-otal 1224 5,38 011 032 - 23298.251,33 338

Investimentos Estruturados Value-Al-Risk: 7, 43%

Augo 1071

Ativo volatitidade’”  var™ cvar'™ BYaR" Shatpe Rent. Valor(RS) % Carteira

CAIXA BOLSA AMERICANA F1 MULTIME RCADO LP 1363 743 013 6.12 on 233 1.503.924.42 22
Sub-total 1363 143 0.12 o 23 1.503.924 42 2,21

Fundos Imobilidrios Value-Al-Risk: 14,85%

Artigo 11°

Ativo Volatilidade''! vari? Cvar™ BVaR'Y Sharpe Rent Valor(RS) % Carteira

CAIXA RIQ BRAVO Fi DE FII - CXRITY 37.52 14,85 002 14,85 0.04 243 428.289.M 0,53
Sub-total 63,15 14.85 0.02 -0.04 -1.92 428.289.01 063

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

(%) Limite Mintino
Periodo Valor (R$) (%) (%) Limile Minino P.L Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum,

de 0 30 dias 2822225\ 41.52 28222251 4152
de 31 dhas a 365 dias 0,00 0,00 28.222.251.21 4152
acma de 365 dias 39.746.886,24 5848 67.969.137.45 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Anélises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL 3
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO (7& y &

N&o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

13. PLANO DE CONTINGENCIA .{T}‘ -

N3do houve processo de contingéncia no més de referéncia. /&‘

S

14. CONSIDERACOES FINAIS
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Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteractes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteragGes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
24,94% (art. 79, 1, “b") dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
alocd-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 0,00% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 41,52% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2027, 2040, 2045, 2050, 2055 (58,48% do PL).

Quanto a renda varidvel, a exposigdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 3,38%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apos analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 21 de outubro de 2024.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagao de sua efetividade.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)
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