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PARECER N° 128 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Qutubro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracbes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por institui¢des financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgcamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO dﬁ
INTERNACIONAL %

Em outubro, o cendrio internacional apresentou um ambiente mais desafiador, apresentando uma
reprecificagdo no ritmo de reducdo de juros americanos e consequente aumento da curva de juros, o
que gerou um impacto negativo sobre os ativos de risco. Além disso, a eleicio americana foi o tema
de aten¢do no mercado.

Nos EUA, os dados de atividade seguem sdlidos, com particular bom desempenho do consumo das
familias, demonstrando assim sinais de uma economia ainda aquecida. O que, por sua vez, gerou um
aumento nas curva de juros. Além disso, houve a reprecifica¢gdo da expectativa do ritmo de reducdo
de juros. Diante desse cenario, os membros do FED adotaram um tom mais cauteloso. Além disso, a
diminuigdo da intensidade de corte de juros foi confirmada com a decisdo de tomada no inicio de
novembro, o qual foi promovido uma reducdo de 0,25%.

As eleicGes americanas trouxeram volatilidade aos mercados, a medida que as pesquisas mostraram
um desempenho progressivamente melhor do candidato republicano. Dessa forma, aumentando a
probabilidade do Executivo e Legislativo seriam controlados pelo mesmo partido. Neste cenario, a
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adogdo de politicas de tarifas protecionistas, aumento de tarifas comerciais, reducdo de impostos e
restricdo a imigracdo se torna mais provavel.

Na Zona do Euro, o Banco Central cortou novamente a taxa de juros em 0,25% e destacou que as
proximas decisdes serdo tomadas com base nas informac&es disponiveis em cada reunido. Por sua vez,
os dados de inflagdo de servigos ainda permanecem em patamares elevados.

Na China, dados preliminares mostram alguma recuperacio da atividade apds os estimulos
anunciados. Entretanto, ainda ha a necessidade de incentivos fiscais para complementarem o pacote
monetario anunciado em setembro.

Assim, no més de outubro de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,29% e -0,99%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos tltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +30,73% e
+36,04%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,63% e +5,00%, devido a valorizacio do Ddlar frente ao Real.
Assim, acumulam retornos de +49,35 e +55,42% nos ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO é
P i
NACIONAL

Localmente, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo parte do movimento observado no
mercado internacional e principalmente o aumento do risco fiscal, o qual foi o tema de foco ao longo
do més, consequentemente o Ibovespa apresentou queda no més.

Em relagdo a politica fiscal, as discussGes voltaram a se intensificar com questionamentos sobre a
viabilidade futura do arcabouco fiscal. A deterioracdo do sentimento fiscal e seu impacto nos precos
dos ativos levaram autoridades a mencionar um novo pacote de ajuste focado na contengio de gastos,
ainda sem detalhes concretos. Dessa forma, até o antncio deste pacote, os ativos domésticos estdo
sujeitos a especulacdes e flutuagdes dos mercados globais.

Os dados econémicos recentes indicam um bom crescimento, mas menos intenso do que antes. A taxa
de desemprego caiu, apesar de saldrios mais fracos. A inflagio piorou nos niicleos, com servicos e bens
industriais subindo.

O cambio, por sua vez, continua sendo preocupante em um cenario em que a politica monetaria norte-
americana dificulta o desempenho das moedas em relagdo ao ddlar e o real pressionado pela falta de
confianga do mercado na politica fiscal nacional.

Neste cendrio, no inicio de novembro, conforme expectativas do mercado, o Copom acelerou o ritmo
de aperto monetario com a elevacdo da taxa selic em 0,50%. Além disso, destacou o ambiente externo
desafiador, a atividade econémica mais forte que o esperado e o risco fiscal.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.11.2024, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
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taxa de retorno estimada em 6,81% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O lbovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na mesma direcao observada nos
indices globais. Apresentando a performance de -1,60% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -3,33% no ano, enquanto, nos lltimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +14,64%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o Ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva”
do preco desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
2024 2025
Agl’egado M4 [TTR] e Comg Resp. Sdias Resp. Had Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp
somanat  semana 0"umznal' - uteis =l SeMBNME SEMANa munuui' = ey
IPCA (variagdo %) 438 455 45 A 5 151 480 109 197 400 403 A {3) 19 407 s
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 300 388 310 A @ M2 10 o 193 19 193 =@ 108 19 €
Cambio (R$/USS) 5,40 545 550 A () 4 38 T 539 540 58 A 13 5% T
Selic (% aa) 1L 1005 115 = (5) M3 1L 11 1075 11,25 1150 A (1) 0 1115 %
IGPM (variagao %) 3.98 45 535 A ™ il 5.50 52 396 19 4% A (D "m 1% N
PCA Admunistrados (variagdo %) 419 508 506 v (1 97 M N 380 370 382 4 () % M N A
Conta corrente (USS bilhoes) 42,00 4325 4580 V (1) n 8N 2 4450 4500 4600 ¥V (1) w095 B
Balanga comercial (USS bithdes) 05 Y NN v 5 i1 M 7619 7680 %50 v (1) B MM 15
investimento direto no pais (USS bihbes) NG NW NN = 2 NS B 7700 7400 73,78 V (1) % MM 16
Divida liquida do setor pablico (% do PiB) 63,50 6350 850 = M % B8 H 6650 €668 6666 V (1) 2% 65T U
Resultado primanio (% do PIB) -0,60 460 060 = (9 % 480 27 0,73 970 070 = (2) 45 40 » (i(
Resultado nomanal (% do PIB) 1.6 770 60 A 3) n In 15 1,30 23 10 ¥ Q1) o 15 14
Relatorio Focus de 01.11.2024. Fonte: https://www.bchb.gov.br/publicacoes/focus

Como destaques para o final de 2024, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis para a
taxa Selic e elevadas para a inflagdo, Cambio e PIB.

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 7&%

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,59%. Seguindo na mesma direcdo, @/
para o final de 2025, a expectativa aumentou para 4,03%. § @

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relaco a taxa Selic, ficaram estaveis em 11,75%. Ja,
para o final de 2025 as expectativas aumentaram para 11,50%. %@

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, elevou-se para 3,10%. Entretanto, para o
final de 2025, a expectativa permaneceu estavel em 1,93%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa aumentou para RS 5,50. Ja para o final de

2025, em relagdo ao tltimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,43. /7@
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.11.2024, estima
uma taxa real de juros de 6,81% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
Aiia Taxa*
Out/24 Nov/24
1 6.28% 6.36%
2 6.76% 7.07% R a—
[ T 6.77% 7.11% o
4 _6.72% 7.04% |
5 6.66% 6.98%
& 6.61% 6.93%
7 6.56% 6.89%
8 6.53% 6.86%
9 6505 6.83%
10 6.48% 6.81%
* FONTE: ANSIMA; Referéncio outy/24 divulgaoo em 04.10.2024 e referdncio nov/24 divuigado em 01,11.2024

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflacdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
01.11.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,71% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagio Implicita
e Taxa* o ; -
out/24 Nov/24 acon
1 5.53% 6.08% \___-’-‘— ——
2 5.29% 5.75% -
3 5.29% 5.77% p’f
a4 5.35% 5.84%
b 5.40% 5.88%
6 5.43% 5.88%
7
P
9

01.11.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 12,92% a.a. para 10 anos.
Curva de Juros Pré

Taxa®

Out/24 Nov/24 2 Q/
A ———
12.15% 12.82% g ee—

12.40% 13.23%
12.42% 13.30%
12.43% 13.30%
12.42% 13.27%
12.40% 13 21%
12.36% 13.15%
12.31% 13.07% B

12.25% 12.99% , . . . ,

10 12.19% 12.92%

* FONTE: ANSIMA. Referéncio cut/24 divulgado em 04.10.2024 e referéncio nov/24 divuigada em 01.11 2024

£

G |00 |~ joh O (e [ |[n fee
|

5.44% 5.86%
5.43% 5.82%
5.40% 5.77% ‘ 3 P - : 3
10 5.37T% 5.71%
* FONTE: ANEIMA; Referéncia out/24 divulgado em 04.10.2024 e referéncia nov/24 divuigada eny 01.11 2024
Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em A
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6. INDICADORES
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indices Financeiros |
e "ty 290 I I
g s ey e ey ey g ey ey ey e U T

- Renda Fixa

IMAS 091% | 092% | 0.99% | 082% | 0.86% | 0.90% | 0:83% | 081N | 0.94% | 0.90% | 087% | 0.98% | 9.26% | 11.27%

! 092% | 090% | 097%  080% | 083% | 059% | 083% | 079% | 0.91% | 087% | 083% | 0.93% | 8.99% | 10.98%
M1 100% | 091% | 083% | 0.76% | 0.84% | 0.58% | 0.78% | 063% | 0.94% | 0.77% | 0.82% | 0.84% | 8.08% | 10.15%
 mass 180% | 146% | 068% | 0.59% | 0.77% | 020% | 105% | 039% | 0.91% | 0.59% | 0.40% | 0.74% | 6.08% | 9.57%
—mu_aiu\vc;ﬁ 183% | 145% | 081% | 0.42% | 0.99% | 029% | 107% | 0.18% | 0.75% | 060% | 0.39% | 081% | S.86% | 9.3M%
 IMAGERAL 184% | 163% | 0.47% | 064% | 052% | -022% | 0.05% | 005% | 136% | 0.79% | 0.34% | 038% | 5.39% | 9.08%

©REM | 247% | 148% | 067% | 0.46% | 0.58% | 052% | 066% | 029% | 134% | 066% | 034% | 021% | 412% | 8.27%
C mEMIe 334% | 173% | 0.60% | 034% | 0.43% | -1.02% | 060% | 072% | 1.55% | 0.60% | 0.11% | D14% | 2.35% | 7.39%
A 262% | 2.75% | 0A5% | 055% | 0.08% | -161% | 133% | 097% | 2.00% | 052% | 067% | 065% | 0.16% | S.62%
 IMABS 339% | 394% | -147% | 051% | 055% | -201% | 150% | -225% | 324% | 077% | -1.42% | -166% | 4.29% | 292%
|DKA IPCA 20A 463% 6.56% -13“&5 0.22% | -151% | 490% | 201% | -503% | 6.19% | 042% | -307% | -4.24% |-13.00%  -2.93%
i Renda Variivel

Cowv 10.70% | 690% | -351% | 091% | 120% | 056% | 099% | 199% | 1E9% | 6.69% | 072% | 172% | 248% | 20.24%
 mRx.s0 1201% | 531% | -415% 091% | 081% | 062% | -3.11% [ 1.63% | 3.15% | 651% | -226% | -1.49% | .am% | 15.95%
 iex-100 12.38% | S48% | 451% 0.96% | 073% | 134% | .3.18% | 151% | 2.00% | 6.60% | -2.97% | -1.53% | .2.78% | 15.29%

HI“IVW";:A” 14.44% S31% | -491% | 230% | 150% | -SB1% | -166% | 2.23% | 4.28% | SO0 | 407% | -1.17% | <4.88% | 14.70%
; 'M 12.54% S38% | 4.79% | 099% | 0.71% | -1.70% | -2.04% | 1.48% | 3.02% | 6.54% | -3.08% | -1.60% | -5.93% | 14.64%

i€ 1506% | 6.08% | 496% | 199% | 121% | 602% | 361% | 1.90% | 283% | S.09% | 262% | 2.48% | £.99% | 13.48% 7A

M 12.46% | 7.05% | 6.55% | 0.47% | 2.15% | 7.76% | -338% | 039% | 1.49% | 4.51% | 4.41% | -137% |.24.85%] 2.51%

1FIX 066% | 425% | 067% | 0.79% | 1.43% | 077% | 0.02% | -1.04% | 0.52% | 086% | 258% | 3.06% | 3.22% | 1.56%
O invesnmentos no Exterior
 Global BDRX 646% | 284% | 4.78% | 630% | 4.04% | 0.57% | 7.32% | 12.79% | 0.29% | 0.55% | 0.21% | 6.02% [50.50% | 64.77% @J

$&P 500 629% | 243% | 394% | 580% | 3.37% | 0.79% | 6.22% | 0.73% | 3.01% | 2.18% | -1.J3% | 500% |42.76% | 55.42%

MSC1 ACWI 6.44% | 270% | 286% | 470% | 3.04% | 0.00% | 5.22% | 828% | 3.40% | 2.20% | -1.50% | 3.63% | 36.63% | 49.35%

B97% | 4.42% | 150% | 5.17% | 3.10% | 4.16% | 4.80% | 347% | 1.13% | 228% | 2.02% | 0.09% | 19.62% | 36.08%

907% | A70% | 0.53% | A.17% | 2.88% | 339% | 3.82% | 2.10% | 1.51% | 2.40% | 2.17% | -229% | 14.49% | 30.73%
indices Econdmicos

241% | 191% | 232% | 060% | 0.26% | 351% | 135% | 605% | 1.86% | 0.10% | -368% | 605% |19.35% | 14.24%

092% | 090% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 089% | 0.83% | 0.79% | 091% | 087% | 0.83% | 093% | 8.99% | 10.98%

059% | 0.74% | 007% | 052% | 047% | 031% | 089% | 0.81% | 061% | 029% | 062% | 1.52% | 4.20% | 5.59%

028% | 056% | 042% | 083% | 0.16% | 038% | 0.46% | 021% | 0.38% | 0.02% | 0.44% | 0ses | sae% | a76%

010% | 055% | 057% | 081% | 0.19% | 0.37% | 046% | 0.25% | 0.26% | 0.14% | 048% | 061% | 8.92% | 460 @/
Meta Atuarial .

074% | 103% | 093% | 127% | 062% | 089% | 0.95% | 067% | 0.92% | 0.49% | 093% | 1.10% | 9.13% | 11.07% @

056% | 1.02% | 108% | 125% | 0.65% | 088% | 095% | 071% | 0.79% | 037% | 097% | 115% | 9.17% | 10.90%

067% | 095% | 085% | 120% | 055% | 081% | 0.57% | 0.60% | DEIN | 0.41% | 0.85% | 101% | 8.26% | 10.02%

0.49% | 094% | 100% | 118% | 058% | 080% | 0.87% | 064% | 0.71% | 0.29% | 0.89% | 1.06% | 830% | 9.85%

059% | 087% | 076% | 1.13% | 0.a7% | 0.72% | 0.79% | 0.52% | 0.74% | 032% | 0.77% | 0.92% | 2.39% | 8.97% H%

041% | 0B6% | 091% | 1.11% | 0.50% | 0.71% | 0.79% | 056% | 0.62% | 0.20% | 0.81% | 097% | 7.43% | 8.80% }
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IlI, o balango orcamentario de outubro/2024 que
demonstra que as contribuigdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cSes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 28,29%
Artigo 7° L Alinea a (Tiulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)
Emssor Titulo Publico Volatrhd. Valor (R$) % Cartoira
a2a. (%) D Més Ano
TESOURO NTN-B 150527 [6.010000%) an DOs 104 AN 44898191 068
NACIONAL
TESDURO NTN-B 150327 [6.020000%) 026 005 105 926 15 128 14050 2235
NACIONAL
TESOUROD N1N-B 150840 [5,4000007%) LE 004 099 872 1.827.024 67 266
NACIONAL
TESOURO NIN-B 150545 [5.500000%) a7 005 100 881 3.700.94B.76 5.40
NACIONAL
TESOURO NIN-B 150545 [6,090000%) 414 005 105 451 102.13681 015
NACIONAL
1ESOURO NTR-B 150850 [5.410000%) ast 004 033 873 207471581 302
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 [5.500000%) as3 pos 1,03 907 61228381 083
NACIONAL
TESOUROD NIN-B 150850 [6.090000%) 293 005 1,05 525 1.530.400.25 223
NACIONAL
TESOURD NTN-8 150555 [5,390000°%) 054 004 099 BT1 318422407 4,66
NACIONAL
TESOURO NTR-8 150555 [8.042500%) 4.12 005 105 183 9E7INA 143,10
HACIONAL
TESOURO NTN-8 150555 [6.070000%) 294 005 105 524 153443774 224
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150555 {6.1000007%) 415 005 106 45 132.904,06 013
NACIONAL
Sub-lotal Artigo 7" |, Alineaa 029 005 103 923 40.157.243,10 58,55
Artigo 7" &, Alinea b (F undos 1 Titulos Publice
Rentabihidade (%)
Gestor Admin. Atvo Volatikd. Valor (RS) % Cartewa PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
B8 es BE PREY RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 367 010 -067 -008 9.279.047.35 1353 4,070 369.176.30 0.23
BB B BB PREV RF IPCA 004 004 09 B876 596.349,60 087 39.792 669,24 1,50
BB B8 BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI o 003 062 654 4010883.76 585 144.822 626.292 81 0.00
BRAM BRADESCO BRADESCOFI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 004 004 091 879 283679184 414 12 508 467.810,87 0,02
EXTRA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinca b 185 007 003 380 16.721.078,55 24,38
Artigo 7° 1, Alinea a [Fundos Renda Fixa
Rentabildade (%)
Goestor Admin. Auvo Volatid. Valor (RS) % Carteira PLdo Funda % Fundo
aa (%) Da Més  Ano
BB BB BB PREV RF REF DILPPERFILFICFI 0,05 004 083 912 2.072.784.18 3oz 20.409.457.658,47 0.01
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,06 004 091 923 495.836,75 072 19.218.802.160,79 0.00
Sub-lotal Antigo 7° Iil. Alinea a 0,06 004 093 9U4 2.568.620.93 374
Amgo 7° V, Alinea a (FIDC Cota Seni
Rentabikdade (%)
Gestor Admin. Atvo Volatid. Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

aa. (%) Da Més  Ano

PETRA FINAXIS  FIDC PREMIUM * 534 049 049 244 102.978.61 015 28.791.652,24 0.36
Sub-total Artigo 7* V, Alinea a 53 049 D49 244 102.978,61 018
Artigo 7* V, Ainea b {F| RF - Credito Privado) F

Rentabihdade (%)

Gestor Admin Ativo Volatilid. Valor (RS) % Cartewa PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Mes Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XV RF CREDITO PRIVADO 170 003 074 572 1.008.064,00 147 121.424.672,81 0.83
Sub-lotal Artigo 7° V, Alinea b 1.7 003 074 572 1.008.064,00 1.47
Renda Fixa 060 005 073 755 60.559.985,1¢ 88,29

e




Rentabilidades por Artigo

Estratégia

Indexador
Arugo 7° |, Alinea a
oo ¥

Attigo 7¢ 1, Alinca b
da CD!

Artigo 7 1, Alinea a
n CD

Artigo 7° ¥, Alinea a

Artigo 7 V., Alinea b
o CD

L]
& A

Artigo §* Il
i CO
Artigo 107 |
Arigo 11°
do CO
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Anigo 7° |, Almes a {Tilwlos co Tesouo Naciond)

Ativo

NTN-B 150627 (6.010000%)
NTN-B 150627 (6.020000%)
NTN-B 150845 (3.5000007%)
NTN-B 150545 (6.030000%)
NIN-B 150585 (3,330000%)
NTN-B 150855 (6.042500%)
NTN-B 150555 (6.070000%)

Ativo

NTN-B 150555 (6.100000%)
NTN-B 150840 (5,400000%)
NTN-B 150850 (5.410000%)
NTN-B 150850 (5,800000%)
NTN-B 150850 (6,090000%)

Arugu 7° 1, Atinea b (Fundas 100% Titulo

Ativo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IPCA

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

Aitigo 7° W, Alinea @ (Fundos Renos

Ativo

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FICFI
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP

Arugo 7 V. Alinea a (FIDC Cota S
Ativo
FIDC PREMIUM

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Credito Privado

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIP1IO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre —SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Saldo Anteror
442.360,45
15.169.637,46
1.664.296,39
101.073,77
3.162.892,87
9.572.767.05
1.518.495,00

Saldo Anterior
131.510,74
1.809.086,81
20543077
606.063,12
1.514.472,81
39.746.886,24

Saldo Antenor
9.341.729,57
591.012,21
4.051.59,84
2.967.590.78
16.951.929.80

Saldo Anterior
1.796.978,44
493.185,42
2.290.163.86

Saldo Anterior
103.482.95
103.482,95

3 meses 6Emeses 12 meses
244 5,07 10,97
1381 o 1 997
0.51 282 7,02
1817 53,50 53,97
269 5.3?
-1.28 -2.54
4843 48.25
128
145 o
017 0.64
6.17
6.53 8.45 12,16
0.00 000 0.00
0,00 0.00 0.00
0,00 000 .00
0.00 .00 0,00
a.00 Qoo ago
0.00 0.00 0.00
0,00 000 0.00
Aphicagbes Resgates  Amortizacio
0,00 0.00 o.o0
0,00 o.00 0.00
0.00 000 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0w 0,00 0.00
Aplicagies Resgates Amortizacio
0.00 0.00 0.00
0,00 0.00 000
644 648,63 -711.668,97 0.00
13.043.06 -170.000.00 000
657 631.69 -881 668 97 0.00
Aplicagbes Resgates Amortizagio
25759763 Qo0 000
2.950.00 -4.769.11 0.00
26054763 -4.769.11 0.00
0.00 .00 0.00
0.00 0.00 000

Atnbuicio
Ko Més(RS) D . (%) Nu Ano(R$)
41035686 0,61 31276 48522
487397 0.0 601.716.82
2257855 003 303.175.38
-504.34 -0,00 -2.570.66
735560 0.01 54 533.20
-38.242.54 -0.06 -476.258.43
215.75283 032 502.976.56
-5101.37 om 35 22305
-15.304,68 -002 38.884.13
592.116.84 0,88 4.334.165,47
Resultado Resultado
Saldo Financ. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
44698107 462146 19.131,09
15.328.140,50 158.603.04 1.317.669.50
3.700.948,76 36.652,37 303.613,44
102.136,81 1.063.04 4.405.67
3.194.22407 a3 259.329.12
9.673.044.97 100.277.86 17411175
1.534.437.74 15.942,74 76.67280
Resultado Resultado
Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
132.904,06 1.393.32 5.738,39
1.827.024,67 17.9317.86 150.357.71
2.074.715,657 20.385.84 170.86585
612.283,81 6.220,69 52.290.51
1.530.400.25 15.927.44 77.751,78
40.157.243.10 410.3%6,86
Resultado Resultado
Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
9.279.047.35 -62.682 62 1.243.80
596.349,60 5.337.39 4803537
4.010.881,76 26.307.26 271.310.73
2.836.797.84 26.164.00 277614,52
16.723.07T8,55 -4 873,97

Saldo
2.072.784,18
495.836,75
2.568.620,93

Saldo
102.578,61
102.378.61

Ri Resultado
Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)

18.208.11 163.15313
447044 73.706,22
2267855
Resultado Resultado
Financ. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
504.34 2 570,66
-504,34
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Resultado Resultado
Ativo ‘Saldo Anterior Aplicagoes Resgales Amortizacio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADD 1.000.708.40 0,00 000 0.00 1.008.054,00 7.355.60 54.533,20
1.000.708,40 o.oo 0,00 0.00 1.008.054.00 7.355.60
Atigo 8° I (Fundos ce Ajoes
Resultado Resultado
Alivo Saldo Anterior g Saldo  Financ. Més (RS} Financ. Ano (RS)
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2.296.251,33 0.00 Q.00 0.00 2.260.008,79 -3B.242.54 -85.151.10
2.298.251,33 ooo 0.00 0,00 2.260.008,79 -38.242.54
Argo & Bl {Fundos de Acoes - BOR Nive
Resuftado Resultado
Auvo Saldo Anterior P g A Saldo  Financ. Més (R$)  Financ. Ano (R$)
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL ( 3.545.501.44 Q.00 aoo 0,00 3.851.254.27 215.752.83 502.976.56
1545.501,44 0.00 ooo 0.00 3.861.254,27 21575283
Artigo 10° | (Funcas Multimercados)
Resultado Resullado
Ativo Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Amortizacdo Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RY)
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1.501.924,42 0.00 000 0.00 1.498.823,05 -5.101,37 35.223.05
1.502.924.42 0.00 ooo 0.00 1.498.823,05 -5101.37
Antiga 11° {Fundo de Investmento Imehdisao
Resultado Resultado
Alivo Saldo Anterior A F Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fil - CXRi11 428.289.00 0,00 0.00 000 2.950,00 410.034,33 <15.304.G8 35884.33
428.285.07 0,00 a.oo aon 2.950,00 410.034,33 -15.304.68
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev Mar Abr Mar Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0.28 092 0.57 0,14 049 035 1.03 102 03z 088 6,79
IPCA + 502% 0.8 1.20 0.55 )8 0.87 0,60 0,83 .41 0.85 01 8.27
p.p. indexador 057 028 0.02 0.67 -0.38 035 G20 0.62 0.53 0.4 -1.48
2023 138 0.04 08 1.05 142 1.74 107 02] 084 012 219 152 130
IPCA + 503% 0,96 1.18 1.16 0.65 0,33 £.53 0.5 0.65 067 ).5% .82
pp. indexador 0.42 -1.16 -0,35 D03 075 1,41 054 -04' 019 -D.53 152 3.57 329
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p-p. Indx. Volatikdade Anual
Meses acma - Meta Awanal 12 54.55 03 meses 223 229 0.06 1.26
Meses abaixo - Meia Aluarial 10 4545 06 meses 478 4,66 012 1.26
12 meses 10,79 10,04 0758 1,50
Rentabihdade Mes 24 meses
Mator rentabibdade da Caiteira 2,19 20231 Desde 30/12/2022 20,80 1851 189 1,75
Menor rentabilidade da Canesra 0.0+ 202302
Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses Q
22 b
2.0 ’@
18
16
14
12
1.0
0.8
0.6
0.4
& o
ae 22

nov/23 dez(23 jani24 fev/24 ma /24 abtj24 maif24 124 24 agof2: setf24 ot/ 24

B CAMPO ALEGRE - CONSCOLIDADD W Meta Atuaial




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre —SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Artigo 70V, Alinea a ——
Artigo 1107
Artiga 79V, Alineab ® Artign 77 1, Alnea a: 58,.55%
) ® Artiga 70 1, Alnea b: 24.358%
Ar 001,/ .
tig 1 @ Artigo 90 1II: 5.65%
Artigo 801 ® Attigs 70 I, Alinea a: 3.74%
Artgo 70 110, Alinea a; ® Artigo 89 1: 3,29%
Artigo 9o 1 . . ® Artigo 100 1t 2.1%%
701, Alinea a
MY Artign 72 V, Alinea b 1.47%

® Artigo 119: 0.60%
Artigo 7° V. Alinea a2 0.15%

Artigo 701, Alinea b’

Alocacao Por Estratégia
IPCA + 6,00%
IBOVESPA
B ® IFCE: 59,14%

® (DL 12.85%

IMA-B TOTAL ® IMA3 TOTAL: 1353%
® Giolal BDR < 5.63%
@ IBOVESPA: 3.209%

Lo © IFCA + 6,00%; 2,34%
DI - & S&P S500: 2.1%% /A
GESTORES

Alocacao por Gestor
i A
carsorw [ o 51
erar [ 1

ounos f0.15%

0 2 4 6 8 10 12 ¥ 16 18 20 22 2 32 34 36 38 30 42 44 46 48 0

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, ‘)L

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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Artigo 8
Ativo Volatilidade' ! var'? CVaR Bvar'Y Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB AGOLS BOLSA BRASILEIRA FIC DE F1 9.78 5.80 009 009 0.2 1.66 2.260.008.79 1,29
Sub-total 9.78 5.80 009 -0.26 1.66 2.260.008.79 129
Investimentos Estruturados Value-Al-Risk: 7.76%
Arugo 10° |
Ativo Volatilidade'"! vaR" cvar” svar'" Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BOLSA AMERICANA FIMULTIMERCADO LP 11,15 1.76 (18K} 6.17 0.1 0.34 149882305 2,19
Sub-total 1,15 7.76 013 011 0.34 149882305 2,19
Fundos Imobilidrios Value-At-Risk: 18.54%
Artgo 11°
Ativo Voiatlidade'"! VaR' CvarR" Bvar'? Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fil - CXRIT 65,08 18.54 0.0z 18.55 0.12 £.66 110.034.33 0,60
Sub-total 8,03 18,54 ooz -005 -3,49 410.034.33 0,60
ot
an
e
9.1 RISCO DE LIQUIDEZ {\
Andlise de Liquidez
(%) Limite Minino
Periodo Valor (RS) (%) (%) Limite Minino P.L Valor Acumulado (R$) (%) Acum Acum.
de 0 a 30 dias 28432 86253 41.45 28.432 862.53 41.45
de 31 dias o 365 dias 0,00 0,00 28.432 862,53 41,45
acima de 365 das 40157 243,10 58.55 68.590.105.63 100,00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDQS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

&
s
J
W

Nao houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo houve processo de contingéncia no més de referéncia.

14. CONSIDERACOES FINAIS
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Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisd-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagio/retificagdo.

Este parecer, apds sua atualizag3o, foi novamente submetido previamente acs membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais

24,38% (art. 72, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos puiblicos,

atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos

classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDL

-=r

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposi¢do de até 0,00% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 41,45% e
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2027, 2040, 2045, 2050, 2055 (58,55% do PL).

Quanto a renda variavel, a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 3,29%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros. 7Q

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 27 de novembro de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.
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CONSELHO ADMINISTRATIVO

NOME COMPLETO

ASSINATURA
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