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PARECER N° 131 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Novembro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e anélise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de anélise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgcamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Em novembro, o cendrio internacional teve como principal foco a definicdo das diretrizes futuras de
politica econémica nos EUA. A estratégia em temas como tarifas, politica fiscal, imigrac3o e geopolitica
sera determinante para a economia global, sendo premissa chave para avaliacdo dos diferentes
cenarios e riscos futuros.

Nos EUA, o PIB do terceiro trimestre revelou que a atividade econémica manteve-se robusta,
impulsionada pela resiliéncia do consumo das familias e, em menor medida, pelo aumento significativo
dos gastos do governo em defesa. Ao mesmo tempo, a inflagdo segue em um ritmo de desaceleragio
gradual, enquanto o mercado de trabalho, embora ainda aquecido, comega a dar sinais de
arrefecimento.

Com o término das eleigdes americanas, confirmou-se a predominancia do Partido Republicano no
Executivo e no Legislativo, com a vitéria de Donald Trump. Nesse contexto, cresce a probablhdade de

adogdo de politicas protecionistas e a intensificacdo de guerras comerciais. %

@Q,ﬁ(%

Y



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Na zona do euro, as preocupagdes com uma possivel nova guerra comercial tém levado as autoridades
monetarias a reforcar a necessidade de novos estimulos econdmicos, buscando mitigar os riscos de
queda na atividade.

Ja na China, a economia apresentou novos sinais de estabilizagdo ciclica, com indicadores qualitativos
e quantitativos de atividade superando as expectativas. No entanto, apesar desses avancos, o mercado
de trabalho permanece fraco, evidenciando os persistentes riscos deflacionarios e a baixa confianga
das familias.

Assim, no més de novembro de 2024, os principais indices de acBes globais encerraram o més em
territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,63% e +5,73%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +24,21% e
+32,06%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI! e o
S&P 500, respectivamente, valorizaram +8,57% e +10,77%, devido & valorizacdo do Délar frente ao
Real. Assim, acumulam retornos de +52,35 e +61,98% nos ultimos 12 meses.

4. EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

No cenario local, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento do risco fiscal e a
frustragdo do mercado com o antuncio do pacote fiscal, que foi o principal tema em destaque ao longo
do més. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda.

Em relacdo a politica fiscal, apds um longo periodo de discussdes sobre a viabilidade futura do
arcabouco fiscal nos préximos anos, houve o antincio de um pacote fiscal. O qual foi considerado
insuficiente para as necessidades atuais. Além disso, a alteracdo na faixa de isencdo do Imposto de
Renda, divulgada juntamente com o pacote, poderd reduzir a arrecadacdo a partir de 2026. Esses
fatores contribuiram para aumentar o estresse no mercado financeiro.

O cambio, por sua vez, continua sendo preocupante em um cenario em que a politica monetéria norte-
americana dificulta o desempenho das'moedas em relacdo ao ddlar. Adicionalmente, o real tem sido
impactado pelas incertezas em torno da politica fiscal doméstica. Além disso, as expectativas de
inflagdo continuaram a piorar e a inflagdo corrente seguiu com uma composi¢do incompativel com a
convergéncia para a meta.

Diante desse ambiente de incerteza sobre a sustentabilidade da trajetdria da divida, pressdes
inflacionarias derivadas da depreciacdo cambial e aumento da percepcéo de risco, o cenario se torna
propicio para uma possivel aceleracdo no ritmo de aperto monetario na reunido do Copom em
dezembro.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ)” para o IPCA, ’[\
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.12.2024, e apresentada no item 3 deste l
relatdrio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava

taxa de retorno estimada em 7,03% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%
limitada pela SPREV para o ano de 2024 e 5,47% para o ano de 2025. %\ i@
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O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na diregdo oposta da observada nos
indices globais. Apresentando a performance de -3,12% no més. Dessa forma, o |bovespa possui um
comportamento negativo de -6,35% no ano e -1,31% nos lltimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatdrio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva”
do preco desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS

2024 2025
Agregado Wee Wt Comp Resp.  Sdiss Resp WAL WYL Coma  Bewp Sdas Rew
wemenys  eMman) T semanad ¢ - wlees baas 1EMmAALL Ve NINS semanal * ol uten "
IPCA {variagdo %) 462 4T &8t A D 152 485 110 410 480 459 A (B 150 413 109
P18 Total (variagio % sobre ano anterior) 0 32 39 A PETINES ¥ T 4 IM 1% 2 A () 12 206 7%
Cambio (R$/USS) 555 570 595 A M Ny 600 8 548 560 377 A 9 19 ;1 W
Selic (% a.2) LN 1L e A O W e 108 1L 128 1350 A @ M1 1375 1S
IGP-M (variagdo %) 539 618 &35 A (M) N % % 400 416 4 A () M O4N
IPCA Admunistrados (vanacso %) 503 486 48 A m 02 a6 8l I Al 4 =) WM 4% n
Conta corrente (USS bilhdes 4592 49795050 ¥ @© o496 U 700 4560 4930 ¥V (§) 30 4985 13
Balanca comercial (USS bithdes) TS T IS YO 2 K W 7865 602 BV () a nn 15
Investimento deeto no pais (USS bilhdes) nwe N NS Yo » e n M0 TR NM Y () M N6 &
Dividia liquida do setor plblco (% do P8 €150 €380 B3 ¥V 3§ H o v M 0 a0 =) M o0 B
Resuitads primdno (% do PiB) 6,60 45 45 = a3 4% B 4% 4N 4N =M a2 48 b
Resultado nominal (% do PiB) T80 8 AW = 98 8 N A 15 YV (9 0 415 %

elatorio Focus d 5.12.2024. Fo hittps.//www.bcb.gov. br/publicacoes/focus
Relatorio Focus de 06.12.2024. Fonte: https:// beb.gov. br/public /fo

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
a inflagdo, PIB, Cambio e taxa Selic.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,84%. Seguindo na mesma diregédo,
para o final de 2025, a expectativa aumentou para 4,59%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, aumentaram para 12,00%. Para o
final de 2025, também, houve aumento das expectativas para 13,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, elevou-se para 3,39%. Na mesma linha, para
o final de 2025, a expectativa subiu para 2,00%. 7A

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa aumentou para RS 5,95. J4 para o final de
2025, em relagdo ao (ltimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,77.
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5. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.12.2024, estima
uma taxa real de juros de 7,03% a.a. para 10 anos.

_ CunadelurosResl |
Ao ]
Lo | Nev/24 | Dexf2d4 |
1 | 63N | &% | = —_—
e 7.07% o rE% — —
3 7.11% 777% |
4 7.04% 1.59% |
S 6.98% 7.43% |
6 69% | 231% |
A 689% | 7.21%
8 6.86% 7% |
K] 6.83% 7.07%
10 6.81% _7.03%

* FONTE: ANBIMA, Referéncia nov/24 divuigoda em 01 11 2024 e referéncio dez/ 23 oivulgadn em 09.12.2024

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagiio implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.12.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,47% a.a. para 10 anos.

| Curvadeinfagho implicita |
Ano — ]
it NG Detfis | . N
{ 1 608% | 6.94% |
2 _ ST5% | e66% |
L 3 | sr% | esm% | e
| & | ssaw | eeom | e
| 5 | s588% |  6.68%
5 i S88% | 66a%
7 | s586% | 6.60%
8 582% | 6.56%
| o | sym | esm% |

| 10 | snx | eam

* FONTE: ANBIMA, Raferéncio nov/24 divuigada em 01.11.2024 e referdncio dez/24 divulgada em 09.12 2028

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
09.12.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 13,95% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré |
o s e
Now/24 | Dezf2a |
1| 12ex | aasew | -
2 13.23% 15.00% | e
3 13.30% 14.96% |
* 13.30% 14.79%
5 13.27% 14.61%
L 13X | 14.8a%
7 12.15% | 14.29%
3 1207% | 1616% |
a 1299% | 14.05%
| 10 1292% | 13.95%

* FONTE: ANEIMA; Referéncio now/24 divuigoda em 01.11.2024 e referéncio dez2/24 divulgado em 09.12.2024
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6. INDICADORES
- L o edesPenceeos
o | o R P .
domnbe] e vt maio | bt [ ot [ pnbe | b | gmm fmombel e v () | 3cmee
Renda Fixa
{ ms | oo om 082%  086%  0.90% | 083% | 0.81% | 094% | 0.90% | 087% | osasc% 083% 10.16% 1118%
o 090% | 097% O0S0% OB3%  089% OBI% | 0.79% | 091% | DA% | 083% | 093% | 079%  9.85%  10.84% |
. mEML 091% Iosm'o,?sx' 0S4% | 0SEX | 078% | 063% | 094% | 077% | 082% | n.uw'g 057 | B70%  969% |
IMABS 146% | 06BN 0S9% O7T% 020N 109% | 039% | OSI% | 056% | 040% | 074% | 036% 646X 8.02% |
IOKAIPCAZA | 145% | DB1% | 042% DSYN DA LOTH | 0IEW | OT5% | 060% | DI | OBI% | 022%  609% | 7.63%
IMA-GERAL 163% | 0AT% | 0B4%  052% 0.22% 0% | 005% | 136% | 079% | 034% | 028% | 032% sm 7.44%
mEM 148% Eam 046% | OS4X | -052% O66% | 020% | L34% | 066% | 034N | 021% | 032% 35T 5.MI%
IREM 1+ L73% | 060% O3% 04N L% 0% | O72% | 155% | 050% | D11% | 044% | 113% | L19% | 294%
IMAB 275% ' 045X | OSS% | QOBK | 16I% | 131% | 047% | 209% | Q52K -am aesk | 002 | 010% | 284%
IMABS+ 3.94% ‘ 147% | O51% | 055% 291% | 159% | 225% | 324% | 0.77% | 142% | 166% | 023% | 44%% | 0.60% |
DkAIPCAZOA | 6se% | 334w 022% | asi | ason 200 | 503w | eags | oas | 307 | 42| oms asmin sem |
Renda Variavel
10V 690% | -351% | 0SIN | -1.20% | 056% | 0.99% | 199% | 189% asem‘u.mi-x.nx 007% | 2.38%  9.45%
IBRX - 30 S31% | 415K | 001% | 081% 062% | 1% | 1.63% | 115% 651% | sz«‘m‘ 149% | 262% 42N 0BO%
18X - 100 SAR% | ASI% | 096% 0TI -:.m.g-a.m 151% | 2.90% sm-t. 207 153% | 201% | 55T% 0.40% L
T e 425% | 067% O79% | 143%  077% | 002% | -L04% | 052% | 06% [ -258% | 06K  211%  526% -123%
bovespe SIE% | AT6K 099% ON1% -LI0% | 30N | 148% | 302% | 654% | 08K 10N 312% | £3S% L3N
ivax2 Tsam | asmx | 230% | 150% sms?”j‘ém 223% | 428% 5.00% | Jﬁfs;‘ LI7% | 305% | 273%| 289% |
15 604%  -496% 199%  121% -602% | 361%| 1.10% | 283% | 5.99% | 262% | -2.48% S60% | 12.20% 6.30% |
st T70s% | 655 OATY | 215% | "iffsqf 33em | 030 '1,'1;:.__[91'.-53 QE‘{.‘; 137% | 448% 1866% 1293 |
Investimentes no Exterier
" GlobalBDRX | 284% _ A78% 630N | A04% | 05I% | 7.30% | 12.79% ] 029% | 055% | D23% | 602% | £32%  63.02%) 67.66%
S&P 500 243% | 304% | 580K | 337% | 079%  622% | 073% | 301% | 118K | 173K 500%  1077%  SB.1AK| 6198%
 MSOAOWI | 270% | 286% 479K | 314%  0.00% | 5.22% | 8.28% | 3.40% | 220% ’15'9"6‘ 363%  83T% 4% S mﬁi
| SAPS00(M.Org) | 442% | 150% | 517K | 3.10% | 4.16% | 4.80% | 347N | L13% | 228% | 202% | 099% | 573%  2647%. 32.00% |
MSCIACWA (M.Orig.)| 4.70%  053%  4.17% | 288%  3.39% | 382% | 210% | 1L51% | 240% | 217% | 229%  3.63% 18.64% 24.21% |
DOLAR 191% | 232% | 0.60% | 0.26% | 15:1 135% | 605% 186% | 0.10% | 368% | 605% | 47i%  25.04% 2265% |
" smuc | 090w  0o7x | 00w | 08w | 089% | 08I% 079% 091X | 087H 0E3% | 033% | O79% 98N 10.84%
GPM | O74% | 007% | 052% | 047% | 031% | 089% 0BI%  061% Wo?s{ 082% | 152% | 130% | 555% | 630% |
| weA 0.56% | 0.42% | 0.83% | 0.16% | 038% | 046% 021% | 038% | 0.02% | Toaen | 0sex | oam | ez aam
’f INPC | 055% | 057% | 081% | 019% | 037% | 048%  025%  026% | DA% | D.AB% | 051% | 033% | 42T%  484%
PCAeB%aa | 103% | 083% | 1.27% n.m.?osw lossw oo osax | 04% 0% | 110% | os3% 1008 1007%
INPCeewaa | 102% | 108% | 125% ossxgnw@‘. 095% o"rn‘um.osn!osm 115% | 077% 1001% 1L13% “Y
IPCA+5%aa | 005% | 085% | 120% | G55% | 08L% | 087X 060X  OEI% | CAI1% | 085% | 101% | O76% 908K  10.2%
vecesas | osex [ 1o [ vion [osen | omon | oam | osen | o7ix [aaen | oaew | 100x | a7ow | sen | sesex |
IPCAsa%aa | O87% | 0J6% | 113% | 0A7%  072% | 079% 052% 074% | 032% | 0J7% | 092% | 069% | 812% 9.07% |
| NPCed¥aa | 086% | 091% | 111% umso.nxio,m 056% | 062% | 020% | 0B% | 097% | 06I% | 810X 9.03%
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7. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco or¢camentario de novembro/2024 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posigao de Ativos e Enquadramento
RENDA FIXA 87.94%
Artigo 7° 1, Alinea a (THulos do Tesowra Nasnnal
Reriatihdade (%)
Emissor Titulo Publce Yolsthd Vaior (RS] % Carteaa
23(%) Dia Ms Ao
TESOURO NTN-B 160527 (6 010000%) 29 004 08 536 43787684 063
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150527 (6.020000%) 026 004 086 1020 1501591277 Z1,55
NACIONAL
1ESOURO NIN-8 150828 [6 935000%) 425 004 045 D045 401438510 579
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 [7.040000°%) 427 o004 013 033 203.541.49 13
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150640 {5 400000 040 004 081 980 184163727 266
NACIONAL
TESOURO NIN-8 150245 (5 SD0000%) 0w 004 082 810 i630421M 523
NACIONAL
TESOURO NIN-8 150545 (6.090000%) 284 004 088 541 10004270 014
NACIONAL
TESOURO NIN.B 150850 [5,410000%) 051 0p4 081 98 2.091.550,58 302
NACIONAL
TESOURO N1N-B 150850 {5 B00000%) 983 0.04 o84 539 517424 0Ee?
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6, 090000°%) 294 D04 0B 615 154356761 223
NACIONAL
TESOURC NIK-B 150555 {5 39C000%) 055 oo oEl 9,59 3135454 57 492
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150355 [6.042500%) z93 OO 0B 27T 947585459 1366
NACIONAL
TESOURO NTN-8 150555 [6.070000%) 022 o0t 08 615 150302538 217
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 [6.100000%) 295 o 085 541 130.170.78 a1
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° |, Alinea & 030 004 085 016 4444108500 64,07

Astigo T i, Adnoa b (Fundaos 1009 Titufos Putle
Remtabilidade (%)

Gestor Adman. Atwvo Volalilud. Valor {RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (% Dia Més Ano
88 B8 BE FREV RE MA B TITULO'S PUBLICOS F1 386 04 001 007 332.145.32 0.48 3.900.376.937.62 001
B8 BB B8 PREV RF PCA 003 004 077 960 600.340.36 87 40.098.997,13 1.50
88 B8 B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 003 003 060 727 3.987.571.75 575 143,289 123.288.90 000
BRAM BRADESCO BRADESCOFI RF REFERENCIADO Di FEDERAL 203 6o 079 965 254297898 e 12216.020.807.87 0.0z
EXTRA
Sus-total Artigo 7* 1, Alinea b 182 004 089 4TI 7.561.616.41 10,20
Arigo T 1. Atnea a {Fundos Renda Fiss)
Rentabidedade (%)
Geslor Admin Atvo Volatihd. Valor (RS) % Canera PLdo Fundo % Fundo
aa{X) Da Més Ano
es BB BE PREV RF REF DI LP PERFILFICFI 005 Qo4 081 1000 7.376.254,57 10,63 19.991.814.988,50 004
CAIXA DIVM CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 005 004 OBl 1012 497.938.52 oz 19.370.615.271.47 000
Sub-total Artigo 7° lil, Alinea a 006 004 081 1002 18425309 1138
Artigo 7" ¥, Alinea 8 (FIDC Cona Somior
Rentatildade (%)
Gestor Admin. Atvo Volstid. Valor (RS) % Carleira PLdo Fundo % Funda
aa (%) Da Ms Ano
PETRA FINAXIS  FIOC PREMIUM 218 040 040 283 102.553,18 015 20.791.552,24 0.36
Sub-otal Artigo 7° V, Alincaa 218 £40 .040 -2,83 102.563,18 0,15

Attigo 7V, Akrnea b (FL R

¥ Rentabildade (%)
Gestor Admin Ativo Volathd. Valor (RS} % Carteira PLdo Fundo % Fundo
2a. () Da Més Ano
CAIXA DTV CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.8 £00 050 825 1.013.108,60 146 95.140.657,97 106

Sub-iotal Artigo 7"V, Alinea b 169 000 050 @&2§ 1.013.109,60 1.46
Ronda Fas 053 004 037 B4Y 60.994.527,28 87,94 ,@h




RENDA VARIAVEL
Arvgo B 1 [F undos de Acoes
Rentatrlidade (%)
Gastor Admin. Alive Valatbd. Valor (RS} % Carteira
aa (%) Dia Més Ano
EB B8 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 12,16 08S -318 6988 2.188.048,12 s
Sub-total Artigo 8* 1 1216 08§ 318 680 2.188.048,12 1,15
Renda Varidvel 1232 088 -118 680 2.138.048.72 318
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Arugo I i (Fundos de A BDR Nar
Rentatehdade (%)
Gustor Adrmin. Alivo Volatihd. Valor (RS) % Carteira
aa M) Daa W Anc
CABADIVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 1585 083 B26 2448 4.780.34,1% 6,03
Sub-total Artigo 9* Il 1685 085 826 2443 4.180.334.16 603
Investimentos no Extenior 1804 0B85 826 2448 4.180.334,16 603
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Arigo 107 | (Furdos Mubimecados
Rentabikdade (%)
Gestor Admin. Alivo Volatihd. Valor (RS} % Cartowa
aa.{% Ds Wés Amno
CADA DTV CEF CAIXA BOLSA AMERICANA H MULTIMERCADO LP 193 0680 602 857 1588.095.17 228
Sub-total Artigo 1071 ne 0,60 602 857 1.680.006,17 229
investimentos Estruturados 1209 060 602 857 1.589.085,17 29
FUNDOS IMOBILIARIOS
Arugo 11* {Fundo de Investimento tmobdiano
Rentabikdade (%)
Gestor Admin. Ative Volatikd. Valor (RS) % Caneira
20.{% Dia WMis Ano
CADA DTVM CEF CAXA RIO BRAVO FI DE Fif - CXRITY 34B0 1570 079 105 41003433 059
Sub-total Artigo 11° 34pB0 18,70 079 M5 41003433 0.59
Fundos imobifianos 4671 1670 078 1115 410.034.33 0.59
Totai 142 a1 129 W 69.362.139.06 100.00
Enguadramento da Carteira
Politica de Investimentos
Artigo Tipo de Ativo Valor{RS) % Carteira Minimo Objetive Maximo
Renda Fixa
Ago 7° 1. Alinea a Thulos 00 Tesowo Naconal 44.441.065.00 6407 000 65.00 100.00
Aigo 7° 1, Alinea b Fundas 100% Tilwos Publcos 7.561.636.41 10.50 000 1285 100.00
Agtigo 7* Hil. Alinea o Fundos Renda Fixa 1874.251.09 .35 000 5.00 65.00
Atigo 7* V, Alinea a FIDC Cota Séreon 102.561.18 015 0.00 D5 5,00
Artigo 7° V, Alinca b FIRF - Cridito Privado 1.013.709.60 146 000 1.50 5.00
Total Renda Fixa 60.994.627,28 8.4
Renda Variavel
Artigo §° 1 Fundos de ACes 2.188.048.12 115 0.00 5.00 25,00
Total Renda Vanavel 2.188.048,12 315
Investimentos no Exterior
Artigo 9 1l Fundos de Agoes - BDR Nivet | 4.180.334.16 603 000 5.00 10.00
Total investimentos no Exterior 4.180.334,16 603
Investimentos Estruturados
Artigo 10”1 Fundas Mulkimercadas 1.589.095,17 229 000 5.00 10,00
Total investimentos Estruturados 1.588.095,17 229
Fundos Imobilisrios
Artigo 117 Fundo de lmestmento imobdiso 410.034,33 059 000 0.50 5,00
Total Fundos imobikdrios 410.034,33 0,59
Total £9.362.139.06 100,00
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Rentabilidades por Artigo
Estratogia Atribuacio
Wskitor No Mes No Ano 3 meses & meses 12 meses No Mes(RS) Desemp. (%) No Ano{RS)
Arige 7 |, Alinca a o8s 1016 257 §.01 mnae 355.301,20 0,54 1.631.786.42
Artigo T I, Alinca b 089 473 a8 2.7 6,21 102.100.43 0185 703.817.25
Nn2.77 179 31.33 172 5129
Ariigo 7 Ili, Alinca o 081 10,02 260 6,36 103 49.851,64 0,08 383.02902
Y DY 0195 10 63 17 103 4 0177
Arigo T* V., Ainga a 0.40 -2.83 128 -2.60 330 41543 0,50 298609
3 CO -50.99 -28. 11 -49,80 -50.86 -30.46
Amgo TV, Alinea b 0,50 628 164 351 1,18 5.045,60 0,01 6957380
Afgo B* 1 -3.18 6,80 -1.78 2.56 -L75 -1 950,867 a1 -548.219,10
Var 120 App £.07 0,45 0,18 -0.36 045
Arigo & il 826 24,48 14.30 319.079.89 0.48 82205645
Amgo 107 | 602 857 a12 an272.12 0.14 125495.17
u CO 31,24 3.0 % &
Amngo 117 118 4,58 9,57 14,70 2.950,00 0,00 4183433
%3 L 3 nin eer ER Y 1563
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 85222678 1,29 5.186.392.25
RESULTADO POR ATIVO
Aingo 7° | Anoaa {Tiilos do Tesoun Nacional)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anerion Aplicaches Resgates Amorizacao Salgo  Financ. Més (RS) Financ. Ano [RS)
NTR-B 150527 (€.010000%) 446.981,91 0,00 0.00 - x s 437.876.84 3mneas 2291014
NTN-B 150527 (6.020000%) 15.328.140,50 0.00 000 A1LEMBH 1500890277 129.666.31 1.447.335.31
NTN-B 150545 (5,500000%) 3.700.048,76 0,00 000 100.469.74 363042100 20.961,39 33357483
INTN-B 150545 (€.090000%) 102.136,81 0,00 000 2963114 100.042,70 865.03 527470
NTN-8 150555 (5,300000%) 1.194.224,07 0.00 000 es38511 3.135.454.57 2551561 28494473
NTN-B 150555 (6.042500%) S.573.044.97 0.00 2.00 279.179.44 9.475.854.59 81.989,12 256.100.87
NTN-B 150555 (6.070000%) 1.534.437.74 0,00 ann 4444702 150102538 1303476 89707 56
Resultado Resullado
Aluvo Saldo Anteror Aplicacoes Resgates Amortizacho Saldo Fmanc. Més (RS} Financ. Ano (RS)
NIN-B 150555 (6.100000%) 132.904.06 0.00 oo0 3.864.97 130.170.78 1.121.69 5.870.08
NTN-B 150828 (5,335000%) 0,00 399522338 0.00 0.00 4.014.385,70 18.156,52 18.156.52
NTN-8 150828 (7.040000%) 0,00 902 398,80 000 0,00 901.541,49 114269 114269
INTN-B 150840 (5.400000%) 1.827.024.67 .00 Q00 0.00 1.841.837.27 1487260 165.210.31
NTH-B 150850 (5.410000%) 2074.7115,81 0.00 oo 0.00 2.091.550.58 1681497 187.700.82
INTH-B 150850 (5,800000%) 612.283,81 a.00 ooo o.0oo G17.424.00 5.140.50 5743101
INTN-B 150850 (6.090000%) 1.530.400.25 0.00 o000 0.00 1.542.567,61 13.167.36 90.913,14
40.157.243,10 41898 627,38 o0 970.106.68  44.441.065,00 335.301,20
AILGo T* 1, Aknea b (Furdos 100°% T iuhos Pubic
Resultado Resultado
Alivo Salto Anterior Aplicagdes Resgates  Amoriacdo Soldo  Financ. Mes (RS)  Financ. Ano (RS)
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICUS FI 9.279.047,35 0,00 -9 000.000.00 D.oo 332.145,32 3309797 81.854.17
B8 PREV RF PCA 596.349.60 0.00 000 .00 600.940,36 4.590.76 52.626.13
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 4.010.883,76 717.053.75 76316274 000 3.987.571,15 2279298 300.103.71
HBRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 2.83.797,84 14.562,42 -230.000.00 000 2.642.978,98 2161872 299.233,24
16.723.078,55 731.620,17 -9993.16274 0.00 1.551.636,41 102.100.41
Arugo 7° 1, Alinea o (T und Fxa
Resuliado Resultado
Alivo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortzacao Saldo Fmanc. Més (RS) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF REF DI LP PERFILFICFI 2072.784.18 5.257.591.63 000 D00 7.376.254.57 45812.76 20902589
1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 495.836,75 2.550,00 -4.769.11 0.00 497.998.52 Jgenss 77 686.10
2.568.620,93 5260 547,63 -4.763.11 0.00 7.874.253.09 49853164
Aingo 7* V. Alinea a (FIDC C g o
Resultade Resuitado
Atvo Saldo Antecioe Aphcaches Resgates Amortizacio Saldo Financ. M&s (RS)  Financ. Ano (RS)
FIDC PREMIUM 102 978,61 0.00 aoo D.oo 102 563,18 41543 -2 GH6.09
102.978.61 0,00 aoo 0.00 102.561,18 41541

Asigo 7 V. Alinea b (FI R - Credio ©
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o
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Resultado Resuitado
Auvo Saldo Anterior AphcacOes Resgates Amortuacio Saldo Financ. Més (RS)  Financ. Ano (R$)
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.008.064,00 0,00 o000 o.00 1.012.109,50 5,045 60 59.578.80
1.008 064,00 0.00 0.00 0,00 1.013 109,60 5045 50
futigo 8 | (Fundos do Acdes
Resulado Resultado
Atvo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortzacio Saldo Financ. Més (RS) Financ. Ano (RS)
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 2.260.0086,79 0.00 0.00 0.00 2.188048.12 -71.960.67 -IST 111,77
2.260.008,79 0,00 000 000  2.188.048,12 -71.960.67
Argo & lll {Fundos de Agoes - BDR Nive! 1)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (RS) Fnanc. Ano (RS)
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1 1846125427 0,00 o.00 .00 418033416 31907989 822 D56.45
3861.254.27 0.00 0.00 000 418033416 319.07989
Atigo 107 | {Fundos Multmercados)
Resultado Resuitado
Ativa Saldo Anterior \pi R: i Saldo Financ. Més (RS)  Financ. Ano (RS)
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1.498.823,05 0,00 coo 0.00 1.589.095,17 90.272,12 12549517
1.498.823.05 0.00 0.00 .00 1.589.095,17 80.272.12
Attigo 11* (Fuando de Inessmento Imabiaro)
Resuitado Resuitado
Ativo Saldo Antenor o f F Saldo Financ. Més (RS) Fmnanc. Ano (RS}
CAIXA RIO BRAVO F1DL Fil - CXRIN 41003433 0.00 0.00 0.00 2.950,00 41003433 295000 4183431
41003433 0.0a 0.00 0.00 2.950.00 410034.33 295000
Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
Ano Jan Fev Mar Abe Ma Jun Jul Ago Set Out Nov Dex Rent Ano
2024 028 09z 0,57 0,14 0,49 0,95 1,03 1,02 032 0,88 129 BT
IPCA + 5,02% 085 1.20 1,55 a.81 Q.87 0.60 Q. a41 0.85 r.a1 0.76 .10
P p. indexador -0.57 -0.28 202 0.67 -0.38 0.35 02 Q&2 0,53 -0.14 l -093
2023 004 ogz 105 142 023 0.84 0.2 219 1.52 RERD
IPCA + 503% 0 1,16 )¢ 168 065 0.65 067 0.85 932
P p. indexador 042 1,16 0,35 0.09 0.45 015 0.53 52 03 5
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Cuantidade Perc. (%) Periodo Caneira Meta Aluarial pp. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Alsanal 13 56.52 03 meses 250 265 -0.14 126
Meses abaixo - Meta Aluarial 10 43,48 06 meses 561 4354 107 1.26
12 meses 982 1014 -0,32 142
Rentabddade Més 24 meses
Maior rentablidade da Cartewa AL 202311 Desde 30/12/2022 2236 19,81 2,55 1,73
Menor entabiiidade da Caripsa 004 202302
Rentabilidades Mensais - 12 ulimos meses
1.4
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8.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n® 4.963/2021 Epquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira Enquadrado Enquadrado

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:



PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Cel. Bueno Franco 292 — Centro - Campo Alegre — SC
(iprecal@campoalegre.sc.gov.br) (47 3632-1574)

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

ZIPR

re Furthcs

Alocagao por Artigo
Artigo 70 V, Alinea a T
Artgo 1397 o
Artigo 79 V, Alinea b’ ® Atigo 79 1, Alirea a: 64.07%
atigo 1001 ® &rtign 79 [, Alnea & 11.35%
1l 7 ® Artigo 70 [, Alinea b: 10.90%
Aruoosﬂlf_ ® Artigo 9° IL: 6.03%
Artigo 9° m,' @ Arligo 39 [: 3.15%
AIDgo 79 I, alinea b ® A1Ugo 10° I: 2.29%
Artigo 70 I, Alneaa Artigo 79, Alinea a ® Artigo 70V, Alnea b 1.46%
@ Artigo 119: 0.5%%
Artign 70V, Alinea a: 0.15%
Alocacdo Por Estratégia
IMA-B TOTAL —
IPCA +6,00%
IBOVESPA ® IPCA: 64.66%
Bowry e ® CDI: 21.06%
' ® Giokal BDF +: 6.03%
i ® IBOVESPA: 3.15%
® IPCA + 6,00%: 2.35%
® S3P S00: 2,29%
@ IMA&-3 TOTAL: 0.468%
GESTORES
Alocagdo por Gestor

e—
CAIFADTVM —11.09%
ot [ s

0.15%

Oufos

G 2 4 6 6 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 35 40 42 44 40 45 50 52 54 56 56 €0 62 o4 66

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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Anilise de Risco
Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Valoe-Al-Risk (RS): 528.136,45 Value-At-Risk: 0,76%
Votatitidade'” var™® Limite'™ cvar'? Sharpe Rent. Velor(RS) % Carteita
Atigo 7* 0.35 0.06 5,00 0,00 D14 0,84 60.994.627.23 87.94
Argo 8 1712 635 2000 006 0.23 2.8 2.160.048.12 15
Artigo 9 16,17 9.80 2000 054 D.46 825 4,180.334.16 603
Astigo 10° 1nn 786 2000 015 0.45 6.02 1.569.035.17 22
Amgo 11" 75,58 18,02 2000 oot 0.00 [BE] 410.034,33 0,59
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 076 076 69.362.139,06 100,00
Renda Fina Value-At-Risk: 0,06%
Ago 7 1, Alinoz o
Ative Volstlidade' ! veR'D cvaR'? Bvar'® Sharpe Rent. Volor(R§} % Carteira
NIN-B 150527 (6.010000%) 0.4 ogr 000 c.oo 0,44 0,85 417.876.84 0,63
NIN-B 150527 (6,020000%) 0,14 001 000 009 044 0.85 1501691277 2165
NTN-B 150828 (6.935000%) 0.4 019 000 a1g 089 04z 4014 385,10 579
NTN-B 150828 (7,040000%) 017 019 0,00 019 082 093 903.541.49 1,30
NTN-B 150840 (3,4000007%) 0,14 007 n.oo 0w 014 081 1.841.837.27 2.6
NTK-B 130545 (5.500000%) 0,74 0or D00 0.08 018 0.82 1.630.421.01 523
NTN-B 150545 (6,090000%) D14 007 000 008 048 0,85 100.042.70 (R 1]
NTN-B 150850 (5,410000%) 0.4 007 D.00 0.0 0.14 081 209155058 102
NTN-B 150850 (5.500000%] 0.4 o007 0.00 008 033 084 61742431 0.83
NTN-B 150850 (6.090000%) 0.4 007 0,00 00 048 085 1.543.567.61 223
NTN-B 150555 (5,390000%) 0,14 oor 0.00 008 013 0.8 3.135.454,57 4,52
NTN-B 150555 (6.042500%) 0.4 007 000 0 0.45 0,85 0.475.854,59 13,66
NTN-B 150555 (6.070000%) 0,14 0a7 0.00 0. 0.47 0.85 150302638 FXE)
NTN-B 150555 (6.100000%) 0.4 007 0.00 00 0.48 0.85 130.170.78 0.19
Sub-total 0,4 oo7 0.00 040 0,85 44.441.055.00 64.07
Aitgo 7% I, Alinca b
Atvo Volatilidade'’ vaR® cvar™ Bvar'" Rent. Valor(RS) % Carteira
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS i 6.25 204 0,00 0.02 0.0 33214532 048
BB PREV RF [FCA 0.01 0.0 000 0.07 077 600.940,36 0.87
BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,02 0.01 0.00 om 0,50 398757175 5,75
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.02 0.0z 0.00 2] 019 2.642.978.98 381
Sub-total 1.85 D.09 0,00 0,89 7.563.636.41 1090
Armgo 7 Hl, Alinca a
Ativo Volatilidade'"! vaR? CVaR'™ BvaR'® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0.03 o.02 000 0.02 058 0.8 7.376.254,57 10.63
F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03 0,02 000 0.0z 068 0,81 497.998,52 0,72
Sub-total 0.0z o.02 0,00 064 081 7.874.253.09 11.35
Artigo 7* ¥, Alinca a
Ativo Volatilidade'’ var® cvar™ BvaR'? Sharpe RenL Valor(RS) % Carteira
FIDE PREMILM 147 0.10 0,00 010 081 -0.40 102 563,18 0.5
Sub-total 1,47 0,10 000 081 -0.40 102.563.18 0,15
Artgo 7* V, Alinca b
Atvo Volatikdade'"! var'? cvar™® BvaR'? Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
FI CAIXA BRASIL IPCA X¥I RF CREDITO PRIVADO 1.9 0.93 0,00 094 015 0,50 1.013.108,60 1,46
Sub-total 1.9 o093 -0,00 015 0.50 1.013.109,60 1.48
Renda Variavel Value-Al-Risk: 6,35%
Aitgo B°
Ativo Volatilidade'! var” cvar'? Bvar'™ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE F1 a2 6.35 006 0,08 0,23 3,18 2.188.048,12 3,15
Sub-total 1712 6.35 006 0z -38 2.188.048.12 315

i
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Invesumentos no Exterior Value-Al-Risk: 9,80%

Aftign 9° 11

Ativo Volatilidade™ var™ Cvar'™ BVaR'" Sharpe Rent Valor(Rs) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 1617 9.80 0.54 118 046 8,26 4.180.324,16 6,03
Sub-total 1617 9.80 054 0.46 8.26 4.180.334,16 6.03

Investimontos Estruturados Value-Al-Risk: 7,86%

Attigo 1071

Ativo Volatikdade' ! Var® CvaR" BVaR' Sharpe Rent. ValorfRS) % Caneira

CAXA BOLSA AMERICANA 1 MULTIMERCADO LP 1nn 7.86 015 594 0.45 6,02 1.589.095.17 23
Sub-total .71 7.86 015 045 6.02 1.589.095.17 F¥ ]

Fundos imobilianios Value-Al-Risk: 18,02%

Arugo 11*

Ativo Volatibdade' ! Var'® CVaR BVaR'® Sharpe Rent. Valo(RS) % Carteira

CAIXARIO BRAVO FI DE FIl - CXRiT1 26,83 18.02 am 1802 0.24 -5,56 410.034.33 053
Sub-totat 1558 1802 001 0,00 ora 41003431 059

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ
Analise de Liquidez
(%) Limite Minino
Periodo Valor (R$) %) (%) Limite Minino P.1 Valor Acumulado (RS) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 das 2492107406 1593 24.921.074,06 3593
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 2492107406 3593
acima de 365 das 44.441.065,00 64.07 69 362.139.06 100.00

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA
N&o houve processo de contingéncia no més de referéncia. \

14. CONSIDERACOES FINAIS H% A

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes. f
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As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacéo.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas altera¢des.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que devemos manter os atuais
10,90% (art. 79, |, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto e médio prazos e pequenas parcela em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposigio de até 0,00% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, de 35,93% é
adequado ao perfil atual dos investimentos do IPRECAL.

O IPRECAL conta com investimento em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, em NTN-B
com vencimento em 2027, 2028, 2040, 2045, 2050, 2055 (64,07% do PL).

Quanto a renda variavel, a exposigdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 3,15%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds anélise, ndo haver indicios ou nlimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestBes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 16 de dezembro de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacio e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.
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