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Competéncia de Dezembro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2? 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico consolidade dos Investimentos — dez/2024 ANEXO |
Relatério Macroecondmico jan/2025 ref. dez/2024 ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO llI

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Em dezembro, o cenario internacional foi marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as incertezas
sobre a trajetdria da inflagdo nos EUA e atuagdo do FED na politica monetéria ao longo de 2025. Além

disso, as diretrizes econdémicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de
atengdo no mercado. di

Nos EUA, a inflagcdo segue em um ritmo de desaceleracdo gradual, enquanto o mercado de trabalho,
embora ainda aquecido, comeca a dar sinais de desaquecimento. Por sua vez, o FED realizou uma
reducdo de 0,25% nos juros basicos e passou a adotar uma comunica¢3o mais cautelosa, sugerindo a
continuidade do ciclo de restricdo econémica de forma mais moderada.

Adicionalmente, as diretrizes de politica econémica do novo governo serdo fundamentais para a
calibracdo do cenério de juros americanos nos préximos trimestres, uma vez que elas podem gerar

impacto sobre a inflacdo.
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Na zona do euro, a inflagdo comega a mostrar maior consisténcia com a meta, sobretudo devido a
queda dainflagdo de servigos. Dessa forma, o Banco Central tem adotado um tom mais dovish em suas
comunicacgdes, indicando confianca no processo de desinflagdo ao longo de 2025.

Ja na China, os indicios de que as medidas de estimulo do governo estdo surtindo efeito ainda sdo
poucos perceptiveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos sinais de estabilizacdo no
mercado imobiliario e pressdes deflacionérias persistentes.

Assim, no més de dezembro de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio negativo, o MSCI ACWI| e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,45% e -2,50%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado do ano de 2024, esses indices apresentam retornos positivos de +15,73%
e +23,31%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e S&P
500, respectivamente, apresentaram retornos de -0,22% e -0,26%, devido a desvalorizagdo do Ddlar
frente ao Real no més. Assim, acumulam retornos de +48,02 e +57,72% no anc de 2024.

4, EXPECTATIVAS DE MERCADO
NACIONAL

Em dezembro, houve turbuléncia no cenario local. Onde, as curvas de juros apresentaram forte alta,
sendo impactadas pela postura mais conservadora do Banco Central e incertezas advindas da politica
fiscal. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda.

O cendrio de inflagdo seguiu em deterioracdo, com divulgacdes mostrando uma composicdo mais
preocupante, ultrapassando as projecSes de curto prazo e registrando aceleragdo nos componentes
volateis e nos mais sensiveis a atividade econdmica. Além disso, conforme o Relatério Focus, as
expectativas de inflacdo continuaram a subir.

Em relacdo a politica fiscal, o cenario desafiador foi intensificado apds o antincio do pacote fiscal no
final de novembro. Além do pacote fiscal ter sido considerado insuficiente para as necessidades atuais,
houve continuidade dos questionamentos, uma vez que a tramitagio no Congresso pode acarretar na
diluicdo das medidas elaboradas pelo governo.

O cambio, por sua vez, continua pressionado. Em meio a um cendrio em que mesmo com a venda de
uma quantidade significativa de reservas internacionais por parte do Banco Central, houve a
deterioragdo do real devido o continuo aumento da demanda por ddlares.

Diante desse ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressées inflacionarias e depreciacdo
cambial, o Copom acelerou o ritmo de aperto monetario com a elevacdo da taxa Selicem 1,00%. Além
disso, indicou mais duas altas nesse mesmo ritmo nas suas duas préximas reunides.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 03.01.2025, e apresentada no item 3 deste
relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 7,54% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada
pela SPREV para o ano de 2025.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na mesma dire¢io da observada nos
indices globais. Apresentando a performance de -4,28% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um

comportamento negativo de -10,36% no ano. %\ m :
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Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacio na curva”
do preco desse ativo.

4.1 BOLETIM FOCUS
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Relatorio Focus de 03.01.2025. Fonte: https://www.bcb.qgov.br/publicacoes/focus

4.2 DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o dltimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para
a inflacdo, PIB, Cambio e taxa Selic.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa foi elevada para 4,99%. Seguindo na mesma diregéo,
para o final de 2026, a expectativa aumentou para 4,03%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, aumentaram para 15%. Para o final
de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relagdo ao PIB, elevou-se para 2,02%. Na mesma linha, para
o final de 2026, a expectativa permaneceu em 1,80%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2025 a expectativa aumentou para RS 6,00. J& para o final de
2026, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa estabilizou-se em RS 5,90.

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.01.2025, estima {P)\

uma taxa real de juros de 7,54% a.a. para 9 anos. %

5. CURVA DE JUROS E INFLACAQO
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Curva de Juros Real
Taxa*

Aino Dez/24 Jan/25
1 6.97% 6.99% P e s
2 7.81% 7.85%
3 1.7T% 7.93%
4 7.59% 7.88%
5 7.43% 7.81%
6 7.31% 1.713%
F 7.21% 1.66%
8 7.13% 1.60%
9 7.07% 1.54%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/24 divuigoda em 09.12.2024 e referéncia jon/25 divulgoda em 03.01.2025.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.01.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,63% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa*

s Der/2a_ | Jan2s
1 6.94% 7.55% W
2 6.66% 7.14% —
3 6.67% 7.05%
4 6.69% 7.00%
) 6.68% 6.94%
6 6.64% 6.87%
7 6.60% 6.79%
8 6.56% 6.71%
9 6.52% 6.63%

* FONTE: ANBISAA; Referéncio dez/24 divuigoda em 0912 2024 e referéncic jon/25 divuigods em 03.01 2025

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 03.01.2025,
estima uma taxa prefixada de juros de 14,66% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
s Taxa™
Dez/24 Jan/25 p—
1 14.39% 15.07%
2 15.00% 15.55%
3 14.96% 15.54%
4 14.79% 15.43%
5 14.61% 15.20%
6 14.44% 15.13%
7 14.29% 14.97%
8 14.16% 14.81%
9 14.05% 14.66%
* FONTE: ANBIMA; Refecdncia desj28 danigada em 00 12 2024 ¢ seferéncia jon/25 dhnvigads em 03 03 2025

6. INDICADORES
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indices Financeiros
Indicad, e Noanc  Acumulado
] e [ o | et | e | e | s b e e ] 50 5
Renda Fa A i i
IMAS 0.99% | 0.82% | 0.86% | 090% ’ 082% | 081% osax?o‘m 087% | 098% | 083% | 086% |11.11%| 1L11%
i o 097% | 0.80% | 0.83% | 0.89% | 0.83% | 0.79% | 0.91% | 087% | 083% | 093% | 079% | 093% |10.87%| 10.87%
i mm; 0.83% | 0.76% | 0.84% | D5SB% 1 0.78% | 0.63% | 0.94% i 0.77% | 0.82% | 084% | O57% | O.JO% | 9.46% | 9.46%
IMA-8S 0.68% | 0.59% | 0.77% | 0.20% | 105% | 0.39% | 091% | 0.59% | 0.40% | 0.74% | 036% | 0.28% | 6.16% | 6.16% |
" IDKAIPCA2A | 081% | 0.42% | 0.99% | 020% | 107% | 0.18% 0.75% | 0.60% | 039% | 081% | 022% | -0.24% | 5.84% | S5.84%
 IMAGERAL 047% | 0.64% | 052% | -0.22% | 0.95% | 0.05% | 1.36% ; 0.79% | 0.34% | 0.38% | 0.32% | -0.59% | 5.10% | 5.10%
CREM 067% | 0.46% | 054% | 052% | 066% | 029% | 1.34% | 0.66% | 0.34% | 0.21% | 052% | -1.66% | 1.86% | 1.86%
T IRF-M 1+ 0.60% | 0.34% | 0.43% | -102% | 0.60% | -0.72% | 155% ’ 060% | 0.11% | -0.14% | -113% | -296% |-1.81% | -1.81%
IMA-B -0.45% | 0.55% | 0.08% -:.em‘} 133% | -097% | 2.09% 052% | 0.67% | -065% | 0.02% | -262% |-2.48% | -2.44%
IMA-B5+ 147% | 0.51% | 055% zemgﬁm 2.25% 32«70775 142% | 166% | 023% | 437% | 9.63% | -8.63%
IDKAIPCA20A | -2.34% | 0.22% | 151% | 450% L 201% | -503% | 6.19% | [ 0A2% | 207% | 424% | 082% | 835% |20.91%| -20.91%
mmm |
v | 251%] 091% | -1.20% | 0.56% | 0.99% 199% | 1.89% | 6.69% | 0.72% -1.1zu§ 0O07% | -4.89% |-2.62% | -2.62%
F1X 067% | 0.79% | 143% | 0.77% | 0.02% JD-‘HGgOSZ‘G 086% | -258% | 306% | 211% | 067% | S.09% | 5.89%
i 1BRX - 50 4.15% | 091% | 081% | 062% | -3.11% | 163% | 3.15% | 6.51% | -3.26% | -149% | -262% | 4.02% |-8.19% | 8.13%
Evmﬁlm-mo A51% | 096% | -0.73% | -1.34% | -3.18% | 1.51% | 2.90% 6.60% | -2.97% 153% | -291% | -438% |-9.71% | -9.71%
[ tbovesws | 470w | 099% | 0.71% | -1.70% | 204% | 148% | 302% | 6.50% | 208% T;Im; 312% | 428% |-10.36%| -20.36%
 wex2 4.91% | 2.30% | 150% | 5.81% | -3.66% | 2.23% | 4.28% | 5.09% | 4.07% A17% | -305% | S4aw |-12.7%%| -12.75%
Y 496% | 1.09% | 121% | -6.02% | -361% | 1.10% | 283% | 599% | -262% | -248% | s60% | -6.77% |-18.14%| -18.14%
s —;;;P-c;;;;*usx 7.76% | -238% | 0.29% ?iqu a.sm_b-:.:z:; -1.a1s:_:44as 783% |25.0%| -25.08%
| Investimentos no Exterior
| Global BDRX 478% | 6.30% | 404% | 057% [ 7.32% [1279% | 0.29% | 055% [ 0.21% | 602% @ 832% | 464% [70.59% | 70.59%
S&P 500 394% | SBO% | 3317% | 0.79% | 6.22% | 9.73% | 301% | 2.1B% | -1.73% SM 10.77% 0.26% |57.72% | 57.72%
MSCIACWI | 2.86% | 4.79% | 3.14% | 000% | 5.22% | 828% | 340% | 2.29% | 150% | 363% | 857% | 0.22% [48.02%| 48.02%
SEP500(M. Orig.) | 1.59% | 5.17% | 3.10% | 4.16% | 4.80% | 347% | 1.13% [ 2.28% | 2.02% | 099% | S.73% | -2.50% |23.31%| 23.31%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 053% | 4.17% | 288% | 3.39% | 382% | 210% | 151% | 240% | 2.17% | 229%  363% | 245% [15.73%| 15.73%
indices Econdmicos
T DOMAR | 232% | 0.60% | 026% | 351% | 135% | 6.05% 186% | 0.10% | -368% | 6.05% | 477% | 220% |27.91%| 27.91%
SELIC 097% | 0.80% | 0.83% | 089% | 0.83% | 0.79% | 0.91% | 087% | 083% | 0.93% | 0.79% | 0.93% |10.87%| 10.87%
IGP-M 007% | 052% | DA% | 031% | 0.89% | 081% | 061% | 0.29% 0.6;;47\.;?;_“ T 130% | 094% | 6.54% 4 ‘s.;;_d
] IPCA 042% | 0.83% | 0.16% | 0.38% | 046% | 021% | 0.38% | 002% | 0.44% | 0.56% | 039% | 052% | 4.33% | 4.83%
mec 1 osm 0.81% o.ms] 037% | D.46% | 0.25% cuaulinwx 048% | 061% | 033% | 048% | &77% | 4.77%
;:Aouu. | 093% | 127% | 062% | 089% | 09s% | 06r% o.szu)fu.ms 093% | 1.10% | 083% | 1.01% |1L15%| 11.15%
INPC+6%a.a. | 108% | 125% | 0.65% | 088% | 095% | 071% o.rsx?o.amq_;;m L15% | 077% | 097% |11.08%)| 11.08%
(IPCA+S% 22, | 0ss% | 120% | 055% | 081% | 087% | 0.60% | 083% | 0.41% | 085% | 1.01% | 076% | 093% |10.09%| 10.09%
 INPC+ 5% aa. | 100w | 1.18% | 058% | 050w | 087% | 06ex o.rmz 0279% | 0.89% | 1.06% @ 070% | 089% [10.03%| 10.03%
 IPCA+a%aa. 0.76% | 1.13% | 047% | 0.72% | 079% | 052% | 0.74% | 0.32% | 0.77% | 092% | 0.69% | 085% | 9.04% | 9.04%
INPC + 4% n.a. 091% | 1.11% | 050% | 0.71% | 0.79% | 0.56% oazu | 020% | 081% | 097% | 063% | 081% | 8.98% | 2.98%

7. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

e S
@

Y
J
i
2



7 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
Z PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
|\ Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC

AR (adm @iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

s Sevrs

5

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango or¢camentario de dezembro/2024 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribuigdes do Fundo Previdenciario.

8. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88,00%

Artigo 7*1, Alinea a (Tit
Rentabilicade %}

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (RS) % Cartoira
az (%) Dia Més Ano

TESOURO NTH-B 150527 {6,010000%) 022 005 107 643 44230469 083
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150527 (6.020000%) 025 005 101 1131 15.167.876,40 21,65
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 (6.935000%) 022 005 108 154 4.057914.29 579
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 (7.040000%) 622 005 108 1.2 91341341 130
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150840 (5.400000%) 038 005 096 1056 1.859.567.01 285
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5.500000%) 075 005 087 1076 3.665.657,71 523
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6.090000%) 022 005 102 648 101.060,65 0.14
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150850 (5.410000%) 047 005 086 1067 211170197 an
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5.800000%) 048 005 099 1108 62356498 089
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6,000000%) 022 005 102 724 1.559.274.40 223
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5.390000%) 050 005 09 1065 3.165.614.67 452
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (8.042500%) 022 005 101 375 957191932 1386
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6.070000%) 02 o005 102 12 151828490 297
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6.100000%) 022 005 182 649 13143634 0.9
NACIONAL

Sub-total Artigo 7*1, Alinea a 028 005 101 1127 44.889.659,94 64,08

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2024

Artigo 7°1, Alinea b (Fundos 100% Tilulos Pablicos)

Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB B8 BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 462 005 -262 -269 32344629 046 3.482330.917.61 0.0%
BB BB BB PREV RF IPCA 0.03 004 090 105 606.369.97 087 39.554.939.97 1.53
BB B8 B8 RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC Fi 0.03 003 068 801 3877 S3T12 553 138043 885.839.86 0.00
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0.04 004 085 1058 2645827.08 378 11.056 033.371.76 0.02
EXTRA
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 1,78 004 081 537 7.453.180,46 10,64
Artigo 72 1ll, Alinea a (F
Remtabifidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS} % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
BB BB 88 PREV RF REF Di LP PERFIL FIC FI 0,06 004 0B0 1088 7.693.47483 10.98 20.140.019.415,30 0,04
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.06 005 083 1103 §00.279.22 0.71 18.901.575.347.13 0.00
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,06 004 080 1090 8.193.754,05 11,70
Aftigo 7° V, Alinea a (FIDC Cota Sér
Rantabifidade (%)
Geostor Admin. Alivo Volaulad Valor (RS) % Caneira PLdoFundo % Fundo
aa %) Dia Més Anc
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM * 204 204 204 481 100.473.69 0.14 28.091.306.13 036
Sub-total Artigo 7* V, Alinea a 2,94 -204 204 481 100.473,69 0,14
Artigo 7° V. Alinea b (FI R¥
< Rentabilidade (%)
Gostor Admin. Ativo Volatitid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aai{% Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 194 005 ©£4% 613 101196000 144 87.410.211,02 116 \
Sub-total Artigo 7°V, Alinoa b 1,94 005 011 6,13 1.011.960,00 1,44
Reonda Fixa 0,58 004 091 948 61.649.028,14 88,00
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 2,99%
Artigo 8° 1 (F
Rentabilidade (%}
Gostor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo *% Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
8B 88 BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 12,78 00 419 -10.85 209644298 299 176.754.987.76 1.19
Sub-total Artigo 8°1 1278 000 449 -10.70 2.096.442,98 299
Renda Varigvel 1275 0,00 -419 -10.70 2.096.442,98 299
Carleira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Exirato: 31/12/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,23%

Artigo 9° Il {F

Gastor Admin Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 1656 -000 440 2096 4.364 454,80 6.23 3.298.833.640,03 013
Sub-total Artigo 9° Il 1656 000 440 2996 4.364.454,80 6,23
Investimentos no Exterior 18,16 000 440 2996 4.364.454.80 623
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 223%
Artigo 10° | (F
i Rentabilidade (%)
Gostor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 1231 004 -187 654 1.550.348.53 223 2.100.762.128.65 0.07
MULTIMERCADO LP
Sub-total Artigo 10°1 1231 004 -187 654 1.559.348,53 2
Investimentos Estruturades 1253 004 -187 654 1.559.348.53 223
Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2024

FUNDOS IMOBILIARIOS 0,55%
Artigo 11° (F
Rentabilidado (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid Valor (R$) % Caneira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIDA RIO BRAVO Fi DE Fil - CXRIT1 B3z 000 494 566 386.504.72 055 121.831.486,32 032
Sub-total Artigo 11* s 000 494 586 386.504.72 0ss
Fundos Imobiliarios 51,75 000 494 566 386.504,72 0,55
Total 1,38 0,04 086 911 70.055.779,17 100,00
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC

— IPR INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
i i (adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Anc Jan Fev Mar Abr Ma: Jun Jul Set Out Nov Doz Rent. Ano
2024 0.28 0.92 0.14 0.49 0.95 1.03 0,32 0.88 1.29 086 9.11
IPCA + 5,02% 0.85 1,20 0.81 0.67 083 085 10t 053 s0.12
P.p. indexador -0.57 -0.28 -0.67 038 0.35 0.20 053 0,14 0.53 0,07 -1,01
2023 1.38 0.04 1,05 1,42 174 1,07 084 0,12 2198 152 13.11
IPCA +5,03% 096 1.19 0 B8 A oEa e iz oz o b
p.p. indexador 0.42 -1.16 0 B 053
Performance Sobre a Meta Atuanal Relaténo
Quantidade Perc. (%) Periodo Cartoira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuanial 13 54,17 03 meses 3.06 273 0.33 1.19
Meses abaixo - Meta Atuarial 1 4583 06 meses 552 489 0.63 120
12 meses. .11 10,12 -1.01 1.38
Rentabitidade ués 24 meses 2341 2093 249 171
Maior rentabifidade da Carteira 219 202311 Desde 30/12/2022 2341 2093 249 1.71
Menor rentabilidade da Carneira 0.04 2023-02
Evolugdo No Ano
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
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Rentabilidades Mensais - 12 Gitimos meses

8.2. ENQUADRAMENTO

| Segmentos
‘ Renda Fixa

|

|

Renda Variavel e Investimentos no Exterior

Enquadramento por Instituicdo Financeira
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~— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
Z PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC

(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extralo: 31/12/2024

Enquadramento da Carteira

Palitica de Investimentos Pro-Gestso Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(RS$) % Caneira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7°|. Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 4488965994 64,08 0.00 65,00 100.00 0.00 100.00
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 7.453.180.46 1064 0.00 12.85 100.00 0,00 100,00
Artigo 7° lil, Alinea a Fundos Renda Fixa 8.193.754.05 11,70 0.00 5.00 65.00 0,00 65.00
Artigo 7° V. Alinea a FIDC Cota Sénior 100.473.69 0.14 0.00 0.15 5,00 0,00 5,00
Artigo 7° V, Alinea b F1 RF - Crédito Privado 1.011.960.00 144 0.00 1.50 5.00 0.00 5.00
Total Renda Fixa 61.649.028,14 88,00 100.00
Renda Varidvel
Arigo 8° | Fundos de Agoes 2.096.442.98 299 0.00 5,00 3500 0.00 35,00
Total Renda Variavel 2.096.442,98 2,99 35,00
Investimentos no Exterior
Artigo & 1l Fundos de Acoes - BDR Nivel | 435445480 623 0.00 5.00 10,00 0.00 10.00
Total Investimentos no Exterior 4.364.454.80 623 10.00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° 1 Fundos Multmercados 1.559.348,53 223 0.00 5.00 10.00 0.00 10.00
Total investimentos Estruturados 1.559.348,53 223 15.00
Fundos Imobilisrios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobilidrio 386.504.72 055 0.00 0.50 500 0.00 5.00
Total Fundos imobiiidrios 386.504,72 0.55 5.00
Total 70.055.779,17 100,00

8.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRECAL, tem como
prestadores de servicos de Administragdo e Gest&o os:

Alocacdio por Artigo
Artigo 79V, Alinea a
Artigo 11°
Artigo 79 V, Alinea b ® Artigo 70 1, Alinea a; 64.08%
® artigo 7° 11, Alnwa a; 11.70%
Artigo 100 1
o i o 70 1, Alinea b: 10.64%
Aitigo 801 :
Artigo 0 111,
Artigo 701, Alnea b
Artigo 70 111, Alinea a A1tigo 701, Alinea a ® Artiga 70V, Alnea b 1.49%
® Atigo 119: 0.55%
Aty 70V, Atinea a: 0.14%

Alocacio Por Estratégia
IMA-B TOTAL
FI¥
S&P S00 (Moeda Orgnal) PCA
PCA + 6,00% & (DI 21.15%
IBOVESPA | Gl 30
Global BOR * :
91 - Moeda Orignal): 2.23%
LA ® IF1+: 0.55%
@ IMA-B TOTAL: 0.46%
GESTORES _



— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
IPREC% PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
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Alocag#o por Gestor

TESOURO NACIONAL

i ————
eran [N 3. 75%

Cutos |0.14%

0 2 4 6 8 10 12 14 16 16 20 22 24 26 26 30 32 34 36 35 40 42 44 46 456 S50 52 54 56 S8 60 62 64 66

9. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para
do exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Anélise de Risco
Horizonte: 21 dias / Nivel do Confianca: 95.0% Value-At-Risk (R$): 385.563,09 Value-At-Risk: 0,55%
Volatilidade' "/ Var® Limite'® cvar"™ _ Sharpe Rent. ValoriRS) % Cartoira
Artigo 7° 0.29 0.07 5,00 0.01 0,06 0.91 61.649.028.14 88.00
Artigo 8° 19.30 659 2000 005 0.26 419 209644298 299
Artigo & 19,30 7.52 20,00 039 0.18 440 4.364.454 80 623
Artigo 10° 13.84 515 20,00 0.09 -0.20 -1,87 1.559.348.53 223
Artigo 11° 87.28 20,29 20,00 0,02 -0.07 4,04 386.504.72 0.55
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 055 055 70.055.779.17 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0.07%
Artigo 7° 1, Alinea a
Ativo Volatilidade''! VaR'# CVaR"! BVaR'® Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira
NTN-B 150527 (6.010000%%) 021 008 0.00 0.10 0.40 1.01 44230469 063
NTN-B 150527 (6.020000%) 021 008 0.00 0.10 0.40 1.01 15.167.876.40 2165
NTN-B 150828 (6.935000%) 0.21 008 0.00 0.10 0.75 1.08 405791429 579
NTN-B 150828 (7.040000%) 0.21 0.08 0.00 0.10 0.79 1.09 913.413.41 1.30
NTN-B 150840 (5,400000%) 0.21 0.08 0.00 0,10 0.7 096 1.859.567,01 265
NTN-B 150545 (5,500000%) 0.21 0,08 0.00 0.10 0.20 097 3.665.657.71 523
NTN-B 150545 (6.090000%) 021 0.08 0.00 0.10 043 1,02 101.060,65 0.14
NTN-B 150850 (5.410000%) 021 0,08 0.00 0.10 0.17 0.96 2111.701.17 3.01
NTN-B 150850 (5.800000%) 021 008 0.00 0.10 032 099 62356498 0.89
NTN-B 150850 (6.090000%) 0.21 008 0.00 0.10 043 102 1.550.274 40 223
NTN-B 150555 (5,390000%) 021 0,08 0.00 0.10 0.16 096 3.165.614,67 452
NTN-B 150555 (6.042500%) 0,21 008 0.00 0,10 0.41 1.01 9.571.919,32 13.66
NTN-B 150555 (6,070000%) 0.21 0.08 0.00 0.10 0.42 1.02 1.518.294,90 217
NTN-B 150555 (6,100000%) (3] 0.08 0.00 0.10 0.43 1.02 131.496.34 0,19
Sub-total 021 008 0.00 0.39 1.01 44 .889.650.94 64.08
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Artigo 7° |, Alinea b

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Ativo Volatitidade'*

B8 PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Fi 9.59

BB PREV RF IPCA 0,03

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0.04

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.08
Sub-total 0.41

Artigo 7° 1li, Alinea a

Ativo Volatifidade'™!

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC F1 0.12

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,13
Sub-total 0.11

Artigo 7° V, Alinea a

Ativo Voiatilidade' '

FIDC PREMIUM 7.13
Sub-total 7.13

Artigo 7° V, Alinea b

Ativo Volatilidade '’

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 358
Sub-total 358

Renda Varidvel

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade''

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE FI 19,30
Sub-total 19.30

Investimentos no Exterior

Astigo & 1l

Ativo Volatilidade''!

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 19.30
Sub-total 19,30

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |

Ativo Volatilidade'"!

F1 CAXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 13.84
Sub-total 13.84

Fundos imobiiisrios

Artigo 11¢

Ativo Volatilidade'"!

CAIXA RIO BRAVO FI DE Fil - CXRI11 42,38
Sub-total 87.28

{1) Volatildade acualcads do atvo ro o
{2) VaR (Valuve-at-

9.1 RISCO DE LIQUIDEZ

Andlise de Liquidez

Periodo

de 0 a 30 dias

de 31 dias a 365 dias
acima de 365 dias

(%)
3592
0.00
64,08

VaR'~
342
0.02
0.01
0.02
0.15

vaR'@
004
003
004

vaR"”
017
017

vaR®
659
659

vaRrZl
752
752

Var®
515
515

var'?!
2029
2029

CVaR™ BvaR'" Sharpe Rent.
0.00 004 037 282
-0.00 0.08 087 0.90
0,00 0,02 -5,59 0.68
0,00 0.03 092 0,85
0.00 076 061

cvar' BvaR'Y Sharpe Rent.
0.00 0.05 -1.14 0.80
-0.00 0.04 078 083
0.00 -1.13 0,80

cvar™ BVaR“ Sharpe Rent.
0.00 0.18 042 2,04
0.00 042 -2.04

CVaR™ BVaR™ Sharpe Rent
0.00 111 0,29 011
0.00 -0.29 011

CcvaR™ BVaR'* Sharpe Rent.
0.05 0.14 026 419
0.05 -0.26 -4.19

cvar™ Bvar¥/ Sharpe Ront.
0.39 127 0.18 440
039 0.18 440

cvar'™ BVaR'?) Sharpe Ront.
0.09 1.16 0.20 -1.87
0.09 -0.20 -1.87
cvar™? BVar'Y Sharpe Rent.
0,02 19.78 0.1 -369
0.02 £0.07 494
{%) Limite Minino P.L Valor Acumulado (RS)
25.166.119.23
25.166.119.23
70.055.779.17

Valor(RS)
32344629
606.369,97

3.877.537.12
2.645.827,08
7.453.180.46

Valor(RS)
7.693.474.83

500.279.22
819375405

Valor{R$)
100.473.69
100.473.69

Valor(R$)

1.011.960,00
1.011.960,00

Value-At-Risk: 6,59%

Valor(RS)
2.096.442.98
2.096.442.98

Value-At-Risk: 7.52%

Valor(R$}
4.364.454.80
4.364.454.80

Value-At-Risk: 5,15%

Valor(R$)
1.559.348.53
1.559.348.53

Value-At-Risk: 20,29+

% Cartoira
046
087
553
378
10.64

% Cartoira
10.88
071
11.70

% Carteira
0.14
0.14

% Carteira
144
144

% Carteira
299
299

% Carteira
6.23
623

% Carteira
223
223

Valor{R$) % Cartoira
386.504.72 0.55
386.504.72 055

(%) Limite Minino
(%) Acum, Acum.
3592
35.92
100,00

@k%s




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

10. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRECAL
a Consultoria de Investimentos contratada.

11. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRECAL a
Consultoria de Investimentos contratada.

12. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.
13. PLANO DE CONTINGENCIA

Né&o houve processo de contingéncia no més de referéncia.
14. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteragGes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que as alocagdes nos moldes
apresentados no relatério do ANEXO | estdo de acordo com a estratégia tragada pelo IPRECAL, e, por
hora, ndo se vislumbra uma modificacdo mais aguda nos ativos do IPRECAL, tendo em vista todas as
condi¢des de mercado ja previamente demonstradas no presente parecer.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou niimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestBes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordéncia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 27 de janeiro de 2025.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a delibera¢do de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA

Rhoyter Andrey Schafacheck
.

Patrick Onghero M
Elidiane Franciele Ferreira I T ,
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T TVAYSINY) .

Irineu Woitskovski Jtunior

CONSELHO FISCAL h—
NOME COMPLETO ASSINATURA )
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