PARECER N° 139 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de julho de 2025

1. INTRODUCAO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité

de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n® 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo

patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS

2.1 RELATORIOS DA CONTABILIDADE E ASSESSORIA FINANCEIRA

Os relatérios emitidos pela contabilidade e pela assessoria Financeira do IPRECAL anexos

deverdo ser analisados de maneira conjunta a este parecer.

Relatorios
Relatério Analitico consolidade dos Investimentos — jul/i2025
Relatorio Macroecondmico jul/2025 ref. ago/2025
Balanco Orcamentério

3. ANALISE DE CENARIOS MACROECONOMICO — ANEXO Il
4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA — ANEXO il

Anexos
ANEXO |
ANEXO I

ANEXO 1l —i&

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill, o balango orgamentario de julho/2025 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,

somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA - ANEXO |

MJH ")

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Analises de carteira no més de referéncia pelo IPRECAL a Consultoria de ,é]

Investimentos contratada.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIP1O DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitado no més de referéncia pelo IPRECAL a Consultoria de Investimentos contratada parecer
guanto a proposta de alienagdo integral dos direitos creditérios que compdem a carteira do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — FIDC PREMIUM o qual o IPRECAL possui em sua
carteira de ativos, encaminhada pela administradora do Fundo a FINAXIS em forma de consulta formal
aos cotistas, o que foi elaborado e exposto aos conselheiros em reunido extraordinaria no dia
20/08/2025.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Em tramites finais e ajustes junto ao Banco do Brasil (Custddia) para proceder a transferéncia de
custddia dos titulos publicos do IPRECAL, conforme acordado em reunido anterior.

9. PLANO DE CONTINGENCIA
NZo houve processo de contingéncia no més de referéncia.
10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragées.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteracdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que as alocagdes nos moldes
apresentados no relatério do ANEXO | estdo de acordo com a estratégia tracada pelo IPRECAL, e, por
hora, ndo se vislumbra uma modificacdo mais aguda nos ativos do IPRECAL, tendo em vista todas as
condi¢des de mercado ja previamente demonstradas no presente parecer.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou niimeros
que prejudiquem a aprovacdo das sugestBes apresentadas e assim, APROVADOQ este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 25 de agosto de 2025.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.
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CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
JULHO 2025




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengdo de ajuda-lo na tomada de deciséo e acompanhamento da mesma.

As informacgdes contidas neste documento se destinam somente a orientagéio de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informagdes disponivels ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicag8o. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudangas. Nossos relatorios nédo representam oferta de negociago de valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros. _

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatorio apresenta todas as informacées e indices disponiveis até o dia 31.07.2025.

Néo é permitido a divulgacgao e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas néo autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposigéo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory. o



o~

@~ i9Advisory

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posigao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 91,58%
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R§) % Carteira
aa. (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150527 (6,010000%) 0,29 004 088 6,98 459.,576,58 0,61
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150527 (6,020000%) 0,29 004 088 6,98 15.760.956,93 21,03
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 (6,935000%) 0,29 004 086 751 4,234,222 46 5,65
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 (7,040000%) 0,29 0,04 097 757 953.549,66 1,27
NACIONAL
TESOQURO NTN-B 150840 (5,400000%) 0,29 0,04 083 6,62 1.929.142,52 2.57;
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,500000%) 0,29 004 083 6,68 3.804.669,71 5,08
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,090000%) 0,29 0,04 0,89 7,02 105.032,96 0,14
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,410000%) 0,29 004 083 6,63 2.191.813,72 2,92
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,800000%) 0,29 0,04 086 6,85 647.735,07 0,86
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6,080000%) 0,29 004 089 7,02 1.620.572,91 2,16
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,390000%) 0,29 0,04 082 6,62 3.286.178,16 4,39
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6,042500%) 0,29 0,04 088 6,99 9.947.092,32 13,27
NACIONAL
TESOQURO NTN-B 150555 (6,070000%) 0,29 004 088 7,01 1.577.872,72 2,1
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (6,100000%) 0,29 004 089 7,03 136.662,59 0,18
NACIONAL ﬂ

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0,29 0,04 088 6,96 46.655.178,31 62,26
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Gestor Admin, Ativo
BB BB BB PREV RF IPCA
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS
FIF RESP LIMITADA
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI
BRAM BRADESCO BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL

EXTRA
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b

Artigo 7¢ lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a

Artigo 7° V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)
Gestor Admin. Ativo
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM *

Sub-total Artigo 7° V, Alinea a

Artigo 7°V, Alinea b (F| RF - Crédito Privado
Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO

PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b

Volatilid.
a.a. (%)

0,10
5,08

0,08
0,10

1,33

Volatilid.
a.a. (%)

0,11
0,11

0,11

Volatilid.
a.a. (%)

36,97
36,97

Volatilid.
a.a. (%)

1,98

1,98

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
005 125 761
0,1 0,7¢ 7,82

004 099 588
0,05 1,25 761

0,04 1,01 6,74

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
005 129 791

005 128 791

0,05 1,29 7,9

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
0,00 000 79
0,00 0,00 7,9

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
-0,1 0,06 6,16

0,1 0,06 6116

Valor (R$)

262.669,83
348.733,85

5.221.271,34
2.847.195,90

8.679.870,92

Valor (R$)

11.602.168,71

524 .562,26

12.126.730,97

Valor (RS)

92.474,97
92.474,97

Valor (R$)
1.074.284,00

1.074.284,00

% Carteira

0,35
0,47

6,97
3,80

11,58

% Carteira

15,48

0,70

16,18

% Carteira

0,12
0,12

% Carteira

1,43

1,43

PL do Fundo

42.174.43333
2.451.056.946,54

169.682.088.913,93
11.927.878.045,70

PL do T..__._ao
22.820.268.447 64

25.190.174.815,44

PL do Fundo

17.980.946,43

PL do Fundo

63.571.407,71

% Fundo

% Fundo

0,62
0,01

0,00
0,02

% Fundo

0,05

¢

% Fundo j

0,51

S
v %
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Renda Fixa 0,46 0,04 0,95 7,08 68.628.539,17 91,58

3de 30
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Carteira; CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Funde
Gestor

CAIXA DTVM

lo Agbes

Admin.

CEF

- BDR Nivel |
Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES -
RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 9° Iii

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)
21,21

21,21

21,21

Rentabilidade (%)
Dia Més Ano
-0,7 6,03 22

0,7 6,03 2,2

0,7 6,03 2,2

Valor (R$)
4.267.023,89

4.267.023,89

4.267.023,89

% Carteira

5,69

5,69

5,69

PL do Fundo

2.379.491.437 63

5,69%

% Fundo

0,18

4 de 30
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundes Multimercados)
i Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid.

aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 18,96 -0,2 3,07 11,68

MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 10° | 18,96 0,2 3,07 11,68
investimentos Estruturados 18,86 0,2 3,07 11,68

Valor (RS)
1.741.509,71

1.741.509,71

1.741.509,71

% Carteira

2,32

2,32

2,32

PL do Fundo

1.938.231.837,39

2,32%

% Fundo

0,09

5de 30
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)
Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE Fil - CXRI11

Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobiliarios

Total

Volatilid.
a.a. (%)

62,48
62,48

68,98

1,61

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Dia
-0,5
-0,5

0,5

0,0,

Més
4,9
4,9

4,91

1,25

Ano
17.5
17,5

17,5

6,75

Valor (R$)

303.600,00
303.600,00

303.600,00

74.940.672,77

% Carteira

0,41
0,41

0,41

100,00

Data Extrato: 31/07/2025

PL do Fundo

126.173.260,11

0,41%

% Fundo

0,24

6 de 30
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo
Caixa Econdmica Federal - 0628 / 00007 2-1
Caixa Econdmica Federal - 0628 / 5752706889

Sub-total Disponibilidades Financeiras

Total

Valor (R$)
5.900,00
4.184,73

10.084,73

74.950.757,50

7 de 30
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

Enguadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos
Artigo 7° lll, Alinea a Fundos Renda Fixa

Artigo 7° V, Alinea a FIDC Cota Sénior

Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado

Total Renda Fixa
Investimentos no Exterior
Artigo 8° Il Fundos de Agbes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados
Total Investimentos Estruturados
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobilidria
Total Fundos Imobiliarios
Total

Valor(R$)

46.655.178,31
8.679.870,92
12.126.730,97
92.474,97
1.074.284,00
68.628.539,17

4.267.023,89
4,267.023,89

1.741.509,71
1.741.509,71

3083.600,00
303.600,00
74.940.672,77

% Carteira

62,26
11,58
16,18
0,12
1,43
91,58

5,60
5,69

2,32
2,32

0,41
0,41
100,00

Minimo
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Politica de Investimentos
Ohjetivo
65,00
12,50
7,00

0,15
1,50

5,00

5,00

0,50

Maximo
100,00
100,00
65,00

5,00
5,00

10,00

10,00

5,00

ALM
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Pro-Gestéo Nivel 1

Limite Legal

100,00
100,00
65,00
5,00
5,00
100,00

10,00
10,00

10,00
15,00

5,00 u,wm

5,00 i
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratagia Atribuigdo
RSl No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° |, Alinea a 0,88 6,96 242 6,07 11,61 405.366,45 0,55 3.087.770,20
% do CDI 68,70 19,65 68,26 80,70 )2.65
Artigo 7° 1, Alinea b 1,01 6,74 3,04 58 8,91 87.020,47 0,12 482.809,79
% dao CDI 3,38 16,83 85,69 87,00 71,06
Artigo 7° 11l, Alinea a 1,29 7,91 3,59 6,74 12,59 154.724 54 0,21 775.682,62
% do CDI 1,31 101,83 101,04 100.74 100,47
Artigo 7° V, Alinea a 0,00 -7,96 -6,73 -7,58 -11,35 0,00 0,00 -7 88572
% do CDI 0,00 02,51 -18¢ 7 -113,28 10,57
Artigo 7° V, Alinea b 0,06 6,16 1,34 4,28 8,58 672,00 0,00 62.324,00
% do CDI 1,81 79,30 37,69 64 [ 8,42
Artigo 87| 0,00 15,08 2,7 9,81 8,29 0,00 0,00 316.053,44
Var, IBOVESPA p 17 4,44 4,20 4.34 1,05
Artigo 9° Il 6,03 -2,23 15,59 2.4 17,33 242.617,40 0,33 -97 440,91
% do CDI 72,56 28,7 439 23 31,97 138,24
Artigo 10° | 3,07 11,68 16,48 8,81 51.893,51 0,07 182.161,18
% do CDI 10,75 50,41 464 2 13 :
Artigo 11° -4,98 -17,50 -24,31 -15,04 -15,79 5.9( 12 65 704,72
% do CDI 10,08 225,37 -684 90 =20 0 - 155,96
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total) 926.394,37 1,25 4.736.166,88
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesol

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacdo Salde Financ. Més (R§) Financ. Ano (R$) Yol
NTN-B 150527 (6,010000%) 455.575,13 0,00 0,00 0,00 459.576,58 4.001,45 30.594,93 :@
NTN-B 150527 (6,020000%) 156.623.590,15 0,00 0,00 0,00  15.760.956,93 137.366,78 1.050.060,71
NTN-B 150545 (5,500000%) 3.773.200,82 0,00 0,00 0,00 3.804.669,71 31.468,89 242,931,69
NTN-B 150545 (6,090000%) 104.111,19 0,00 0,00 0,00 105.032,96 921,77 7.036,61
NTN-B 150555 (5,390000%) 3.259.308,50 0,00 0,00 0,00 3.286.178,16 26.869,66 207.829,38 /
NTN-B 150555 (6,042500%) 9.860.200,72 0,00 0,00 0,00 9.947.092,32 86.891,60 663.88322 ¢
NTN-B 150555 (6,070000%) 1.564.053,48 0,00 0,00 0,00 1.577.872,72 13.819,24 105.542,30 i
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores
Renda Fixa
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,21 8,16 3,40 6,79 12,23 24,36 41,57 53,05 56,09
IRF-M 1+ -0,25 12,61 2,81 8,91 8,65 16,68 38,09 30,48 34,82
IRF-M TOTAL 0,29 11,10 3,10 8,30 10,00 19,22 38,81 43,55 41,54
IMA-B 5 0,29 6,35 1,36 4,38 8,28 17,12 30,34 4343 50,68
IMA-B 5+ -1,52 9,06 2,78 8,59 1,65 2,70 22,59 18,65 19,05
IMA-B TOTAL -0,79 7,93 2,20 6,80 4,29 8,86 25,68 29,77 33,04
IMA-GERAL TOTAL 0,57 8,52 312 7,03 9,87 19,36 36,77 44,91 47,33 q
IDKA 2 0,59 6,51 1,37 4,36 8,41 17,21 29,57 42,68 51,07
IDKA 20 -2,48 12,15 7.93 14,84 -4,98 -8,52 17,78 -0,44 -1,64
CDI 1,28 Tk 3,65 6,69 12,54 2549 42,53 55,92 59,71
Renda Variavel Af
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -4,17 10,63 -1,48 5,50 4,25 9,13 28,99 9,25 29,31 ﬂ.%
IBRX 100 -4,18 10,42 -1,22 5,24 4,40 9,78 27,77 6,92 29,08 __
IBRX 50 -3,93 9,29 -1,30 4,26 3,69 10,76 29,29 8,67 32,83
SMALL CAP -6,36 18,38 0,24 19,57 2,70 -11,01 4,54 -29,51 -15,32
Indice Consumo - ICON -8,83 11,63 -8,33 9,57 -1,42 -16,52 -15,80 -47,91 -46,37
Indice Dividendos - IDIV -2,97 10,33 0,03 6,60 9,16 21,23 43,93 43,23 63,58 %
. <
g N
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Investimentos Estruturados
Indexador No Més

S&P 500 4,88

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més
IFIX -1,36

Investimentos no Exterlor
Indexador No Més
MSCI ACWI 3,97

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA 0,26
INPC 0,21
IGPM -0,77
SELIC 1,28

Meta Atuarial

Indexador No Més
IPCA + 4,00% 0,62
IPCA + 5,00% 0,71
IPCA + 5,50% 0,75
IPCA + 5,80% 0,79
IPCA + 6,00% 0,79
INPC + 4,00% 0,57
INPC + 6,00% 0,74

No Ano
-2,49

No Ano
10,27

No Ano
-0,04

No Ano
3,26
3,30
-1,70
7,77

No Ano
5,62
6,20
6,49
6,72
6,78
5,66
6,82

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3 meses 6 meses 12 meses
12,65 0,84 13,58

3 meses 6 meses 12 meses
0,69 13,76 2,13

3 meses 6 meses 12 meses
10,37 2,79 12,97

3 meses 6 meses 12 meses
0,76 3,09 5,23
0,7¢ 3,30 513
-2,90 1,97 2,96
3,56 6,69 12,54

3 meses 6 meses 12 meses
1,77 5,09 9,42
2,02 5,58 10,47
2,14 5,82 10,99
2,24 6,02 11,40
2,26 6,07 141,51
1,80 5,30 9,32
2,29 6,28 11,41

24 meses
63,22

24 meses

7,48

24 meses
55,33

24 meses
9,96
9,40
6,90
25,49

24 meses
18,89
21,18
22,33
23,24
23,49
18,29
22,86

36 meses

65,72

36 meses
22,11

36 meses
57,40

36 meses
14,35
13,26
-1,35
42,53

36 meses
28,57
32,30
34,19
35,67
36,10
27,34
34,80

Data Extrato: 31/07/2025

48 meses

57,76

48 meses

21,68

48 meses
40,41

48 meses
25,86
2472
8,59
55,92

48 meses
47,15
52,87
55,79
58,10
58,75
45,82
57,31

60 meses

108,65

60 meses
25,73

60 meses

)
¥

60 meses
37,18
37,01
45,31
59,71

60 meses .

66,75

74,88
79,06
82,38

83,33
66,54
83,10 N
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenga (R$)
NTN-B 150527 (6,010000%) 459.576,58 6,010000 439.333,91 8,867600 -20.242,67
NTN-B 150527 (6,020000%) 15.760.956,93 6,020000 15,069.152,98 8,867600 -691.803,95
NTN-B 150545 (5,500000%) 3.804.669,71 5,500000 3.123.628,22 7,320200 -681.041,49
NTN-B 150545 (6,090000%) 105.032,96 6,090000 92.106,99 7,320200 -12.925,97
NTN-B 150555 (5,390000%) 3.286.178,16 5,390000 2.612.920,46 7,146300 -673.257,70
NTN-B 150555 (6,042500%) 9.947.092,32 6,042500 8.644.578,08 7,146300 -1.302.514,24
NTN-B 150555 (6,070000%) 1.5677.872,72 6,070000 1.376.271,08 7,146300 -201.601,64
NTN-B 150555 (6,100000%) 136.662,59 6,100000 119.675,75 7,146300 -16.986,84
NTN-B 150828 (6,935000%) 4,234,222 46 6,935000 4.085.780,01 8,340000 -148.442 45
NTN-B 150828 (7,040000%) 953.549,66 7,040000 922.595,49 8,340000 -30.954,17
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.929.142,52 5,400000 1.614.151,54 7,344700 -314.990,98
NTN-B 150850 (5,410000%) 2.191.913,72 5,410000 1.769.806,19 7,193900 -422.107,53
NTN-B 150850 (5,800000%) 647.735,07 5,800000 549.250,20 7,193900 -98.484,87
NTN-B 150850 (6,090000%) 1.620.572,91 6,090000 1.423.981,89 7,193800 -196.590,92

,n,,w.
Y
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagoes

APR Data Ativo Aplicagdo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00

Ra)
/
}
/

4
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 627.010,77 Value-At-Risk: 0,84%
Volatilidade!") vaRr'®) Limite(®) cvar? Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,14 0,16 3,00 0,01 -2,35 0,95 68.628.539,17 91,58

Artigo 9° 10,89 10,93 15,00 0,60 0,44 6,03 4.267.023,89 5,69

Artigo 10° 5,76 9,72 15,00 0,21 0,31 3,07 1.741.509,71 2,32

Artigo 11° 46,31 24,88 20,00 0,02 -0,14 -4,98 303.600,00 0,41

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0,84 0,84 74.940.672,77 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,16

Artigo 7° |, Alinea a

<y
Ativo Volatilidade(") var(? cvar® BVaRr® Sharpe Rent, Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150527 (6,010000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 2,92 0,88 459.576,58 0,61
NTN-B 150527 (6,020000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 2,91 0,88 15.760.956,93 21,03
NTN-B 150828 (6,935000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,33 0,96 4,234,222 46 5,65 Q%,
NTN-B 150828 (7,040000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 2,26 0,97 953.549,66 1,27
NTN-B 150840 (5,400000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -3,31 0,83 1.929.142,52 2,57
NTN-B 150545 (5,500000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -3,24 0,83 3.804.669,71 5,08 1\7
NTN-B 150545 (6,090000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,87 0,89 105.032,96 0,14 .
NTN-B 150850 (5,410000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -3,30 0,83 2.191.913,72 2,92 -
NTN-B 150850 (5,800000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -3,05 0,86 647.735,07 0,86
NTN-B 150850 (6,090000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 2,87 0,89 1.620.572,91 2,16 @/
NTN-B 150555 (5,390000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -3,31 0,82 3.286.178,16 4,39
NTN-B 150555 (6,042500%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,90 0,88 9.947.092,32 13,27
NTN-B 150555 (6,070000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,88 0,88 1.577.872,72 2,11
NTN-B 150555 (6,100000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 2,86 0,89 136.662,59 0,18 .i
Sub-total 0,14 0,23 0,01 2,93 0,88 46.655.178,31 62,26 nw

Artigo 7° |, Alinea b

2
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

Ativo Volatilidade'")

BB PREV RF IPCA 0,00

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF 2,74

RESP LIMITADA

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,00

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0,01
Sub-total 0,11

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade(")
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC 0,04
FIF RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,02
PRAZO - RESP LIMITADA
Sub-total 0,04
Artigo 7°V, Alinea a
Ativo Volatilidade")
FIDC PREMIUM 120,22
Sub-total 0,00
Artigo 79V, Alinea b
Ativo Volatilidade'"!
CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO 1,45
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 1,45
Investimentos no Exterior
Artiga 9° 1|
Ativo Volatilidade!")
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP 10,89

var'®
0,02
1,82

0,02
0,02
0,07

var(®
0,02

0,02

0,02

vaRr'?)
2,01
2,01

var?)
0,74

0,74

var?)
10,93

cvar®

0,00
-0,00

0,00
-0,00
-0,00

cvar®
0,00

0,00

0,00

cvar®
0,00
0,00

cvar®
-0,00

-0,00

cvar®®
0,60

BVar®
0,08
0,03

0,02
0,02

BVar#
0,02

0,02

BVaRr*
2,01

Bvar'¥
0,73

Bvar®
0,97

Sharpe
-206,26
-0,75

-115,79
2,17
-2,34

Sharpe
0,39

0,41

0,39

Sharpe
-0,26
0,00

Sharpe
-0.84

-0,84

Sharpe
0,44

Rent.
1,25
0,78

0,99
1,25
1,01

Rent.
1,29

1,28

1,29

Rent.
-30,45
0,00

Rent.
0,06

0,06

Rent.
6,03

Valor(R$)

262,669,83
348.733,85

5.221.271,34
2.847.195,90
8.679.870,92

Valor(R$)
11.602.168,71

524.562,26

12.126.730,97

Valor(R$)
92.474,97
92.474,97

Valor(R$)
1.074.284,00

1.074.284,00

Value-At-Risk: 10,93%

Valor(R$)
4.267.023,89

% Carteira

0,35
0,47

6,97
3,80
11,58

% Carteira
15,48

0,70

st &

16,18

% Carteira
0,12
0,12

S
)@7 —

% Carteira

1,43

i

1,43

b =

% Carteira
5,69

¥
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/07/2025

Ativo Volatilidade'"
LIMITADA
Sub-total 10,89

Investimentos Estruturados

Artigo 10°1
Ativo Volatilidade'!)
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 5,76
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

Sub-total 5,76
Fundos Imobiliarios
Artigo 11°
Ativo Volatilidade!")
CAIXA RIO BRAVO Fi DE Fll - CXRI11 46,47

Sub-total 46,31

(1) Volatilidade anualizada do ativo no perlodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confian¢a (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

var'?

10,93

vaRr®
9,72

9,72

vaRr(?)
24,88
24,88

cvar®

0,60

cvar®
0,21

0.21

cvar®
0,02
0,02

Bvar®

BvaRr?
1,09

BvVaRr!¥
24,76

Sharpe

0,44

Sharpe
0,31

0,31

Sharpe
-0,11
-0,14

Rent.

6,03

Rent.

3,07

3,07

Rent.
-4,07
-4,98

Valor(RS$) % Carteira

4.267.023,89 5,69

Value-At-Risk: 9,72%

Valor(RS$) % Carteira
1.741.509,71 2,32
1.741.509,71 2,32
Value-At-Risk: n&.wmggl
Valor(RS$) % Carteira
303.600,00 0,41
303.600,00 0,41
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Observagoes

-Referente ao més de julho de 2025, vale observar que:

e O fundo FIDC PREMIUM n&o esta aderente & Resolugdo CMN n® 4.963 de 25 de novembro de 2021.
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacgdes macroeconémicas para o
més de julho de 2025, na intengdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s3o baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publica¢do. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatorio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 11.07.2025.

Nao é permitido a divulgacao e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

y
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CONSULTORIA

“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltard ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em junho, o cenario internacional foi marcado por uma combinacdo de tensdes geopoliticas,
sinais de desaceleracdo econdmica global, avanco das discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas
expectativas monetarias nas principais economias.

A intensificagcao do conflito entre Israel e Ird aumentou expressivamente o risco geopolitico e
impulsionou os precos do petroleo ao longo do més, mas uma trégua parcial foi alcancada apds
intervencao direta dos Estados Unidos.

Nos EUA, o dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de pre¢os ao consumidor apontaram
para uma desaceleracdo do consumo, acompanhada por novos sinais de enfraquecimento no
setor imobiliario e no mercado de trabalho.

O Federal Reserve (FED), por sua vez, manteve a taxa basica de juros inalterada, adotando uma
postura cautelosa diante das incertezas da atividade econdmica e dos efeitos da politica tarifas.
Embora n3o haja uma sinalizagdo firme de cortes imediatos, parte dos dirigentes do FED ja
admite a possibilidade da antecipacdo do inicio do afrouxamento monetario, caso a inflagdo
continue convergindo.

Na China, a economia segue pressionada por desequilibrios entre oferta e demanda, com sinais
de deflagdo. A atividade cresceu no primeiro trimestre, sustentada por estimulos anteriores e
exportacdes, e deve se manter firme no curto prazo. No entanto, espera-se desaceleracdo no
segundo semestre. Diante desse cenario, a politica econémica deve seguir cautelosa e reativa ao
ambiente externo, especialmente as incertezas ligadas a politica comercial dos EUA.

Assim, no més de junho de 2025, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,37% e
+4,96%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos positivos de +14,45% e +13,63%, respectivamente. 7{‘?

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSClI ACWI e

S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de -0,23% e +0,33%, devido a J
desvalorizagdo do Dolar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +12,35% e ;3/

+11,99% nos ultimos 12 meses. &/
Avenida Rebougas, n°. 3.507 Y’Ytl 2

Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP ¢
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BRASIL

No mercado local, a curva de juros recuou nos vencimentos intermediarios e longos, refletindo o
alivio observado nos dados de inflagdo e do mercado de trabalho. A bolsa brasileira registrou
desempenho positivo, impulsionada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da Selic.
Adicionalmente, o cenario fiscal seguiu como principal foco de instabilidade.

No campo fiscal, a manutencao do arcabougo segue como um desafio relevante. A revogacao,
pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF evidenciou mais uma vez a dificuldade do
governo em implementar medidas de aumento de receita. Paralelamente, a auséncia de
propostas viaveis e de consenso politico para um ajuste estrutural de despesas tende a
comprometer, de forma crescente, a viabilidade do cumprimento das metas fiscais previstas no
arcabouco atual.

A atividade econdémica mantém sinais de resiliéncia, com o IBC-Br — indicador antecedente do
PIB — apontando crescimento de 0,8% no segundo trimestre. O mercado de trabalho segue
aquecido, com desemprego baixo, geracao de empregos formais e aumento real dos saldrios.
Ainda assim, espera-se que os efeitos defasados da politica monetaria ganhem forca no segundo
semestre, impactando negativamente o consumo e o crédito, o que deve contribuir para um
processo gradual de desinflagdo.

O Banco Central elevou a taxa Selic para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em
setembro. A decisdo, tomada de forma undnime, veio acompanhada de uma comunicagao firme,
reafirmando o compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta e sinalizando a manutengao
da politica monetaria em nivel contracionista por um periodo prolongado.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.07.2025, e apresentada no item 3
deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,35% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025.

O Ibovespa encerrou © més com desempenho positivo, registrando valorizacdo de +1,33%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avango de +12,06%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatdrio disponibilizado,
tentando elucidar muitos guestionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da

“marcacdo na curva” do preco desse ativo. \& QYQ
Avenida Rebougas, n°. 3.507 /é

Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

o
%~ i9Advisory

2025 2026
Agregado M4 HE1 . Comp.  Resp. Sdias Resp. M4 M1 L Comp  Resp. Sdias Resp.
semanas semana semanal * = gteis *=§ semanas semana semanal * = (heis e
IPCA (variacdo %) 544 520 518 W (6) 152 516 & 4,50 450 450 = (8) 49 447 @8
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,18 221 223 A (F} . 22 3 181 187 18 V (1) 14 200 29
Cambio (R$/USS) 5,80 570 570 = (1) 130 564 37 559 578 515 ¥ (2) 126 570 37
Selic (% a.a) 1475 1500 1500 = [ 46 1500 43 1258 1250 1250 = {23y 141 1200 43
IGP-M (variagao %) 4,16 231 25 W (B FZ N T A | 4,55 450 450 = (3} 4 415 24
IPCA Administrados (variacao %) 4,55 430 436 A (1) 0 450 30 431 430 430 = 1) % 435 2B
Conta corrente (USS bilhdes) -56,00 -56,70 56,70 = (2 38 5628 10 5247 5496 -5498 ¥ (4) 33 5248 10
Balanca comercial (USS bilhdes) 7450 7300 7300 = (1) 33 40 10 7800 7300 7797 V (1) 3% NN 9
Investimento direto no pais {USS bilhdes) 7000 7000 7000 = (29) 35 7000 8 7000 7000 7000 = (15 35 70,00 8
Divida liquida do setor pablico (% do PiB) 6580 6530 6580 = (5) 55 6533 16 70,10 7000 7000 = (2 53 815 16
Resultado primério (% do PIB) -0,60 459 057 A (T} 62 05 18 0,67 066 066 = (3) M 066 18
Resultado nominal (% do PIB) -89 883 870 A ‘1} 51 -B75 16 450 -850 -850 = () 8 829 16

Relatdrio Focus de 04.07.2025. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para a taxa Selic e Cambio, elevadas para o PIB e reduzidas para a Inflacdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,18%. Ja para o final de 2026, a

expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, mantiveram-se em 15%. Para
o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relag3o ao PIB, aumento para 2,23%. Na direcao
oposta, para o final de 2026, houve a redugdo das expectativas para 1,86%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em RS 5,70. Ja,
para o final de 2026, em relagdo ao Ultimo relatdrio, a expectativa diminuiu para RS 5,75.

Avenida Rebougas, n°. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - S30 Paulo/SP
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3. CURVA DE JUROS E INFLACAQO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.07.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,35% a.a. para S anos.

Curva de Juros Real )
lm.

- Jun/z5 Julf25
1 10.12% 10.24%
2 8.45% 8.71%
3 7.89% 8.11%
4 7162% 7.84%
5 7.46% 7.68%
6 7.36% 7.58%
7 7.29% 7.49%
8 7.24% 7.42%
g 7.21% 7.35%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia junho/25 divulgoda em 06.06.2025 e julho/25 divuigada em 10.07.2025.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
10.07.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,12% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa”™
i Junj25 Jul/25
1 417% 4.04%
2 517% 4.74%
3 5.51% 5.04%
4 5 79% 5.32%
5 5.03% 5.57%
6 6.21% 5.78%
7 6.34% 5.94%
) 6.41% 65.06%
9 5.44% 6.12%

* FONTE: ANBIMA; Referéncio junho/25 divulgodo em 06.06.2025 e jufho/25 divufgoda em 10.07.2025.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
10.07.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 13,92% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
s

A [wezs | s
1 14 72% 14.69%
2 1408% | 13.86%
3 23.83% 13.57% \t__‘/
a 13.85% 13.57%
5 13.98% 13.68%
6 14.03% 13.79%
7 1409% | 13.88%
8 1412% 13.92%
B 14.11% 13.92%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia junho/25 divulgada em 06.06.2025 e julho/25 divulgada em 10.07.2025.

Avenida Reboucas, n°. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sdo Paulo/SP
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4. INDICADORES

{ndices Financeiros
2024 ' 2025
Indicadores o e (12 meses|
jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun {2025)
Renda Fixa
IMA-S 0.94% : 0.90% @ 0.87% : 0.98% : 0.83% : 0.86% - 1.10% : 0.99% : 0.96% : 105% : 116% : 111% | 6.55% | 12.40%
ol 0.91% : 0.87% : 0.83% :@ 0.93% : 0.79% :@ 093% @ 1.01% :@ 0.99% @ 0.96% : 1.06% - 1.14% :@ 110% | 6.41% | 12.13%
IRF-M 1 0.94% : 0.77% - 0.82% - 0.84% - 0.57% - 0.70% - 1.28% - 1.01% - 1.01% : 1.23% : 1.09% - 1.06% | 6.87% | 11.93%
IRF-M 1.34% - 0.66% - 0.34% - 0.21% - -0.52% - -1.66% - 2.58% - 0.61% : 1.39% : 2.99% : 100% : 178% | 10.77% | 11.15%
IMA-GERAL 1.36% - 0.79% - 0.34% - 0.38% - 0.32% :© -0.59% : 140% - 0.79% - 1.27% : 1.68% - 125% - 127% | 7.91% | 10.73%
IRF-M 1+ 1.55% © 0.60% : 0.11% : -0.14% : -113%  -2.96% : 3.41% : 0.36% : 162% : 3.86% : 0.95% : 2.09% | 12.89% | 10.62%
IMA-B5 0.91% © 0.59% 1 0.40% @ 0.74% - 0.36% @ -0.28% @ 1.88% @ 0.65% @ 0.55% © 1.76% : 0.62% : 0.45% | 6.04% | 8.96%
IDKA IPCA 2A 0.75% - 0.60% - 0.39% - 0.81% - 0.22% - -0.24% - 2.06% - 0.61% - 0.41% - 1.90% - 0.53% - 0.25% | 5.88% | 8.58%
IMA-B 2.09% - 0.52% : -0.67% : -0.65% - 0.02% - -2.62% - 1.07% - 0.50% : 1.84% : 2.09% : 170% : 130% | 8.80% | 7.32%
IMA-B5+ 3.24% D O.77% :-142% : -1.66% : -0.23%  -4.37% : 0.43% : 0.41% : 2.83% P 2.33%  2.45% - 186% | 10.74% | 6.56%
IDKAIPCA20A | 6.19% : 0.42% : -3.07% : -4.24% : -0.82% : -8.35% : -2.35% : 0.69% : 4.93% - 0.72% : 6.46% : 3.95% | 15.00% | 3.46%
Renda Variavel
IDIV 1.89% : 6.69% : -0.72% : -1.72% : -0.07% : -4.89% : 3.50% : -2.78% : 5.52% :@ 3.88% @ 131% : 176% | 13.71% | 14.64%
ISE 2.83% : 5.99% - -2.62% - -2.48% : -5.60% : -6.77% - 5.72% - -2.92% : 4.69% : 10.48% : 3.84% - 1.82% | 25.53% | 14.35%
IVBX-2 4.28% - 5.00% - -4.07% : -1.17% - -3.05% - -5.44% - 4.31% - -2.38% : 4.65% : 8.81% : 161% : 106% | 19.07% | 13.42%
1BrX - 100 2.90% © 6.60% - -2.97% - -1.53% - -2.91% - -4.38% - 4.92% : -2.68% : 5.94% : 3.33% : 170% : 137% |1523% | 12.11%
Ibovespa 3.02% : 6.54% : -3.08% : -1.60% : -3.12% : -4.28% : 4.86% : -2.64% : 6.08% : 3.69% : 145% : 1.33% | 15.44% | 12.06%
IBRX - 50 3.15% D 6.51% : -3.26% : -149% D -2.62% : -4.02% @ 4.82% : -2.79% : 5.96% : 2.55% : 126% : 146% |13.77% | 11.34%
SMLL 1.49% © 451% : -4.41% : -1.37% : -4.48% : -7.83% | 6.11% : -3.87%  6.73% : 8.47% : 5.94% : 104% | 26.43% | 11.31%
IFIX 0.52% - 0.86% - -2.58% - -3.06% - -2.11% - -0.67% -|-3.07% - 3.34% - 6.14% - 3.01% - 1.44% - 0.63% |11.79% | 4.08%
Investimentos ho Exterior
[Msci acwi(M.Orig)| 1.51% © 2.40% @ 217% @ 2295 : 3.63% @ -2.45% : 329% @ D.70% : -4.15% : 0.77% : 5.51% : 4.37% | 9.10% | 14.45%
S&P 500 (M. Orig.) | 1.13% : 2.28% : 2.02% : -0.99% - S5.73% : -2.50% - 2.70% - -1.42% : -5.75% - -0.76% ® 6.15% - 4.96% | 5.50% | 13.63%
MSCI ACWI 3.40% : 2.29% - -159% - 3.63% - 8.57% : -0.22% : -2.75% - -0.38% : -5.89% : -0.66% . 6.41% - -0.23% | -3.85% | 12.35%
Global BDRX 0.29% °© 0.55% : -0.21% - 6.02% - 8.32% : 4.64% - -4.23% - -2.80% : -9.44% : 0.21% - 7.94% : 1.55% | -7.39% | 11.99%
S&P 500 3.01% : 2.18% : -1.73% : 5.00% - 10.77% : -0.26% - -3.31% : -1.11% : -7.47% - -2.17% : 7.05% : 0.33% | -7.03% | 11.55%
i {ndices Econdmicos

SELIC 0.91% : 0.87% : 0.83% - 0.93% : 0.79% : 093% : 1.01% : 0.99% : 0.96% @ 106% : 114% : 110% | 6.41% |12.13%
IPCA 0.38% - -0.02% : 0.44% % 0.56% - 0.39% : 0.52% - 0.16% @ 1.31% : 0.56% : 0.43% : 0.26% : 0.24% | 2.99% | 5.35%
INPC 0.26% - -0.14% - 0.48% - 0.61% - 0.33% - 0.48% - 0.00% - 1.48% - 0.51% - 0.48% - 0.35% - 0.23% | 3.08% | 5.18%
IGP-M 0.61% - 0.29% - 0.62% - 1.52% - 1.30% - 0.94% - 0.27% - 1.06% - -0.34% : 0.24% : -0.49% - -167% | -0.94% | 4.39%
DOLAR 1.86% © -0.10% - -3.68% - 6.05% - 4.77% - 2.29% : -5.85% - 0.32% : -1.82% - -1.42% - 0.85% : -4.41% |-11.87%| -1.83%

Meta Atuarial
IPCA +6%a.a. | 0.92% : 0.49% : 0.93% : 1.10% : 0.83% : 101% :| 0.67% : 1.78% : 1.00% : 0.90% : 0.75% :@ 0.70% | 5.94% | 11.65%
INPC +6% a.a. 0.79% - 0.37% : 097% : 1.15% : 0.77% : 0.97% :@ 0.51% : 1.95% : 0.95% : 0.95% : 0.84% : 0.69% | 6.03% | 11.47%
IPCA + 5% a.a. 0.83% - 0.41% '@ 0.85% @ 1.01% : 0.76% @ 093% : 0.59% : 1.70% : 0.93% : 0.82% : 0.67% : 0.63% | 5.45% | 10.60%
INPC+5%a.a. | 0.71% : 0.29% - 0.89% - 1.06% - 0.70% - 0.89% ' 0.43% : 1.87% : 0.88% ' 0.87% : 0.76% : 0.62% | 5.55% | 10.42%
IPCA+8%a.a. | O.74% | 0.32% | 0.77% @ 0.92% @ 0.69% : 085% @ 0.50% @ 1.63% : 0.86% : 0.74% : 0.59% : 0.55% | 4.97% | 9.55%
INPC +4%a.a. | 0.62% : 0.20% : 0.81% : 0.97% : 0.63% : 081% : 0.34% : 1.80% : 0.81% : 0.79% : 0.68% : 0.54% | 5.06% | 9.37%

P y/
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