INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre —SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

PARECER N° 144 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de dezembro de 2025

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de gualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emiss3o desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucdo CMN n¢ 4963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicio dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
2.1 RELATORIOS DA CONTABILIDADE E ASSESSORIA FINANCEIRA

Os relatérios emitidos pela contabilidade e pela assessoria Financeira do IPRECAL anexos
deverdo ser analisados de maneira conjunta a este parecer.

Relatérios Anexos
Relatorio Analitico consolidado dos Investimentos —DEZ/2025 ANEXO |
Relatério Macroecondmico dez/2025 ref. jan/2026 ANEXO I
Balanco Orcamentario ANEXO 1l
3. ANALISE DE CENARIOS MACROECONOMICO — ANEXO |1 A

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA — ANEXO i

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO |1, o balango orgamentério de dezembro/2025
que demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo
vigente, somado a Parte Patronal das Contribuig8es do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS {ﬂ
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA - ANEXO |

. HMWAGSE DE CARTTIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS /

N3o foram solicitados Andlises de carteira no més de referéncia pelo IPRECAL a Consultoria de “~

Investimentos contratada.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro Campo Alegre —SC
(adm@iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitado no més de referéncia pelo IPRECAL a Consultoria de Investimentos contratada pareceres
e anélise do fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FIF RESP LIMITADA — CNPJ 13.077.415/0001-05.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

NZo houve processo de credenciamento no més de referéncia.
9. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo houve processo de contingéncia no més de referéncia.
10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracgdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que as alocagdes nos moldes
apresentados no relatdério do ANEXO | estdo de acordo com a estratégia tragada pelo IPRECAL, e, por
hora, ndo se vislumbra uma modificagdo mais aguda nos ativos do IPRECAL, tendo em vista todas as
condi¢des de mercado ja previamente demonstradas no presente parecer.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou niimeros
que prejudiquem a aprovacgdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 26 de janeiro de 2026.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacio de sua efetividade.
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CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
DEZEMBRO 2025




investimentos, na intengao de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagéo de carater geral e fornecimento de
informag6es sobre o tema de interesse. Nossos estudos séo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudangas. Nossos relatérios néo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financelros.

Prezados Senhores, d
Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagoes referente a sua carteira de

Informagoes adicionals sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo. @m

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.12.2025.

&= —

Nao é permitido a divulgagao e a utilizagdo deste e de seu respectivo contelido par pessoas ndo autorizadas pela i9
ADVISORY.,

Permanecemos a disposigéo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posigéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 91,09%

Artigo 7° |, Alinea a (Tltulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Plblico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a.(%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150527 (Curva) | ) 1,15 -040 077 10,17 16.224.614,27 20,38
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 (Gurva) ") 0,32 004 086 11,62 5.226.939,65 6,57
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (Curva) ) 0,49 -0,170 0,74 9,85 1.933.788,31 243
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (Curva) (") 0,55 -013 0,75 9,94 3.919.553,50 4,92
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (Curva) () 0,54 -0,10 0,76 10,17 4.473.852,76 5,62
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (Curva) (1) 0,41 -0,01 078 1048 15.010.377,91 18,85
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0,61 -0,16 0,78 10,39 46,789,126,40 58,77

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Rentahilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Mas Ano

BB BB BB PREV RF IPCA 0,05 0,05 1,20 14,02 278.325,75 0,35 44.687.133,01 0,62

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 4,10 0,05 030 12,95 365.323,08 0,46 2.465.056.609,96 0,01
FIF RESP LIMITADA &

BRADESCO BRADESCO BRADESCO FIF CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA 0,05 0,05 1,19 13,98 3.015.795,52 3,79 10.801.193.574,51 0,03 J

FIXA REF DI FEDERAL EXTRA — RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 0,27 005 1,10 12,67 3.659.444,35 4,60

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa) A \N
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano

BB BB BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES 0,06 005 1,13 317 7.068.168,10 8,88 5.032.293.735,96 0,14
FIC FIF RESP LIMITADA

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP 0,05 0068 122 1448 13.330.719.,46 16,74 23.813.730.897,29 0,06
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 0,06 123 1446 547.400,55 0,69 23.774.757.726,40 0,00

LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 0,05 0,05 1,19 14,37 20.946.288,11 26,31

Artigo 7°V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid, Valor (R$) % Carteira PL do Funde % Fundo
aa (%) Dla Més Ano
PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM * 45,05 -0,57 0,58 -34,79 162,11 0,00 45.323,89 0,36
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 45,05 -0,57 -0,58 -34,79 162,11 0,00

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO 171 0,05 094 1147 1.127.995,20 1,42 51.398.536,04 2,19
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b : [ | 0,05 094 11,47 1.127.995,20 1,42
Renda Fixa 0,41 -0,08 092 11,44 72.523.016,17 91,09

{0 1
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,90%

Artigo 9° Il (Fundos de Agoes - BDR Nivel |)
Rentabllidade (%)

Gestor Admin, Ativo Volatilid. Valor (R$) % Cartelra PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - 19,80 0,00 3,12 754 4,693.423,95 5,90 2,411.471,753,24 0,19
RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 9° i 19,80 0,00 3,12 7,54 4.693.423,95 5,90
Investimentos no Exterior 19,80 000 312 7,54 4.693.423,95 5,90
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2,47%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

I Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Cartelra PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 18,05 0,05 1,93 26,02 1.965.023,41 247 2.204.512.708,74 0,09
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 10° 1 18,05 0,05 1,93 26,02 1.965.023,41 2,47
18,05 0,05 193 26,02 1.965.023,41 2,47

Investimentos Estruturados

¥,
$w
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo 11° (Fundo de Investimento imabiliario)
Gestor Admin, Ativo

CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FI DE FIl - CXRI11
Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobillarios

Total

Volatilid.

a.a, (%)
100,33
100,33

98,96

1,57

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Dia  Meés
25,31 39,10
2531 39,10
25,31 39,10

0,03 1,22

Ano

24,78
24,78

24,78

11,83

Valor (R$)

434.198,49
434,198,49

434.198,49

79.615.662,02

% Cartelra

0,66
0,55

0,55

100,00

Data Extrato: 31/12/2025

PL do Fundo

136.838.521,44

0,55%

% Fundo

0,32

[
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

(1) Existem aplicagées consolidadas.

Ativo Valor (R$)
Caixa Econdmica Federal - 0628 / 5752706889 0,00
Sub-total Disponibilidades Financeiras 0,00
Total 79.615.662,02
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestdo Nivel 1
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 46.789.126,40 58,77 0,00 65,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 3.659.444 35 4,60 0,00 12,50 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° lll, Alinea a Fundos Renda Fixa 20.946.288,11 26,31 0,00 7,00 65,00 0,00 65,00
Artigo 7° V, Alinea a FIDC Cota Sénior 162,11 0,00 0,00 0,15 5,00 0,00 5,00
Artigo 7° V, Alinea b FI RF - Crédito Privado 1.127.995,20 1,42 0,00 1,50 5,00 0,00 5,00
Total Renda Fixa 72.523.016,17 91,09 100,00
Investimentos no Exterlor
Artigo 8% 1l Fundos de Acdes - BDR Nivel | 4,693.423,95 5,90 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 4,693.423,95 5,80 10,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercadas 1.865.023,41 2,47 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 1.965,023,41 2,47 15,00
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de Investimento Imobiliaric 434.198,49 0,55 0,00 0,50 5,00 0,00 5,00
Total Fundos Imobiliarios 434.198,49 0,55 5,00

Total 79.615.662,02 100,00

\.\@@,W
)
b
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Rentabilidades por Artigo

Estratégla
Indexador

Artigo 7° |, Alinea a
% do CDI

Artigo 791, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° ll, Alinea a
% do CDI

Artigo 7°V, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° |

Var, IBOVESPA p.p.
Artigo 9° I

% do CDI

Artigo 10° |

% do CDI

Artigo 11°
% do CDI

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Ativo

NTN-B 150527 (6,010000%)
NTN-B 150527 (8,020000%)
NTN-B 150545 (5,500000%)
NTN-B 150545 (6,090000%)
NTN-B 150555 (5,390000%)
NTN-B 150555 (6,042500%)
NTN-B 150555 (6,070000%)

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

No Més
0,78
63,95
1,10
90,29
1,19
97 64
-0,58
47,26
0,94
76,90
0,00
1,29

3,12
256,00

1,93
158,27

39,10
3.204,92

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Ano

10,39
72,62

12,67
88,52

14,37
100,42

-34,79
-243,03

11,47
80,11

15,08
-18,88

7,54
52,66
26,02
181,76

24,78
173,12

Saldo Anterior

456.608,40
15.643.437,01
3.785.838,97
104.680,68
3.269.054,91
9.916.683,08
1.572.642,41

3 meses

2,15

59,79

3,48
97,02

3,51
97,65

-1,85
-51,43

3,13
87,18

0,00
-10,18

6,49
180,74

5,44
151,60

7,58
211,20

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

6 meses
4,11
65,36

6,62
89,12

7,36
99,10

-29,14
-392,36

5,07
68,19

0,00
-16,04

16,62
223,80

16,30
219,44

13,04
175,60

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 meses
10,39
72,62

12,67
88,52

14,37
100,42

-34.79
-243,03

11,47
80,11

15,08
-18,88

7,54
52,66

26,02
181,76

24,78
17312

Amortizagdo
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

No Més(R$)

362.191,63
39.869,46
248.215,75
-0,94
10.483,60
0,00
142,137,88
37.221,42
122.148,49

962.267,29

Data Extrato: 31/12/2025

Atribuicao
Desemp. (%)
0,46
0,05
0,31
0,00
0,01
0,00
0,18
0,05
0,15

122

Resultado

Saldo Financ. Més (R$)

460.108,75
15.764.505,52
3.814.042,81
105.510,69
3.293.113,94
9.994.900,11
1.585.084,73

3.500,35
121.068,51
28.203,84
830,01
24,059,003
78.217,03
12.44232

No Ano(RS)

4.566.134,19
809.133,73
1.745.034,25
-21.927,19
116.035,20
316.053,44

wmm..mmw;rm/@

405.674,88

83.093,77

8.348.201,42

Resultado
Financ. Ano (R$)

44.613,35
1.516.187,63
357.497,53 ™~
10.616,18
303.100,09
1.003.938,02

159.281,87 L\Q
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Ativo

NTN-B 160555 (6,100000%)
NTN-B 150828 (6,935000%)
NTN-B 150828 (7,040000%)
NTN-B 150840 (5,400000%)
NTN-B 150850 (5,410000%)
NTN-B 150850 (5,800000%)
NTN-B 150850 (6,090000%)

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo
BB PREV RF IPCA

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF RESP
LIMITADA

BRADESCO FIF CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REF DI
FEDERAL EXTRA — RESP LIMITADA

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF
RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

Artigo 7° V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Saido Anterior

136.198,12
4,229.762,95
952,379,186
1.919.648,40
2.180.482,73
644.358,23
1.615.169,72
46.426.934,77

Saldo Anterior

275.031,26
364.245,91

2.980.297,73

3.619.574,89

Saldo Anterior
7.687.404,62

12,158.483,81

542.299,59

20,389.188,02

Aplicagbes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00

0,00

0,00

Aplicagoes
2.032.399,78

1.016.514,52
0.00

3.047.914,30

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
-2.737.504,82

0,00
-1.525,14

-2.739.029,96

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao

0,00
0,00

0,00

0,00

Amortizagdo
0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo
137.279,13
4,266.248 64
960.691,01
1,933.788,31
2.196.567,13
649.320,34
1.627.965,29
46.789.126,40

Saldo
278.325,75
365.323,08

3.015.795,52

3.659.444,35

Saldo
7.068.168,10

13.330.719,46

547.400,65

20.946.288,11

Data Extrato: 31/12/2025

Resultado Resultado
Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
1.081,01 13.825,57
36.485,69 454,282,771
8.311,85 102,814,33
14,139,91 177.360,94
16.084,40 199.906,33
4,962,11 61.457,53
12.805,67 161.252,11
362.191,63 4,566.134,19
Resultado Resultado
Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
3.294 50 51.955,78
1.077.17 41.876,79
35.497,79 369.968,44
39.869,46 809.133,73 ‘& _
Resultado Resuitado
Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
85.868,52 224.800,48
155.721,13 1.449.959,46
6.626,10 70.274,31 Q
248.215,75 1.745.034,2

)
gl
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Ativo
FIDC PREMIUM

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo

CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 9° Il (Fundos de Agdes - BDR Nivel I)

Ativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO
PRAZO RESP LIMITADA

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Ativo Saldo Anterior
CAIXA RIO BRAVO FI DE FlIl - CXRI11 315.000,00
315.000,00

Saldo Anterior
163,05
163,056

Saldo Anterior
1.117.511,60

1.117.5611.60

Saldo Anterlor
4.551,286,07
4,551.286,07

Saldo Anterlor
1.927.801,99

1.927.801,99

Aplicagbes
0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0.00

Aplicagdes
0,00

0,00

Aplicagbes
0,00
0,00

Aplicagoes
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Amortizagdo
0,00

0,00

Amortizagdo

0,00
0,00

Amortizagao
0,00

0,00

Proventos

2.950,00
2,950,00

Saldo

162,11
162,11

Saldo
1.127.985,20

1.127.995,20

Saldo
4,693.423 95
4,693.423,95

Saldo
1.965.023 41

1.965.023,41

Saldo
434,198,49
434.198,49

Resultado
Financ. Més (R$)

-0,94
-0,94

Resultado
Financ. Més (R$)

10.483,60

10.483,60

Resultado
Financ. Més (R$)

142,137,88
142,137,88

Resultado
Financ. Més (R$)

37.221,42

37.221,42

Resultado
Financ. Més (R$)

122.148,49
122,148,49

Resultado

Financ. Ano (R$)

-21.927,19
-21.927,19

Resuitado

Financ. Ano (R$)

116.035,20

116.035,20

Resuitado

Financ. Ano (RS)

328.969,15
328.969,15

Resultado

Financ. Ano (R$)

405.674,88

Resultado

Financ. Ano (R$)

83.093,77
83.093,77

B4
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Andlise de Liquidez

Periodo Valor (R$)
de 0 a 30 dias 32.826.535,62
de 31 dias a 365 dias 0,00
acima de 365 dias 46.789.126,40
DE 0 A 30 DIAS

Ativo

FIDC PREMIUM

BB PREV RF IPCA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BRADESCO FIF CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REF DI FEDERAL EXTRA —
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAIXA RIO BRAVO FI DE FIl - CXRI11
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF RESP LIMITADA

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP
LIMITADA

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA
ACIMA DE 365 DIAS

Ativo

NTN-B 150527 (6,010000%)
NTN-B 150527 (6,020000%)
NTN-B 150828 (6,935000%)
NTN-B 150828 (7,040000%)
NTN-B 150840 (5,400000%)

(%)
41,23
0,00
58,77

Liquidagéo

D+0
D+0
D+0
D+0

D+0
D+0

D+1 du

D+1

D+2 du

Liguidagéo

Valor Acumulado (R$)
32.826.535,62
32.826,535,62
79.615.862,02

(%) Acum,
41,23
41,23
100,00

Vencimento

19/08/2018

Vencimento
15/05/2027
15/05/2027
15/08/2028
15/08/2028
15/08/2040

Data Extrato: 31/12/2025

(%) Limite Minino
Acum,

30,00
30,00
20,00

Valor (R$)
162,11
278.325,75
7.068.168,10
13.330.719,46
3.015,795,52

547.400,55

434,198,489
365.323,08
1.965.023,41

4.693.423,95

Valor (R$)
460,108,75
15.764.505,52
4.266.248 64
960.681,01
1.933.788,31
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Liquidagéo Vencimento Valor (R$)
NTN-B 150545 (5,500000%) 15/05/2045 3.814,042,81
NTN-B 150545 (6,090000%) 15/05/2045 105.510,69
NTN-B 150850 (5,410000%) 15/08/2050 2.196,567,13
NTN-B 150850 (5,800000%) 15/08/2050 649,320,34
NTN-B 150850 (6,090000%) 15/08/2050 1.627.965,29
NTN-B 150555 (5,390000%) 15/05/2055 3.293.113,94
NTN-B 150555 (6,042500%) 15/05/2055 9.994,900,11
NTN-B 1560555 (6,070000%) 15/05/2055 1.585.084,73
NTN-B 150555 (6,100000%) 15/05/2055 137.279,13

)
!
B

:
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagéo por Artigo

Artigo 70 V, Alinea a
Artigo 110/
Artigo 70 V, Alinea b
Artigo 1001/
Artigo 70 I, Alinea bj
Artigo 90 111’
Artigo 70 111, Alinea a-

® Artigo 72 I, Alinea a: 58.77%
® Atigo 70 111, Alinea a: 26,31%
® Artigo 90 I1I; 5.90%
® Artigo 79 1, Alinea b 4.60%
® Artigo 100 It 2,47%

Artigo 70 1, Alinea a @ Artigo 70 V, Alinea b: 1.42%
@ Artigo 119: 0.55%
@ Artigo 72 V, Alinea a: 0.00%

Alocagao Por Estratégia _u
IMA-B TOTAL e . J\.

IFIx

IPCA + 6,00%

S&P 500 (USD)
Global BDR x

® [PCA: 58.77%

® (DL 30.10%

® Global BDR <! 5.90%

® SEF 500 (LUSD): 2.47%

® IPCA + 6,00%: 1.77% \@
— ® IFIx: 0.55%

# IMA-B TOTAL: 0.46%

CDI
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagédo por Gestor

BB . 26.43%

CAIZA DTVM 11.01%
BRADESCO

Qutros

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent, Ano
2025 0,71 0,72 0,64 1,02 1,45 0,90 1,23 0,68 1,01 117 0,50 1,22 11,83
IPCA +5,23% 0,61 1,72 0,95 0,84 0,69 0,65 0,73 0,32 0,93 0,56 0,57 0,78 9,72
p.p. indexador 0,10 -1,00 -0,31 0,18 0,76 0,25 0,50 0,36 0,08 0,61 -0,07 0,44 211
2024 0,28 0,92 0,14 0,49 0,95 1,03 1,02 0,32 0.88 1,29 0,86 9,11
IPCA +5,02% 0,85 1,20 0,81 0,87 0,60 0,83 0.41 0,85 1,01 0,76 0.93 10,11
p.p. indexador -0,57 -0,28 -0,67 -0,38 0,36 0.20 0,62 -0,53 -0,14 0,53 -0,07 -1,01
2023 1,38 0,04 1,05 1,42 1,74 1,07 0,23 0,84 0,12 2,19 1,62 13,11
IPCA + 5,03% 0,96 1,19 0,96 0,66 0,33 0,53 0,68 0,65 0,65 0,67 0,95 9,82
p.p. indexador 0,42 -1,16 0,09 0,76 1,41 0,54 -0,45 0,19 -0,83 1,62 0,57 3,29
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Cartelra Meta Atuarial p.p. Indx, Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 22 61,11 03 meses 2,91 1,91 1,00 1,06 E
Meses abaixo - Meta Atuarial 14 38,89 06 meses 594 3,93 2,01 1,04
12 meses 11,83 9,72 2,11 1,57
Rentabilidade Més 24 meses 22,01 20,81 1,20 1,48
Maior rentabilidade da Carteira 2,19 2023-11 36 meses 38,02 32,68 5,34 1,67
Menor rentabilidade da Carteira 0,04 2023-02 Desde 30/12/2022 38,02 32,68 5,34 1,67

-

)
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Evolugdo No Ano
12

10

J

jan/25 fev/25 mar /25 abr /25 mai/25 un/25 julf2s ago/25

- CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Meta Atuarial

Patriménio Liquido No Ano

jan.f25 fiev. /25 mat./25 abr. /25 mai./25 jun.f25 JuLg2s ago. /25
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (em milhdes)

cez/25 jan/26

i
M ,

-5
.
f
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Evolugao

30 s ;
o5 o
20 e el
15 NS e
Hn_ " ! ; g . - -
S -~ e ‘
0 =

fev/23  abr/23  Jun/23 outf23  dez/23  fev/24  abrf24  jun/24 24 out/24  dez/24  fev/25  abr/25  un/25 ago/25

— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Meta Atualial
Patrimonio Liquido
e g
70 e A el TV {
..ﬂ\. m v - i ) R J
&0 —ar .MJ\x,.u ’
. 1
— " _ |
55 _ |
|

50 .

fev./23 abr./23 jun ado, out. /23 ez /23 fev./24 abr./24 jun./24 ago./24 out/24 dez.f24 fev,/25 abr. /25 jun./25 ago./25

— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (em milhdes)

2125

out/2s

15

J25 dez.j25 R
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 (ltimos meses
1.8

1.6
1.4
1.2
1.0

0.8

0.6
0.4
0.2
0.0 ., il i i

jan{25 fev /25 mar{25 abr /25 maif25 jun/2s julj2s agof2s set/25 outf25 nov/25 dez/25

B CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO W Meta Atuarial
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacdio da Estratégia No Més No Ano 3 meses 6 meses 12meses 24 meses 36 meses
CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,94 11,47 3,13 5,07 11,47 18,30 33,14
Var. IPCA + 6,00% p.p. 0,10 0,95 1,03 0,74 0,95 -4,54 -2,99
NTN-B 150828 (7,040000%) 0,87 11,67 2,42 481 11,67 25,43
Var. IPCA p.p. 0,54 7,40 1,82 3,68 7,40 16,13
NTN-B 150545 (6,090000%) 0,79 10,70 2,18 4,35 10,70 23,24 36,80
Var. IPCA p.p. 0,46 6,44 1,68 312 6,44 13,84 22,45
NTN-B 150545 (5,500000%) 0,74 9,92 2,04 3,89 9,92 21,75 34,58
Var. IPCA p.p. 0,41 5,65 1,44 2,66 5,65 12,45 20,23
NTN-B 150850 (5,410000%) 0,74 9,77 2,02 3,80 9,77 21,48 34,20
Var. IPCA p.p. 0,41 5,50 1,42 2,56 5,50 12,18 19,85
NTN-B 150555 (5,390000%) 0,74 9,73 2,01 .77 9,73 21,41 34,12
Var iPCApp. 0,41 5,46 1,41 2,63 5,46 12,41 19,77
NTN-B 150555 (6,042500%) 0,79 10,69 2,17 4,36 10,69 23,16
Var. IPCA p.p. 0,46 6,42 1,57 3,13 6,42 13,86
NTN-B 150555 (6,100000%) 0,79 10,71 2,18 4,36 10,71 23,26 36,84
Var. IPCA p.p. 0,46 6,45 1,58 3,12 6,45 13,96 22,48
NTN-B 150840 (5,400000%) 0,74 9,85 2,02 3,88 9,85 21,56 34,20
ar. IPCA p.p. 0,41 5,69 1,42 2.64 5,89 12,26 19.85
NTN-B 150850 (6,090000%) 0,79 10,71 2,18 4,36 10,71 23,25 36,81
Var. IPCA p.p. 0,46 6,45 1,58 3,13 6.45 13,94 22.4%
NTN-B 150527 (6,020000%) 0,77 10,17 213 3,88 10,17 22,63 36,04 J
Var. IPCA p.p. 0,44 5,90 1,53 2,65 5,90 13,33 21,69
NTN-B 150828 (6,935000%) 0,86 11,60 2,39 4,80 11,60 25,23
Var. IPCA p.p. 0,53 7.34 1,79 3,657 7.34 15,93
NTN-B 150555 (6,070000%) 0,79 10,69 218 4,35 10,69 23,20 36,73
Var. IPCA p.p. 0,46 6,42 1,58 312 6,42 13,90 22,38
NTN-B 150850 (5,800000%) 0,77 10,19 2,12 4,01 10,19 22,40 35,72
Var. IPCA p.p. 0,44 592 1:59 2,77 5,92 13,10 21,37
NTN-B 150527 (6,010000%) 0,77 10,26 b ol | 3,98 10,26 22,65 36,05
Var. IPCA p.p. 0,44 6,00 1,51 2,74 6,00 13,35 21,70
BB PREV RF IPCA 1,20 14,02 3,52 7,29 14,02 26,10 43,03
Var. IPCA + 6,00% p.p. 0,36 3,50 1,42 2,96 3,50 3,26 6,90
BRADESCO FIF CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REF DI FEDERAL EXTRA — RESP LIMITADA 1,19 13,98 3,50 7,25 13,98 26,05 42,10 aﬁw
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Fundo
Variacao da Estratégia

% do CDI

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF RESP LIMITADA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

FIDC PREMIUM
% do CDI

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
% do CDI

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
% do CDI

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
% do CDI

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA
Var, Global BDRX p.p.

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Var, 8&P 500 (USD) p.p.

CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11
Var, IFIX p.p.

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO
Var, IPCA + 5§

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més

97,64

0,30
-0,01

-0,57
47,09

1,22
100,39

1,13
92,80

1,23
100,43

3,12
-0,18

1,93
1,08

11,00
7,86

1,22
0,44

1,22
1,20
0,72
0,84

No Ano

97,69

12,95
-0,22

-34,79
-243,03

14,48
101,14

13,20
92,23

14,46
101,04

7.54
-0,88

26,02
9,63

15,48
-5,66

11,83

2,14

14,31
33,85
10,13
10,52

3 mesas 6 meses

97,53

3,35
-0,07

-1,85
-51,46

3.60
100,28

3,33
92,72
3,57
99.55

6,49
-0,27

5,44

3,09

-14,15
-19,32

2,91
1,00

3,59
10,18
Y
2,10

97,56

3,94
-0,08

-29,15
-392,37

7,46
100,41

6,88
92,69

743
100,07

16,62
-0,45

16,30

598

-9,79
-18,16

594
2,01

743
16,04
3,87
4,32

12 meses 24 meses 36 meses

97,69

12,85
-0,22

-34,79
-243,03

14,48
101,14

13,20
92.23

14,46
101,04

7,54
-0,88

26.02
9,63

1548
-5,66

11,83
2,11

14,31
33,95
10,13
10,52

97,40

9,91
-0,49

-37,92
-141,80

26,93
100,70

24,26
90,72

27,09
101,28

80,97
-4,00

62,11
18,59

5,93
-8,08

22,01
0,96

26,74
20,08
22,34
22,84

97,28
27,25
-0,88

-46,85
-108,25

43,40
100,28

30,09
90,31

44,01
101,69

126,07
-7,60

115,96
37,67
48,14
16,46

38,02
4,82

43,28
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagdo e Taxas

Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagdo Cotizagido Liquidagdo Performance Administracdo
BB PREV RF IPCA D+0 D+0 D+0 0,15%
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES D+0 D+0 D+0 Né&o possui 0,0850%
FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS D+0 D+1 du D+1du 0,20%
FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP D+0 D+0 D+0 Nao possui 0,0213% a 0,0616%
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
BRADESCO FIF CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA D+0 D+0 D+0 Néo possui 0,0060%
FIXA REF DI FEDERAL EXTRA — RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 Né&o possui
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO D+0 D+0, apds o periodo de D+0 0,20%
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA caréncia de 3 anos
contados do 1° aporte
realizado
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF D+0 D+0 D+1 N&o possui
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - D+1 du D+1 du D+2 du 0,70%
RESP LIMITADA
CAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 Néo se aplica
FIDC PREMIUM N&o se aplica

X
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,16 14,76 3,56 7,39 14,76 25,62 42,26 58,36 64,02
IRF-M 1+ -0,06 20,07 3,30 6,36 20,07 17,91 39,74 50,10 42,61
IRF-M TOTAL 0,30 18,22 3,37 6,72 18,22 20,41 40,29 52,67 49,63
IMA-B 5 0,95 11,65 3,08 5,29 11,65 18,53 32,90 45,90 52,56
IMA-B 5+ -0,19 14,20 3,69 3,12 14,20 4,35 24 46 28,57 20,14
IMA-B TOTAL 0,31 13,17 3,42 4,02 13,17 10,41 28,13 36,29 34,57
IMA-GERAL TOTAL 0,79 14,83 3,48 6,42 14,83 20,69 38,55 51,93 53,39
IDKA 2 1,16 12,03 3,25 5,80 12,03 18,67 32,95 45,37 52,59
IDKA 20 -1,51 16,89 4,08 1,65 16,89 -7,55 17,53 15,28 -1,43
CDI 1,22 14,31 3,59 7,43 14,31 26,74 43,28 61,01 68,09 d
Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,29 33,95 10,18 16,04 33,95 20,08 46,83 53,71 35,38
IBRX 100 1,19 33,45 9,96 15,81 33,45 20,49 46,13 52,00 35,01 M\
IBRX 50 1,44 32,1 10,10 16,12 32,11 21,37 45,72 54,05 37,81
SMALL CAP -3,58 30,70 2,67 3,38 30,70 -2,02 14,76 -2,52 -18,31
Indice Consumo - ICON -2,99 27,97 4,31 4,52 27,97 -0,89 6,03 -20,86 -41,52
Indice Dividendos - IDIV 1,46 20,99 8,75 14,31 29,99 26,58 60,55 80,86 69,26
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI (BRL)

MSCI ACWI (USD)

S&P 500 (BRL)

S&P 500 (USD)

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més
3,14

No Més
4,13
0,94
3,1
-0,05

No Més
0,33
0,21
-0,01
1,22

No Més
0,67
0,76
0,80
0,83
0,84
0,55
0,72

No Ano
21,15

No Ano
7,16
20,60
342
16,39

No Ano
4,26
3,90
-1,04
14,31

No Ano
8,43
9,48
10,00
10,41
10,52
8,05
10,13

3 meses

5,18

3 meses
6,59
3,03
5,88
2,35

J meses
0,60
0,27
-0,10
3,59

3 meses
1,61
1,85
1,98
2,07
2,10
1,27
1,77

6 meses
8,37

6 meses
11,46
10,54
11,24
10,32

6 meses
1,24
0,79
-0,10
7,43

6 meses
3,30
3,81
4,07
4,27
4,32
2,85
3,87

12 meses
21,15

12 meses
7,16
20,60
3,42
16,39

12 meses
4,26
3,80
-1,04
14,31

12 meses
8,43
9,48
10,00
10,41
10,52
8,05
10,13

24 meses

14,01

24 meses
58,62
39,56
63,11
43,52

24 meses
9,30
8,85
5,43
26,74

24 meses
18,24
20,53
21,68
22,58
22,84
17,75
22,34

36 meses

31,68

36 meses
76,75
67,60
88,02
78,29

36 meses
14,35
12,89
2,07
43,28

36 meses
28,59
32,33
34,22
35,71
36,13
26,94
34,39

48 meses 60 meses
34,60 31,54
48 meses 60 meses
32,54 66,23
34,42 57,00
41,62 92,87
43,63 82,25
48 meses 60 meses -
2097 33,14
19,58 31,73
7,64 26,78
61,01 68,08
3
48 meses 60 meses
41,45 61,88
46,95 69,79
48,76 73,86 f%
51,98 77,09
52,61 78,01
39,83 60,17
50,87 76,13 r@

¥
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenga (R$)
NTN-B 150527 (6,010000%) 460.108,75 6,010000 447.919,80 8,486100 -12.188,95
NTN-B 150527 (6,020000%) 15.764.505,52 6,020000 15.363.648,98 8,486100 -400.856,54
NTN-B 150545 (5,500000%) 3.814.042,81 5,500000 3.190.210,45 7,169700 -623.832,36
NTN-B 150545 (6,090000%) 105.510,69 6,080000 94.070,31 7,169700 -11.440,38
NTN-B 150555 (5,390000%) 3.293.113,94 5,390000 2.634.520,62 7,117400 -658.593,32
NTN-B 150555 (6,042500%) 9.994.900,11 6,042500 8.716.039,99 7,117400 -1.278.860,12
NTN-B 150555 (6,070000%) 1.585.084,73 6,070000 1.387.648,27 7,117400 -197.436,46
NTN-B 150555 (6,100000%) 137.279,13 6,100000 120.665,07 7,117400 -16.614,06
NTN-B 150828 (6,935000%) 4.266.248,64 6,935000 4.165.330,51 8,010200 -100.918,13
NTN-B 150828 (7,040000%) 960.691,01 7,040000 940.558,50 8,010200 -20.132,51
NTN-B 150840 (5,400000%) 1.933.788,31 5,400000 1.634.720,16 7,270000 -299.068,15
NTN-B 150850 (5,410000%) 2.196.567,13 5,410000 1.785.855,31 7,157800 -410.711,82
NTN-B 150850 (5,800000%) 649.320,34 5,800000 554.230,96 7,157800 -95.089,38
NTN-B 150850 (6,090000%) 1.627.965,29 6,090000 1.436.895,08 7,157800 -191.070,21

5

1}
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Movimentagbes

APR

260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
271
272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283
284
285
286

Data
01/12/2025
02/12/2025
03/12/2025
03/12/2025
04/12/2025
04/12/2025
04/12/2025
04/12/2025
05/12/2025
08/12/2025
11/12/2025
11/12/2025
12/12/2025
12/12/2025
12/12/12025
12/12/2025
16/12/2025
17/12/2025
17/1212025
18/12/2025
19/12/2025
26/12/2025
29/12/2025
29/12/2025
29/12/2025
29/12/2025
30/12/2025

Total

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENGIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF RESP LIMITADA

Aplicagdo
0,00
359.081,55
155.271,89
0,00
797,50
43.783,14
0,00

0,00
72.509,64
0,00

0,00

0,00
495.827,77
0,00

0,00
1.016.514,52
0,00
615.156,82
0,00
14.465,14
2,207,33
272.501,50
797,50
0,00

0,00

0,00

0,00
3.047.914,30

Resgate
1.5625,14
0,00

0,00
114,92
0,00

0,00
9.431,96
230.081,12
0,00

50,60
647.580,73
13.371,57
0,00
1.315,68
1.015.514,52
0,00
2.370,53
0,00
10.082,08
0,00

0,00

0,00

0,00
4,722,52
780.277,26
18.024,25
4.567,08
2.739.029,96

Quantidade
243,13016300
107.371,15065100
46.405,48299100
34,34567700
238,23201700
13.079,05428100
2.817,54841800
68.730,64512200
21.648,49130300
156,09186400
192.947,14779300
3.984,06897200
147.654,73298200
391,80213500
302.414,53658500
262.933,28904800
705,20818800
182.907,11637800
2.997,74646100
4.298,81398300
655,64697700
80.775,80231900
236,28163800
1.399,17838700
231.178,92104600
5.340,18724000
1.352,42705600

Valor Cota
6,2729350000
3,3443019640
3,3459815520
3,3459815520
3,3475769010
3,3475769010
3,3475769010
3,3475769010
3,3492537530
3,3527998890
3,3562596670
3,3562596670
3,3580215140
3,3580215140
3,3580215140
3,8622516140
3,3614612560
3,3632197160
3,3632197160
3,3649141500
3,3666440590

3,3735536160

3,3752093680
3,3752093680
3,3752093680
3,3752003680
3,3768510750

X
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 444,129,59 Value-At-Risk: 0,56%
Volatilidade!" vaRr'? Limite!5) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,70 0,33 3,00 0,14 -0,43 0,92 72.523.016,17 91,09
Avrtigo 9° 16,63 7,16 15,00 0,36 0,11 3,12 4,693.423,95 5,90

Artigo 10° 8,08 4,67 15,00 0,07 0,09 1,93 1.965.023,41 247

Artigo 11° 84,39 29,28 20,00 -0,01 0,45 39,10 434.198,49 0,55
CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO 0,56 0,56 79.615.662,02 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,33%

Artigo 7¢ |, Alinea a
Ativo Volatilidade!") var? cvar® BvaR(*) Sharpe Rent, Valor(R$) % Carteira m w W
NTN-B 150527 (6,010000%) 1.62 Q,78 0,00 0,79 -0,28 0,77 460.108,75 0,58
NTN-B 150527 (6,020000%) 2,11 1,01 0,08 1,02 -0,21 0,77 15,764,505,52 19,80
NTN-B 150828 (6,935000%) 0,13 0,29 0,00 0,28 -2,84 0,86 4.266.248,64 5,36 ]7
NTN-B 150828 (7,040000%) 0.23 0,30 0,00 0,30 -1,52 0,87 960.691,01 1,21 |
NTN-B 150840 (5,400000%) 0,68 0,38 0,00 0,39 -0,71 0,74 1.933.788,31 2,43
NTN-B 150545 (5,500000%) 0,85 0,45 0,01 0,45 -0,56 0,74 3.814.042,81 4,79
NTN-B 150545 (6,090000%) 0,14 0,27 0,00 0,26 -2.97 0,79 105.510,69 0,13
NTN-B 150850 (5,410000%) 1,08 0,55 0,01 0,55 -0,45 0,74 2.196.567,13 2,76
NTN-B 150850 (5,800000%) 1,02 0,52 0,00 0,53 -0.44 0,77 649.320,34 0,82
NTN-B 150850 (6,090000%) 0,13 0,27 0,00 0,26 -3,25 0,79 1.627.965,29 2,04
NTN-B 150585 (5,390000%) 117 0,58 0,01 0,59 -0.41 0,74 3.293.113,94 4,14
NTN-B 150555 (6,042500%) 0,16 0,28 0,00 0,27 -2,95 0,79 9.994.900,11 12,55 ~
NTN-B 150555 (6,070000%) 0,13 0,27 0,00 0,26 -3,25 0,79 1.585.084,73 1,99
NTN-B 150555 (6,100000%) 0,15 0,27 0,00 0,26 -2,94 0,79 137.279,13 0,17
Sub-total 0,96 0,50 0,13 -0.46 0,78 46.789.126,40 58,77 P‘\

Artigo 7° |, Alinea b
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade'") var(® cvaR® BVaR(¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF IPCA 0,00 0,41 0,00 0,53 55,72 1,20 278.325,75 0,35
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF 6,04 2,29 0,00 0,03 -0,15 0,30 365.323,08 0,46
RESP LIMITADA
BRADESCO FIF CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 0,01 0,40 0,00 0,40 -1,94 1,19 3.015.795,52 3,79
REF DI FEDERAL EXTRA — RESP LIMITADA
Sub-total 0,60 0,37 0,00 -0,20 1,10 3.659.444,35 4,60
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade!") VaRr(? cvar® BVaR4 Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FIF 0,02 0,38 0,00 0,38 -3,78 1,13 7.068.168,10 8,88
RESP LIMITADA
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC 0,02 0,42 0,01 0,42 0,24 1,22 13.330.719,46 16,74
FIF RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENGIADO DI LONGO 0,05 0,42 0,00 0,42 0,11 1,23 547.400,55 0,69
PRAZO - RESP LIMITADA
Sub-total 0,02 0,30 0,01 -1,68 1,19 20.946.288,11 26,31
Artigo 7V, Alinea a i
Ativo Volatilidade(" Var(?l cvar!® BVaR(¥ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIDC PREMIUM 1,95 7,81 0,00 7,81 -0,92 -0,57 162,11 0,00
Sub-total 1,94 7,81 0,00 0,93 -0,58 162,11 0,00
Artigo 79V, Alinea b
Ativo Volatilidade!" vaRr(? cvar® BVaR(* Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RENDA FIXA CREDITO 2,41 1,00 0,00 1,04 0,12 0,94 1.127.995,20 1,42 R
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 2,41 1,00 0,00 0,12 0,94 1,127.995,20 1,42
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 7,16%

Artigo 8° Ill Y \K@
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2025

Atlvo Volatilidade'"
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP 16,63
LIMITADA

Sub-total 16,63

Investimentos Estruturacdos

Artigo 10° |
Ativo Volatilidade!"
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 8,08
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

Sub-total 8,08
Fundos Imoblliarios
Artigo 11°
Ativo Volatilidade'"
GCAIXA RIO BRAVO FI DE Fll - CXRI11 39,35

Sub-total 84,39

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigio no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politice de Investimentos (%)

vaRr(?
7.16

7,16

vaRr(?
4,67

4,67

vaRr?
29,28
29,28

cvar®
0,36

0,36

cvar®
0,07

0,07

cvar®
-0,01
-0,01

BVaRr(¥
0,80

BvarR!"
0,81

BVaRr!¥
28,73

Sharpe
0,11

0,11

Sharpe
0,09

0,09

Sharpe
0,25
0,45

Rent.
312

3,12

Rent.
1,93

1,93

Rent.
11,00
39,10

Valor(R$) % Carteira
4.693.423,95 5,90
4.693.423,95 5,90

Value-At-Risk: 4,67%

Valor(R$) % Carteira
1.965.023,41 2,47
1.965.023,41 2,47

Value-At-Risk: 29,28%

Valor(R$) % Carteira
434,198,49 0,55
434.198,49 0.55

y

2

28 de 29



-
@ i9Advisory

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Observagoes

-Referente ao més de dezembro de 2025, vale observar que:

e O fundo FIDC PREMIUM nao esta aderente a Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembra de 2021,

B
3 T
\M@
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Eventos Relevantes de 2026

21/01 Audiéncia da diretora do FED Lisa Cook.

28/01 Reuniao do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

28/01 Reuniao do Copom para decisio de juros.
Expectativa = manutencdo em 15% a.a..

31/01 Fim do financiamento temporario de gastos nos
EUA

05/02 Reuniao do BCE para decisao de juros
Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

08/03 Eleicdes Legislativas na Colémbia.

18/03 Reunido do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manutengao em 3,5%-3,75% a.a..
18/03 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,5% a.a..

19/03 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencao em 2% a.a..

23/03 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

02/04 Primero Turno das Elei¢oes Presidenciais e Eleicdes
Legislativas no Peru.

04/04 Prazo final para filiagdo partidaria, mudancga de
domicilio eleitoral e para presidente, governadores e
prefeitos sairem dos cargos para concorrer a outras
funcgdes.

29/04 Reuniao do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutencao em 3,5%-3,75% a.a..

29/04 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,0% a.a..

30/04 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutengdo em 2% a.a..

01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que
votam nas decisdes de juros.

15/05 Posse do novo presidente do FED

22/05 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

31/05 Primero Turno das Eleicdes Presidenciais na
Colombia.

07/06 Segundo Turno das Eleigdes Presidenciais no Peru.
11/04 Reunido do BCE para decisio de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

17/06 Reunido do FOMC para decisao de juros
Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

17/06 Reunido do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -75pbs para 13,25% aa.

21/06 Segundo Turno das Eleicbes Presidenciais na
Colombia.

Expectativa do fim do julgamento das tarifas de
importagéo dos EUA.

20/07 Inicio do periodo destinado as convencgdes partidarias
e a definicdo de candidaturas para a eleicdo.

20/07 Inicio do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

22/07 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

23/07 Reuniao do BCE para decisao de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

29/07 Reuniao do FOMC para decisao de juros

Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

05/08 Fim do periodo destinado as convencoes partidarias e
a definigdo de candidaturas para a eleicdo.

05/08 Reuniac do Copom para decisdo de juros.

Expectativa = -75pbs para 12,5% aa..

15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

16/08 Inicio da propaganda eleitoral.

10/09 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencao em 2% a.a..

16/09 Reunido do FOMC para decisio de juros
Expectativa = manutencao em 3,5%-3,75% a.a..
16/09 Reunido do Copom para decisao de juros.
Expectativa = -75pbs para 11,75% a.a..

22/09 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

04/10 Primero Turno das Elei¢Ges Presidenciais no Brasil.
25/10 Segundo Turno das Eleigdes Presidenciais no Brasil.
28/10 Reunido do FOMC para decisao de juros

Expectativa = -25pbs para 3,25%-3,5% a.a..

29/10 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

03/11 EleigGes legislativas nos EUA

04/11 Reunido do Copom para decisdo de juros. Expectativa = -
50 pbs para 11,25% aa.

23/11 Relatario Bimestral de Receitas e Despesas.

09/12 Reunido do FOMC para decisio de juros

Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

09/12 Reunido do Copom para decisao de juros. Expectativa = -
25pbs para 11,00% a.a..

17/12 Reunido do BCE para decisao de juros

Expectativa = manutencao em 2% a.a.. S,
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Global: ndo é sobre estratégia geopolitica, é sobre economia

O ambiente externo foi marcado pela intensificacdo da chamada "Guerra Fria Econdmica”, com EUA e
China avangando no processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais assertiva sobre o
continente americano. O apoio financeiro & Argentina, a pressdo sobre o Canal do Panamé, as tarifas impostas a
parceiros comerciais, a recente intervencio na Venezuela, a volta do debate sobre a Groenldndia e o endurecimento
com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar acesso a recursos naturais estratégicos e a delimitar zonas
de influéncia. Essa mudanca geopolitica ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade fiscal nos EUA e as vésperas
das elei¢des de meio de mandato com renovagio da Cadmara dos Deputados e de 1/3 do Senado, elevando a incerteza
global e reforcando a relevancia da economia sobre o cenario geopolitico em 2026.

Estados Unidos: equilibrando riscos

Nos EUA, o FOMC voltou a cortar a taxa de juros em 25 pontos-base na reunido de dezembro, levando a banda
dos Fed Funds para 3,50% - 3,75%. A decisao reflete o dilema recorrente do FED, onde, a atividade e mercado de
trabalho mostram sinais de enfraquecimento, enquanto a inflagdo segue resistente a convergéncia para a meta.
Segundo o presidente do FED, as divergéncias refletem o peso relativo atribuido a inflagdo e ao emprego, embora,
outros fatores também influenciem as posigées. No front de pregos, o CPI de novembro veio em 2,7% a/a e o nlcleo
em 2,6% a/a, abaixo das expectativas, mas ainda sem uma trajetéria clara em diregao a meta.

O grande tépico de atencdo na economia americana é a politica monetaria, com a expectativa do novo nome
do presidente do FED, que assumird em maio de 2026, a proxima etapa do julgamento da Diretora do FED Lisa Cook
se aproximando e os recentes ataques do governo ao FED e seu presidente. Atualmente o FED mantém a taxa de
juros ligeiramente expansionista.

Para o ano de 2026, ap6s as mudancas na composicao do comité, o FED podera ter um viés mais dovish
e o dissenso nas decisdes sera mais recorrente. Entretanto, é projetado somente um corte, levando a taxa de
juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decisdes serdo predominantemente técnicas. O
calendario politico, com elei¢des legislativas e decisdes sobre o orcamento, o alto nivel de endividamento, com a
divida liquida do Governo préxima de 100% do PIB, e os dados de inflagdo e atividade resilientes corroboram essa
expectativa. O mercado de trabalho americano estd em uma trajetéria gradual de desaceleragdo, mas nao apresenta
sinais que indiquem contragao mais acentuada; ja a inflacdo permanece resistente, com o CPI encerrando o ano
passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor de 2,9%. O mercado espera uma trajetoria lenta do PCE em direcdo a
meta em 2026, com o indice cheio alcancando 2,2% a/a em dezembro desse ano e o niicleo 2,4% a/a (Grafico
01).

Além disso, é fundamental pontuar que um eventual ciclo de cortes resultante das pressdes politicas pode
deixar o atual Governo em um cenario econdmico desfavoravel no futuro. Tendo em vista que ainda restam quase
trés anos de mandato pela frente, as pressdes do Governo sobre a autoridade monetaria podem comprometer a
credibilidade do FED e causar mais danos do que trazer beneficios a economia no médio e longo prazo. O FED
também ja demostrou preocupagdo com a desancoragem das expectativas e com sua credibilidade, que podem ser
prejudicadas por decises ndo técnicas em um momento em que a inflagdo permanece acima da meta por um
periodo bastante prolongado.

Para auxiliar a analise do posicionamento do FED nas decisées de juros, o Indice de Sentimento dos
Comunicados (Grafico 02) busca classificar o tom da comunicacao entre acomodativo (dovish) e restritivo (hawkish)
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por meio de técnicas de processamento de linguagem natural. O indice permite analisar a comunicagio da decisio
de juros como instrumento de politica monetaria. O comportamento recente do indice denota um tom restritivo,
o que corrobora a perspectiva de que o FED permanece cauteloso com o cenario apesar das pressées politicas.

Diante desse quadro, a leitura combinada do ambiente politico e dos sinais recentes da comunicacéo,
reforca que o FED deve seguir cuidadoso com riscos ao longo do ano, com atencdo redobrada a sua
credibilidade e a ancoragem das expectativas, especialmente em um contexto de pressdes institucionais.
Assim, o ano deve ser pautado por conflitos politicos e incerteza elevada, o que deve ser intensificado pelo
calendario eleitoral que pode definir o rumo da segunda metade do atual Governo.

Para monitorar: indicagdo para a presidéncia do FED, indicadores de mercado de trabalho, dados de inflacio.

Grafico 1: Taxa de Inflacao PCE e Projecdo (a/a) Grafico 2: indice de Sentimento
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area e nomica do grupo da i9

Zona do Euro: em um bom lugar

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e reforcou a resiliéncia da economia da area
do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um mercado de trabalho ainda robusto; com
projecdo de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3% em 2026, a despeito das questdes geopoliticas. No caso da
inflagdo, o mercado estima em torno da meta de 2,0% até o fim do ano. Essa combinagio de atividade aquecida e
inflagdo na meta indica manutengao da taxa de juros ao longo de 2026. Para a Zona do Euro, é projetado a taxa de
juros estavel em 2% ao final de 2026, sem retomada do ciclo de cortes e alinhada ao tom cauteloso adotado pela
autoridade monetaria nos Gltimos meses, diante de um ambiente de elevada incerteza global.

. apeme . e . N
A Europa tem passado por um momento de estabilidade e resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e comerciais
se intensificando no restante do mundo. Mesmo alertando para possiveis pressdes sobre os precos, o Banco Central

Europeu (BCE), que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve sucesso em trazer a inflagio para a 7 W

meta — o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nlcleo (excluindo alimentos, energia, alcool

tabaco)
registou 2,3% a/a.
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Os dados de atividade também sdo otimistas, a produgdo industrial surpreendeu positivamente no final de 2025,
com crescimento de 2,5% a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas apds resultados fracos
no primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de 1,3% na comparagao anual, acima do
potencial, sustentado principalmente pelo consumo e investimento. O mercado de trabalho permanece robusto, com
a taxa de desemprego em 6,3%, no menor patamar da série histérica, e sem sinais de desaceleracdo. Em suma, a
economia europeia encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo “em um bom lugar”, conforme classificou a
presidente do BCE e deve permanecer nele esse ano.

Para Monitorar: conflitos geopoliticos envolvendo a Unido Europeia e posicionamentos da presidente do BCE
nas proximas Press Conferences.

China: sucesso driblando as tarifas dos EUA

O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025 aconteceu com grande contribuicao de estimulos fiscais
fornecidos pelo Governo, que asseguraram a preservagao do consumo doméstico. Em 2026, é esperado que o
crescimento econémico siga muito préximo da meta de 5%, dado que o Governo ja anunciou que mantera os
impulsos fiscais.

A volta da guerra tariféria com o antncio de agressivas tarifas de importacdo nos EUA contra produtos chineses
em abril de 2025 afetou a relacdo da China com o seu principal parceiro comercial no curto prazo e trouxe muita
incerteza com relagdo a capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia do consumo dos EUA para suas
exportacoes e, consequentemente, para seu crescimento econdmico. Contudo, o governo Chines ja estava
redirecionando suas exportacbes desde 2019. Em 2020, os Estados Unidos representavam cerca de 20% das
exportagdes chinesas, ja em 2024 representavam 15%. O evento do “tarifaco” intensificou essa queda, e as
exportagbes para os EUA somavam menos de 10% do total em novembro de 2025. A contrapartida dessa estratégia
foi o crescimento das exportagdes para Asia, especialmente Japao e Hong Kong, para a Unido Europeia, América
Latina, Africa e Oceania.

Essa estratégia de reduzir a importancia do consumo dos EUA em sua balanca comercial foi bem-
sucedida: a China foi capaz de manter o ritmo de crescimento das exportagées — em dezembro de 2025 houve
um aumento de 6,6% em comparacdo com o mesmo més do ano anterior (Grafico 03). Assim, espera-se ver é
a China continuando a redirecionar as exportacdes e fortalecer principalmente setores em que ela tem
vantagens comparativas em relagdo aos EUA. As questdes estruturais permanecem: envelhecimento
populacional, esgotamento do setor imobilidrio e excesso de capacidade produtiva. Mas, o foco do governo
deve ser: consolidar a participar e influéncia do comércio internacional. >4

Para monitorar: continuagdo da negociacao comercial com os EUA, novo Plano Quinquenal e dados de
exportagao.
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Grafico 3: Exportagoes — Abertura por Continentes (a/a)
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Brasil: ano eleitoral

Na Ultima reunido do ano, realizada em dezembro, 0 Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando incerteza

externa, expectativas de inflagdo desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso, as expectativas de
inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente, governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser marcado
por elevada volatilidade nos ativos domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda instavel e as elei¢des
legislativas nos EUA, reforcando um pano de fundo externo potencialmente ruidoso. Nesse contexto, a dnica
conviccao direcional observada para o cenario doméstico é o inicio do ciclo de corte de juros.

As pesquisas indicam que o eleitor ainda esta pouco engajado, com alto grau de indecisdo, enquanto a
polarizacao regional se aprofunda. Ainda é cedo para antecipar resultados eleitorais, mas j& é possivel afirmar que
o processo politico sera uma fonte relevante de volatilidade, sobretudo no cdmbio. Historicamente, o real tende a
se apreciar no primeiro trimestre, quando o debate eleitoral ainda é incipiente, e a se depreciar entre maio e

setembro, periodo que concentra desincompatibilizacdes, registro de candidaturas e campanha (Grafico 04).
Esse padrdo também costuma contaminar os mercados de juros e bolsa.

Na atividade, a desaceleracdo ja esta em curso, ainda que pouco perceptivel. Setores ciclicos, sensiveis ao
juro, vém perdendo tragao desde o fim de 2024, com crescimento médio de 3,6% a/a caindo para 2,0% no terceiro
trimestre de 2025 (Grafico 05), refletindo o impacto do aperto monetario mais prolongado das Gltimas duas décadas.
O grau de desaceleragao deste ciclo monetario (-1,6 p.p.) € maior que no aperto anterior (2022-2023). Ainda assim,
o PIB de 2025 deve ter crescido 2,3%, acima do consenso, sustentado por desemprego historicamente baixo, forte

crescimento real da renda e inflagdo de servicos ainda elevada. /
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Grafico 4: Variacdo mensal do Real frente o délarem  Grifico 5: PIB Setores Ciclicos (PIB Total ex-

ano eleitoral agropecuaria e indistria extrativa mineral)
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Fontes: IBGE, Bacen e Blocomberg. Elaboracdo: Area econémica do grupo da i9.

Apesar de a Selic estar 4 p.p. acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a
inflacdo de demanda sé ficou mais evidente a partir do 3° trimestre de 2025. Isso reforga a expectativa de que
ha espaco técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressdes cambiais associadas
ao calendario eleitoral.

Contudo, o Banco Central tem condicionado sua estratégia ao alivio mais expressivo da inflacdo de
servicos e a ancoragem das expectativas de longo prazo, fatores que podem néo ceder no curto prazo, mesmo
com atividade e inflacdo em trajetéria de queda. Sem mudanca na comunicagéo, isso cria uma armadilha: o Bacen
teria dificuldade de cortar juros no primeiro semestre.

Para viabilizar corte de juros no 1° trimestre deste ano, o Bacen tem que mudar a comunicagdo e comegar
a dar mais peso ao grau de aperto monetario corrente, a desaceleragao da inflagao corrente e a desaceleracdo dos
setores ciclicos da economia. Essa sinalizagdo ainda ndo foi dada, além disso o Bacen tem compromisso
institucional com previsibilidade e credibilidade, entdo faz sentido que as decisdes sigam proximas ao
consenso. De acordo com a pesquisa Focus, 0 consenso espera inicio de corte de juros em margo com 50 pontos-
base.

No front inflacionario, o IPCA de dezembro registrou alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o consenso.

Com esse resultado, a inflacdo encerra 2025 dentro do intervalo de tolerdncia da meta, dispensando a necessidade
de carta de explicagdo do Bacen em janeiro. Além disso, os vetores de curto prazo seguem favoraveis: o petroleo )A

recua diante da expectativa de maior produgio da OPEP e da Venezuela, o clima permanece neutro, contribuindo

para uma safra agricola mais robusta, e observa-se a continuidade do enfraquecimento gradual da demanda, todos
fatores que ajudam a manter o comportamento benigno dos pregos.

isencdo do IR para salarios até R$ 5 mil, impulso estimado em R$ 40 bilhoes (0,6% da renda liquida), deve

/

gerar impacto de apenas 0,2% no PIB, dado o elevado endividamento das familias e a tendéncia de uso dos
recursos para desalavancagem. Assim, é projetado crescimento de 1,8% em 2026, com desaceleracdo dos setores
ciclicos, crescimento neutro do agro e extrativas, e contribui¢do marginal da reforma tributéria da renda.

&

No fiscal e na renda, o reajuste do saldrio-minimo nao é tido como vetor relevante de pressdo inflacionaria. Ja a /g
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Por fim, € esperado a continuidade da conducao fiscal observada em 2025. Porque os pilares da estratégia
eleitoral ja estdo definidos: isencdo do imposto de renda (expansio de renda para as classes sociais E, D, C e
B), programa pé-de-meia (incentivo para os jovens das classes E, D e C) e vale-gas (alivio do custo de vida das
classes E e D). Assim, espera-se que o governo recorra a bloqueios e contingenciamentos ao longo do ano para
buscar o resultado priméario préximo de zero, piso da meta de superavit primério de 0,25% do PIB.

Para monitorar: a comunicagdo do Banco Central, os dados de atividade econémica e de inflagdo no primeiro
trimestre, pesquisa de intengdo de voto para presidente.

América Latina

CHILE: A expectativa para 2026 é um cenario marcado pela mudanga de administragio. O novo presidente
tomara posse em 11 de margo. A vitéria do candidato da direita foi impulsionada, sobretudo, pelas preocupacées da
populagdo com criminalidade e imigragcdo. No campo econdmico, o Banco Central (BCCh) deve continuar o ciclo
de corte de juros, com duas quedas de 25bps no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa de juros ao
patamar terminal de 4% (atualmente em 4,5%). O cenéario central do BCCh prevé a inflacio na meta de 3% no
primeiro trimestre de 2026. Sobre crescimento, é projetado o crescimento de 2,3%, ligeira desaceleracdo em relagao
a 2025

COLOMBIA: Devers ser marcado pela eleicao presidencial, com primeiro turno agendado para 31 de maio.
Do lado econdmico, é estimado um espaco para flexibilizagdo monetaria ao longo de 2026, com uma taxa de juros
terminal estimada em 6,37%, significativamente abaixo do patamar atual de 9,25%. No entanto, o calendario
eleitoral no primeiro semestre e a eventual influéncia do cenario geopolitico nas eleicdes, somados as pressdes
inflacionarias ainda relevantes, com inflagcdo corrente e expectativas subindo e se distanciando da meta de
3%, tendem a postergar o ciclo de corte de juros para apés as eleicdes. O ciclo de flexibilizacdo monetaria
dependera do plano econémico da nova administragdo em agosto. O desafio fiscal, resultado priméario em -2,57%
do PIB, de acordo com o FMI frente a meta de -0,2%, e a forma que o novo governo deve ataca-lo determinara as
possibilidades na politica monetéria.

MEXICO: ¢ esperado a renegociagdo do acordo de livre comércio entre EUA, México e Canada (USMCA),
prevista para o meio do ano de 2026. O processo pode aumentar a pressdo dos EUA sobre o México, por meio de
tarifas, ameacas de intervencéo, deportagbes ou até uma eventual saida dos EUA do acordo, podendo gerar impactos
negativos sobre o comércio bilateral. Assim, a manutencéo da relagdo construtiva entre os paises sera crucial. No
ambito econdmico, o Banco Central revisou para cima suas expectativas de inflacio, refletindo a desaceleracdo mais
lenta da inflacdo de servigos, embora siga projetando convergéncia & meta no 3° trimestre de 2026. Apesar da \A
estimativa do mercado indicar espaco para a continuidade do corte de juros dos atuais 7,0% para 5,5%, as ]
pressées inflacionarias e a incerteza em torno do USMCA, principalmente com o esforco dos EUA em retomar
a dominancia sobre a América Latina, devem levar o Banxico ser cauteloso, alcancando 6% de taxa terminal 9@‘
de juros.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até dezembro de 2025)

R T S BT T W T TN T B T
col 122%  1431% 1431% 2674%  4328%  6101%  6809%
IMA-S 123%  1455%  1455%  27,28%  4414%  6251%  70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 121%  1605%  1605%  3054% 47,14%  6856%  8134%
IMA-B 031%  1317%  13,17%  1041% 2813%  3629%  34,57%
IRF-M 030%  1822%  1822%  2041%  4029%  5267%  49,63%
DOLAR 316%  -11,14% -11,14% 13,66%  546%  -140%  586%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 129%  3395%  3395%  2008% 4683%  S3,71%  3538%
MSCI WORLD (Moeda origina 073%  1949%  1949%  3980% 7022%  37.09%  64,70%
NASDAQ (Moeda original) 053% 2036% 2036% 5483% 122,06% 4856%  8033%
S&P 500 (Moeda original) 005% 1639%  1639%  4352% 7829% 4363%  8225%
col 122%  1431%  1431%  2674%  4328%  61,01%  68,09%
IMA-S 123%  1455%  1455% 27,28%  4414%  6251%  70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 121%  1605%  1605%  30,54%  47,14%  68,56%  8134%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

2025

101% 099% 096% 1,06% 1,14% 1,10% 128% 1,16% 122% 128% 105% 1.22%

IMA-S -5,85% 032% -182% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 124% -094% 123%
IDA-DI (Crédito Privado) 486% -264% 608% 3,69% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637% 121%
IMA-B 158% 1,29% 126% 1,18% 1,38% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 108% 1,10% 031%
IRF-M 107% 050% 1,84% 209% 1,70% 130% -079% 084% 054% 1,05% 204% 030%
DOLAR 1,10% 099% 096% 1,05% 1,16% 111% 130% 117% 1,24% 129% 106% 3,16%
IBOVESPA (Ac¢oes Brasil) 2,58% 061% 139% 299% 100% 1,78% 029% 166% 126% 137% 167% 129%

MSCI WORLD {AgGes Globais) -2,58% -050% -6,38% -069% 6,58% -038% 392% -072% 104% 320% -0,76% 391%
NASDAQ (Acoes EUA Tecnologia) 347% -0,81% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 309% 194% 018% 261%

S&P 500 -3,76% -245% -937% 0,08% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -25% 3,11%

MSCI WORLD (M. original) 2,22% -276% -769% 152% 904% 627% 238% 085% 540% 477% -164% 0,73% %
NASDAQ (M. original) -331% -1,11% -747% -2,17% 7,05% 033% 488% -129% 148% 3,53% -081% -053%
S&P 500 (M. original) 2,70% -142% -575% -0,76% 6,15% 496% 217% 191% 353% 227% 013% -005%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9. S
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconémica ("Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e n3o se configura como um relatério de analise para fins de

Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relacdo ao contetdo

apresentado

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretade como uma oferta ou solicitacio de oferta para aquisicio de valores mobiliarios ou a
venda de qualguer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos, planejamento estratégico, situagio financeira ou necessidades

especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagbes contidas na Nota foram obtidas por meio de|fontes puiblicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtenc3o das informagbes apresentadas, as proje¢des e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de perfermance futura pois estao sujeitas a riscos e incertezas que podem ou n3o se concretizar. Neste sentido, n3o apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidao, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informacdes abordadas.

A i9 Advisory nao se cbriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecSes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer apos a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroecondmico abordado

nesta Nota.

Por dltime, 2 i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nac se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pefa publicagdo acidental de informacdes
hamento financeiro profissional sobre a adequagdo do investimento em valores

incorretas. A i9Advisory informa gue potenciais investidores devem buscar acon:
mobiliarios ou outros investimentos e estratégias discutidas




