INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC
(adm @iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)

PARECER N° 145 ALOCACOES DE INVESTIMENTOS

Competéncia de janeiro de 2026

1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité

de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da resolugdo CMN n2 5.272/2025 e suas alteragBes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por

subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo

patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
2.1 RELATORIOS DA CONTABILIDADE E ASSESSORIA FINANCEIRA

Os relatérios emitidos pela contabilidade e pela assessoria Financeira do IPRECAL anexos
referentes as competéncias JAN/FEV-2026 dever3o ser analisados de maneira conjunta
a este parecer.

Relatorios Anexos
Relatorio Analitico consolidado dos Investimentos ANEXO |
Relatorio Macroecondmico ANEXO Il
Balanco Orcamentéario ANEXO Il

3. ANALISE DE CENARIOS MACROECONOMICO — ANEXO II
4., EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA — ANEXO IlI

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lIl, o balango orgamentario de janeiro/2026 que
demonstra que as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo
vigente, somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA - ANEXO |

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Investimentos contratada.
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7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitado no més de referéncia pelo IPRECAL a Consultoria de Investimentos contratada pareceres
e analise do fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 04.857.834/0001-79.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Houve processo de credenciamento no més de referéncia referente ao fundo BB RENDA FIXA LONGO
PRAZO TESOURO SELIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CNPJ: 04.857.834/0001-79.

9. PLANO DE CONTINGENCIA

Houve processo de contingéncia no més de referéncia, discutido em reunido ordinaria mensal do
comité de investimentos para realocacdo dos ativos financeiros do IPRECAL para adecuacdo a nova
resolugdo CMN n2 5.272/2025.

10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteraces demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité
de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPRECAL entendemos que as alocagdes nos moldes
apresentados no relatério do ANEXO | estdo de acordo com a estratégia tracada pelo IPRECAL, e, por
hora, ndo se vislumbra uma modificagdo mais aguda nos ativos do IPRECAL, tendo em vista todas as
condicdes de mercado ja previamente demonstradas no presente parecer.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestSes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 26 de fevereiro de 2026.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME COMPLETO ASSINATURA

Rhoyter Andrey Schafacheck

Patrick Onghero

Cleber Rotter

Irineu Woitskovski Jinior

CONSELHO FISCAL
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NOME COMPLETO ASSINATURA
Ana Luiza Telma 2 M’)’)ﬁ/
/ﬁm f?/w?(a \
Karina Schulter Linhares ey L\M\, Hg]ﬂ\%n@
Neusa do Carmo Calistro
\ A
CONSELHO ADMINISTRATIVO
NOME COMPLETO A.SSINATURA
ia Reckziegel Roepk f , ,
Luzia Reckziegel Roepke %0’“’” ,e ,[2%2[@02
Irineu Woitskovski Junior - i
X YA V. \
Andressa Coelho de Avila W @ :
AT \ A Gl
Rhoyter Andrey Schafacheck N Ql W
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ANEXO |
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO ALEGRE
Rua Nereu Ramos, 425 — Centro - Campo Alegre — SC

(adm @iprecal.sc.gov.br) (47 3632-1574)
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Eventos Relevantes de 2026

05/02 Reunido do BCE para decis3o de juras
Resultado = manutengao das taxas

08/03 EleicSes Legislativas na Colombia.

18/03 Reunido do FOMC para decisao de juros
18/03 Reunido do Copom para decisdo de juros.
19/03 Reunido do BCE para decisao de juros
23/03 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

02/04 Primero Turno das Eleigdes Presidenciais e Eleicoes
Legislativas no Peru.

04/04 Prazo final para filiagdo partiddria, mudanca de
domicilio eleitoral e para presidente, governadores e
prefeitos sairem dos cargos para concorrer a outras
fungoes.

29/04 Reunido do FOMC para decisgo de juros

29/04 Reuniao do Copom para decisdo de juros.

30/04 Reuniao do BCE para decis@o de juros

01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que
votam nas decisdes de juros.

15/05 Posse do novo presidente do FED

22/05 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

31/05 Primero Tumo das Eleicdes Presidenciais na
Colémbia.

07/06 Segundo Turmo das Elei¢oes Presidenciais no Peru.
11/04 Reuniio do BCE para decisao de juros

17/06 Reuni3o do FOMC para decisao de juros

17/06 Reuniao do Copom para decisao de juros.

21/06 Segundo Turno das Eleigdes Presidenciais na
Colémbia.

Expectativa do fim do julgamento das tarifas de
importacao dos EUA.

20/07 Inicio do periodo destinado 3s convencdes partidarias
e 3 definigdo de candidaturas para a eleigdo.

20/07 Inicio do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

22/07 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

23/07 Reunizo do BCE para decisdo de juros

29/07 Reunido do FOMC para decisgo de juros

05/08 Fim do periodo destinado as convengdes partidarias e
a definigdo de candidaturas para a elei¢3o.

05/08 Reuniio do Copom para decisao de juros.

15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

16/08 Inicio da propaganda eleitoral.

10/09 Reuniio do BCE para decis3o de juros
16/09 Reunido do FOMC para decisao de juros
16/09 Reunido do Copom para decisZo de juros.
22/09 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

04/10 Primero Turno das Eleicdes Presidenciais no Brasil.
25/10 Segunde Turno das Eleigbes Presidenciais no Brasil.
28/10 Reunido do FOMC para decisdo de juros

29/10 Reunido do BCE para decis3o de juros

03/11 Eleictes legislativas nos EUA
04/11 Reunido do Copom para decis3o de juros.
23/11 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

09/12 Reunido do FOMC para decisao de juros
09/12 Reunido do Copom para decisdo de juros.
17/12 Reuni3o do BCE para decisdo de juros
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Um inicio de ano movimentado

0O inicio de 2026 foi marcado por uma combinacdo de eventos relevantes no cenario macroeconomico e politico
global, além de uma reprecificacdo de riscos, em um ambiente ainda caracterizado por crescimento resiliente nos
Estados Unidos e desinflacdo gradual, porém heterogénea, nas principais economias. Nos EUA, os dados do mercado
de trabalho sinalizam perda de dinamismo (com baixas contratacdes/demissoes), porém sem indicios de deterioracao
abrupta e, em parte, refletindo menor oferta de méo-de-obra diante da politica migratoria da nova administragao. O
dolar manteve trajetoria de enfraquecimento frente a um amplo conjunto de moedas, refletindo eventos geopoliticos
e a continuidade de um movimento de diversificacdo de portfélios globais. No Federal Reserve (Fed), a mensagem
predominante do "board” atual permaneceu cautelosa, com énfase na manutencao dos juros no patamar atual
enquanto o processo de desinflagdo se consolida. A indicagéo para o novo presidente do Fed foi recebida de forma
construtiva pelos mercados, por mitigar o risco de maior interferéncia na condugéo da politica monetaria. O evento
gerou um suporte pontual ao délar. Contudo, ndo alterou a tendéncia de fraqueza observada ha meses.

Na América Latina, o més de janeiro evidenciou maior divergéncia entre regimes de politica monetaria e estagios
distintos do ciclo econdmico, com desempenho particularmente favoravel no Brasil. A combinacao de (i) dolar mais
fraco, (ii) melhora do apetite global por risco e (jii) sinalizacgdo mais clara do Banco Central quanto ao inicio do
processo de flexibilizagdo monetaria a partir de margo, favoreceu fluxos, resultando em apreciacdao cambial e
recuperacao expressiva de ativos locais, tanto em renda fixa quanto, particularmente, em renda variavel. Na politica
monetaria, esse movimento contrastou com a postura adotada por outros paises da regido, como a Colombia, onde
0 banco central elevou juros diante de um balango de riscos mais adverso para a inflagdo. Apesar do ambiente externo
mais benigno, a sustentabilidade desses fluxos segue condicionada & evolugdo do cenario global, a conducéo da
politica monetaria nos EUA e, no caso brasileiro, a preservacao da credibilidade do arcabou¢o macroeconomico ao
longo de 2026 e suas perspectivas para 2027 em diante.

Estados Unidos: Novo comando no Fed

No final de janeiro, o presidente dos EUA anunciou que Kevin Warsh assumira a presidéncia do Federal Reserve
apés o término do mandato de Jerome Powell, em maio. O novo presidente foi assistente especial para politica
econdmica de 2002 a 2006 e atuou como diretor do Fed entre 2006 e 2011, periodo que incluiu a resposta a crise
financeira global. Nos Gltimos anos, ele tem sido critico do Fed, especialmente em relacdo a expansdo do balanco e
ao excesso de liquidez injetado na economia. Porém, dentre as opgdes cogitadas é percebido pelo mercado como
aquela que traz menos risco a independéncia do Federal Reserve. Devendo permanecer como presidente até maio
de 2030.

Ainda em relacio 3 politica monetaria, o Federal Reserve optou por manter a taxa de juros estavel no intervalo
de 3,5%-3,75% a.a. em janeiro, encerrando o ciclo de cortes, conforme amplamente antecipado e em linha com o
tom da Gltima ata. A principal mudanca na comunicagdo do Fed foi a de avaliacdo acerca do mercado de trabalho e
do ritmo de crescimento da economia, que segue mostrando resiliéncia. Assim, considerando o balanco de riscos, o
comité indicou maior preocupacdo com a inflagdo — o CPI encerrou o ano passado em 2,7% a/a, acima da meta de
2% pelo quinto ano consecutivo.

Dados recentes ainda mostram pressio na inflacdo aos produtores (PPI), que registrou alta de 3% a/a em
dezembro, acima do esperado, com grande contribuicdo do nicleo de bens (excluindo alimentos e energia). Esse
resultado corrobora a leitura de que os pregos aos produtores permanecem pressionados, como consequéncia das
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tarifas de importacio e do aumento dos precos de commodities. Esse aumento pode ser parcialmente repassado
para os consumidores nos proximos meses, mantendo riscos relacionados a inflacao.

No campo politico, 0 Governo dos EUA passou por uma breve paralisagao parcial no inicio de fevereiro, devido
3s negociacdes para aprovar novamente o pacote temporario de gastos para agéncias que ainda nao tiveram o
orcamento definitivo aprovado. A paralisacio aconteceu ap6s o Senado atrasar a aprovacao do pacote, devido ao
impasse sobre o financiamento do Servico de Imigracéo e Fiscalizacdo Aduaneira dos Estados Unidos (ICE) entre a

gest3o atual e dos democratas, e encerrou apés a Camara dos Representantes aprova-lo alguns dias depois. O pacote
aprovado assegura o financiamento das agéncias até o dia 30 de setembro.

Além disso, temas geopoliticos e comerciais voltaram a afetar a previsibilidade do ambiente econémico nos
EUA. O presidente reacendeu debates geopoliticos, como a eventual anexacao da Groenlandia, ao mesmo tempo em
que renovou ameacas de imposigdo de tarifas adicionais sobre parceiros comerciais. Esse ambiente de maior incerteza
institucional e comercial tem contribuido para o enfraquecimento do délar. Desde o inicio do ano passado, o DXY -
que mede o desempenho da moeda americana frente a uma cesta de moedas de paises desenvolvidos — acumula

queda de 11,5%, movimento que ocorreu em paralelo a uma forte valorizacdo dos metais preciosos, com o ouro
avancando 73,7% e a prata com alta de 190%.

Para monitorar: Dados de inflagio e mercado de trabalho, posicionamentos de membros do Fed.

Grafico 1: Taxa de Desemprego

Grifico 2: Taxa de Inflagdo para os Produtores PPI
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Zona do Euro: estabilidade e resiliéncia

Os dados mais recentes da economia europeia mostram que o cenario permanece resiliente - o PIB cresceu 0.3%

/t no 4° trimestre, registrando crescimento de 1,3% em 2025, acima do esperado e do ritmo potencial. O mercado

de trabalho também surpreendeu, com a taxa de desemprego caindo para 6,2%, o menor valor da série e
significativamente abaixo da média histérica {1995-2025) de 9,2%.

A leitura preliminar da inflacdo de janeiro também foi positiva, registrando deflacdo de 0,3% m/m e alta de 1,7%
a.a, desacelerando em relacdo a dezembro (2,0%). O nucleo (ex. alimentos e energia) desacelerou para 2,2% a.a.. Em
linhas gerais, a inflagdo esta em uma trajetdria consistente para se estabilizar ao redor da meta de 2% do BCE.

Com esse panorama resiliente, na reunido de fevereiro, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu novamente pela
manutencdo das taxas de juros. O discurso da presidente do BCE, apos a deciséo, reforcou a resiliéncia da economia
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europeia, mas alertou que a incerteza esta alta, considerando a elevada volatilidade global — consequéncia dos
conflitos comerciais e geopoliticos — e o Euro fortalecido. A postura do BCE manteve-se, assim, alinhada com aquela
dos dltimos meses, indicando uma atitude vigilante em relacdo aos riscos relacionados a questdes institucionais e
avaliando que os riscos para crescimento e inflagdo sio balanceados. Nesse sentido, o BCE seguira tomando decisdes
com base nos dados, sem pré-compromisso de trajetoria de juros.

Para Monitorar: conflitos geopoliticos e comerciais, posicionamentos da presidente do BCE e possiveis pressoes
inflacionarias.

Grafico 3: Taxas Basicas do Banco Central Europeu Grafico 4: Taxa de Crescimento do PIB anual
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China: PIB na meta

O Banco Popular da China (PBoC) decidiu novamente pela manutencao das taxas de juros de 1 e 5 anos, em
3,0% a.a. e 3,5% a.a., respectivamente, na sua Ultima reunido. A decisdo & coerente com os dados mais recentes a
respeito do ritmo de crescimento da economia: o Produto Interno Bruto (PIB) atingiu a meta de 5% de crescimento
em 2025, as exportacdes avancaram acima do esperado, mesmo diante das novas tarifas de importagao dos Estados
Unidos, e a producao industrial cresceu 5,2% no ano passado. O indice de Precos ao Consumidor (CPI) ainda registra
inflacdo positiva, mas voltou a desacelerar em janeiro para 0,2% a/a, apos encerrar 2025 em 0,8% a.a..

No geral, a economia chinesa entra no 15° Plano Quinquenal (2026-2030) com sinais de crescimento,
impulsionada principalmente pelo suporte do governo, e as autoridades ja indicaram que o estimulo deve ser
mantido ao longo deste ano. Ainda assim, para que essa trajetoria seja sustentavel, & crucial que o Governo encare
o desafios estruturais, como o envelhecimento da populacao, 2 fragilidade do setor imobilidrio e o excesso de
capacidade na economia.

Para monitorar: dados de atividade e inflacdo, negociacdes comerciais com os EUA.

Brasil: corte de juros a frente

Em sua reunido de janeiro, o Copom manteve a taxa Selic em 15% a.a., em decisdo unanime e em linha com o
consenso de mercado. No entanto, o comité promoveu uma mudanca relevante de comunicacdo. Dentre outros
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pontos, houve maior énfase no avango do processo de desinflagdo e maior confianca na desaceleracao da economia
e nos impactos da politica monetaria. Porém, o ponto alto foi o retorno do forward guidance, com o comité
sinalizando abertamente em seu comunicado a possibilidade do inicio de um ciclo de afrouxamento monetario na
reunido de 18 de marco. Na ata divulgada, o Copom seguiu refor¢ando a estratégia de calibrar os juros e afirmando
que mantera a taxa basica em um nivel de “restricdo adequada". Dito isso, apesar de sugerir que estara aberto a
determinar a magnitude e a duragdo do ciclo ao longo do tempo, o comité se mostrou atento a sinais mistos sobre
o ritmo de acomodacéo da atividade e, em especial, ao dinamismo no mercado de trabalho. Com isso, o mercado
espera um inicio do ciclo de corte com 50pb e com poucas chances de ajustes mais intensos no curto prazo,
entretanto, ndo é descartado completamente um inicio de ciclo mais cauteloso a depender dos dados até a proxima
reunido.

Os dados mais recentes reforcam o diagnéstico de desaceleragdo gradual da atividade econémica, com perda
de traco mais evidente nos setores sensiveis ao crédito e 3 renda, enquanto o mercado de trabalho segue resiliente.
Indicadores antecedentes sugerem moderagao do consumo das familias e do investimento privado, compativel com
o elevado grau de restricio monetaria. No campo inflacionario, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes
permanecem em trajetéria de desinflacdo, embora em ritmo desigual, com os pregos de servicos mostrando
desaceleracio mais lenta. Ainda assim, a composigdo recente dos indices e a melhora gradual das expectativas
reforcam a leitura de convergéncia, sustentando o espago para o inicio do ciclo de flexibilizacao monetaria, desde
que nao haja reversio relevante nas expectativas de inflacdo ou maior pressao nos servicos diante do mercado de
trabalho apertado.

No setor externo, o Brasil seque apresentando um superavit comercial robusto, sustentado por exportacdes de
commodities agricolas e metélicas. As importagdes cresceram de forma moderada, refletindo a desaceleragdo da
demanda doméstica apesar da apreciagio cambial recente. Esse quadro tem sido acompanhado por fluxos cambiais
favoraveis, com entrada liquida tanto via balanca comercial quanto pela conta financeira, apoiada pelo elevado
diferencial de juros e pelo maior apetite por ativos emergentes. Como resultado, o real apresentou apreciacao
adicional, contribuindo para o processo desinflaciondrio na margem e reduzindo pressSes de curto prazo sobre os
precos de bens negociaveis internacionalmente, ainda que a sustentabilidade desse movimento dependa da evolugdo
do cenario externo ao longo do ano.

Do lado fiscal, o Resultado Primario do Governo Central registrou superavit de R$ 22,1 bilhdes, acima do
consenso de superavit de R$ 14,4 bilhdes, porém abaixo do superavit de R$ 25,1 bilhdes registrado em dezembro de
2024. No ano, acumulou déficit primario de R$ 61,7 bilhdes, pior que o déficit de R$ 42,9 bilhdes em 2024. Contudo,
excluindo as despesas primarias ndo sujeitas 3 meta, de R$ 48,7 bilhdes, o déficit primario ¢ de R$ 13 bilhoes (ante
R$ 14 bilndes em 2024), dentro da banda inferior da meta primaria. Assim, o governo cumpre oficialmente a meta
estabelecida pelo arcabouco fiscal. Entretanto, o arcabougo perdeu credibilidade ao ser reiteradamente flexibilizado
por excecoes e sinais politicos de menor compromisso com o ajuste, em um contexto de gasto rigido e divida
crescente. Além disso, o desequilibrio estrutural entre receitas e despesas permanece e & maior que o resultado
oficial. As receitas liquidas cresceram ao ritmo de 2,8% em 2025, enquanto o total de despesas cresceu 3,4%,
refletindo, em parte, a contracéo de 7,6% nos investimentos. O empogamento de despesas aumentou, e Os restos a
pagar para 2026 sdo superiores aos de 2025. Em 2026, havera R$ 289,3 bilhdes de despesas empenhadas em 2025.
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Para monitorar: a escolha de novos diretores do Banco Central, os dados da pesquisa Focus e de atividade_

econdmica e inflagdo.
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Grafico 5: Resultado Primario do Governo Central - Grafico 6: Resultado Primario do Governo Central -
lado das receitas (preco cte - dezembro de 2025) lado das despesas (preco cte - dezembro de 2025)
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Ameérica Latina

CHILE: O Banco Central do Chile manteve a taxa de juros em 4,5% a.a., em decisdo unanime. O comunicado
destacou o impulso ocasionado pelo cenario externo para a economia chilena, o aumento do prego do cobre e a
incerteza externa. Do lado domeéstico, séries dessazonalizadas do Imacec (proxy do PIB) total e ndo minerador
registraram contra¢Ses mensais de 0,6% e 0,5%, respectivamente. Entretanto, espera-se que grande parte dos fatores
que impactaram negativamente o indicador sejam transitérios. Além disso, a inflacdo cheia e a subjacente registraram
variacoes anuais proximas da meta, de 3,5% e 3,3% respectivamente, e as expectativas de inflagdo para o horizonte
de dois anos permanecem na meta de 3,0%. Assim, com a confirmacéo do processo de desinflacao, podera ser
realizado um corte de 25bps na reunido de 24 de marco levando a taxa de juros para 4,25% a.a.

COLOMBIA: O Banco Central aumentou sua taxa de juros em 100bps para 10,25% a.a. em uma decisdo com
quatro votos a favor, um por uma reducdo de 50bps e um pela manutencédo dos juros em 9,25%. O comunicado
destacou que a inflacio cheia mostrou ligeira reducdo do final de 2024 para o final de 2025, enquanto o nicleo
aumentou de 4,85% para 5,02% a.a. Além disso, as expectativas de inflagdo apresentaram forte elevagao, passando
de 4,6% para 6,4% a.a. no final de 2026. A atividade economica manteve o dinamismo, enquanto o déficit em conta
corrente seguiu se ampliando, com estimativa de 2,4% do PIB para 2025, em decorréncia do forte aumento das
importacdes, impulsionado pelo dinamismo da demanda interna. Assim, com o forte aumento das expectativas de
inflacdo, ha a expectativa de elevacdo dos juros na reunido de 31 de margo levando a taxa de juros para 10,75% a.a.

MEXICO: A primeira estimativa do PIB do México para o 4° trimestre foi de 0,8% t/t e 1,6% a.a, acima das
expectativas. Na abertura, todos os setores apresentaram crescimento no ano, com destaque as atividades primarias,
com crescimento de 6%, seguido pelas atividades terciarias, 2,0%. Do lado dos pregos, a inflagdo da primeira quinzena
de janeiro registrou alta de 0,31% em comparacio com a segunda quinzena de dezembro, abaixo do consenso de
mercado. Entretanto, em termos anuais, a inflacdo cheia acelerou de 3,69% para 3,77. Assim, com a atividade
desempenhando acima do esperado e a inflacdo anual em elevacdo, a expectativa € de manutencao da taxa juros em
7% em sua reunido de 5 de fevereiro.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até janeiro de 2026)

T T S T T S T e R R MR BT
CDI 1.16% 1.16% 14,49% 26,99% 43,34% 61,70% 69,79%
IMA-S 1,18% 1,18% 14,64% 27.53% 4419% 63,08% 71,72%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1.36% 1.36% 15,80% 3051% 49,49% 69,40% 83,12%
IMA-B 1,00% 1,00% 13,09% 12,01% 2941% 38,67% 37,08%
IRF-M 1,96% 1,96% 17,51% 21,96% 41,86% 55,79% 53,80%
DOLAR -4,95% -4,95% -10,29% 5.58% 257% -2,38% -4,49%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 12,56% 12,56% 43,79% 4197% 59,89% 61,72% 57,62%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) -2,86% -2,86% 5.87% 49,14% 66,74% 44,49% 62,47%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) -4,05% -4.05% 1.23% 6336% 107,72%  60.85% 71,44%
S&P 500 -3,65% -3,65% 3,05% 51,20% 74,58% 50,02% 78,44%
MSCI WORLD (Moeda original) 2,19% 2,19% 18,01% 41,25% 62,57% 48,01% 70,10%
NASDAQ (Moeda original) 0,95% 0,95% 19,54% 54,72% 102,53%  64,76% 79,50%
S&P 500 (Moeda original) 137% 137% 14,87% 43,20% 70,22% 53,67% 86,82%

Fonte: Quantum, Elaboraggo: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

2026
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099% 096% 106% 1,14% 1,10% 128% 116% 122% 128% 105% 122% 116%

IMA-S 099% 096% 105% 1,16% 1,11% 130% 1,17% 124% 129% 1,06% 123% 1,18%
IDA-DI (Crédito Privado) 1,29% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10% 121% 136%
IMA-B 050% 1,84% 2,09% 170% 130% -079% 084% 054% 105% 204% 031% 100%
IRF-M 061% 1,39% 299% 100% 178% 029% 166% 126% 137% 167% 030% 196%
DOLAR 032% -1,82% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 124% -094% 3,16% -4,95%
IBOVESPA (Acoes Brasil) -264% 6,08% 3,69% 145% 133% -4,17% 628% 340% 226% 637% 129% 12,56%

MSCI WORLD {Acdes Globais)  -0,50% -638% -0,69% 6,58% -038% 392% -072% 104% 320% -076% 391% -286%
NASDAQ (Acoes EUA Tecnologia) -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -256% 241% -4,05%

S&P 500 A11% -747% -2,17% 7,05% 033% 488% -129% 148% 353% -081% 311% -365%

MSCI WORLD (M. original) -081% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 3,09% 194% 018% 073% 219%
NASDAQ (M. original) -2,76% -7,69% 152% 904% 627% 238% 085% 540% 477% -164% -073% 095%
S&P 500 (M. original) -1,42% -575% -0,76% 6,15% 4,96% 217% 191% 353% 227% 0,13% -005% 137%

Fonte: Quantum. Elaboracdo: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconamica ("Nota®) foi elsborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e n3o se configura como um refatario de analise para fins de
Resolucio CVM n® 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete nica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relacdo ao contelido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitac3o de oferta para aquisicao de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em considerag3o|os objetivos, planejamento estratégico. situagao financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes piblicas consideradas seguras e confiaveis na datz em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtengdo das informacdes apresentadas, as projecdes e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estao sujeitas a riscos e incertezas que podem ou n3o se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidio, integridade ou campletude (expressas ou ndo} dessas mesmas infarmagdes abordadas.

A i9 Advisory n3a se obriga em publicar qualguer revis3o ou atualizar referidas projegdes e estimativas frente 2 eventos ou circunstancias que venham a
acorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconomico abordado
nesta Nota.

Por tltimo, a 19 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmica ndo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informacdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consuttados e tampouco pelz publicagao acidental de informacaes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamenta financeire profissional sobre 2 adequacio do investimento em valores
mabilidrios ou outros investimentos e estrategias discutidas




