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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informacdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengéo de ajuda-lo na tomada de decisédo e acompanhamento da mesma.

As informagobes contidas neste documento se destinam somente a orientagao de carater geral e fornecimento de
informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sé@o baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confidveis na data de publicagao. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estao
sujeitas @ mudancas. Nossos relatdrios nao representam oferta de negociacgado de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagao.

O presente relatorio apresenta todas as informagées e indices disponiveis até o dia 31.05.2023.

Nao é permitido a divulgagdo e a utilizacao deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA. @ %.

Permanecemos a disposigao para quaisquer esclarecimentos gue se fizerem necessarios e muito obrigado,

S IR A

Equipe LDB Empresas.




CONSULTORIA

WwLDB

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicgdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88,84%

Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano
TESOURO NTN-B 150527 (6,020000%) 2,94 0,04 1,08 5,83 14.186.215,95 24,46
NACIONAL
TESQURO NTN-B 150824 (6,830000%) 5,09 0,04 1,14 7,57 2.537.589,41 4,38
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 0,70 0,04 1,09 6,33 16.723.805,36 28,84 i

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB BB BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI 0,02 0,04 090 4,25 3.744.349,57 6,46 124.382.411.993,34 0,00
BB BB BB PREV RF IPCA 1,46 000 064 529 0,00 0,00 241.807.690,53 0,00
BRAM BRADESCO BRADESCO FlI RF REFERENCIADO DI FEDERAL 0,02 005 1,11 525 3.149.234,90 543 10.734.055.017,35 0,03
EXTRA
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 0,42 0,04 1,00 4,78 6.893.584,47 11,89

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

s Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC F 0,02 0,05 1,06 484 3.727.434,23 6,43 28.631.338.570,23 0,01
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,07 0,05 1,18 520 10.980.280,82 18,93 15.982.419.153,18 0,07
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,08 005 1145 529 6.600.839,21 11,38 15.420.425.695,62 0,04
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,02 0,05 1,04 254 2.035.005,10 351 3.860.323.166,27 0,05
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 0,07 006 124 528 3.544.248,91 6,11 6.330.456.366,73 0,06
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,12 0,05 115 5,22 26.887.808,27 486,36 @
Artigo 7° V, Alinea a (FIDC Cota Sénior) /ﬂ%
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

4 Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

PETRA FINAXIS FIDC PREMIUM 13,60 000 000 -094 122.126,66 0,21 81.898.860,94 0,15
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a 13,60 0,00 0,00 -0,94 122.126,66 0,21

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin, Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 2,23 0,00 0,58 5,83 896.624,80 1,55 233.179.474,70 0,38
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 2,23 0,00 0,58 5,83 896.624,80 1,55
Renda Fixa 0,28 0,05 1,10 5,51 51.523.949,56 88,84
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 10,57%

Artigo 8° | (Fundos de Acgoes)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Funde % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB BB BE ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi 21,16 -0,58 369 -146 2.713.049,11 4,68 223.876.437,79 1,21
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 20,98 -057 358 -145 2.996.037,30 847 410.462.247,08 0,73
BB BB BB ACOES VALOR FIC FIA 21,01 -052 2,71 -381 422.,139,78 0,73 811.651.815,24 0,05
Sub-total Artigo 8° 1 19,21 -0,57 3,57 -1,62 6.131.226,19 10,57
Renda Variavel 18,69 0,57 3,57 143 6.131.226,19 10,57

AN
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Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/05/2023

FUNDOS IMOBILIARIOS

Artigo 11 (Fundo de Investimento Imobilidrio)
Gestor Admin. Ativo

CAIXA DTVM CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FlI
Sub-total Artigo 11°

Fundos Imobiliarios

Total

sk Rentabilidade (%)
Volatilid.
a.a. (%) Dia Més Ano
21,82 -235 7,73 11,92
21,82 2,35 7,73 1192

27,98 235 7,73 11,90

2,10 -0,03 138 4,75

Valor (R$)

340.100,00
340.100,00

340.100,00

57.995.275,75

% Carteira

0,59
0,59

0,59

100,00

0,59%

PL do Fundo % Fundo

135.271.947.76 0,25
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/05/2023

Enquadramento da Carteira

Artigo

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 7° I, Alinea b
Artigo 7° lll, Alinea a
Artigo 7°V, Alinea a
Artigo 7° V, Alinea b

Renda Variavel
Artigo 8° |

Fundos Imobiliarios
Artigo 11°

Total

Tipo de Ativo

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Fundos Renda Fixa

FIDC Cota Sénior

FI RF - Credito Privado

Total Renda Fixa

Fundos de Agtes

Total Renda Variavel

Fundo de Investimento Imabiliario

Total Fundos Imohiliarios

Valor(RS$)

16.723.805,36
6.893.584 47
26.887.808,27
122.126,66
896.624,80
51.523.949,56

6.131.226,19
6.131.226,19

340.100,00
340.100,00
»~971.995.275,75

% Carteira

28,84
11,89
46,36
0,21
1,55
88,84

10,67
10,57

0,59
0,59
100,00

Minimo

0,00
10,00
10,00
0,00
1,00

0,00

0,00

Politica de Investimentos

Objetivo

30,00
30,00
20,00
0,50
1,50

12,00

1,00

Maximo ALM
100,00 0,00
100,00 0,00
65,00 0,00

5,00 0,00
5,00 0,00
30,00 0,00
1,00 0,00

Pro-Gestdo Nivel 1

Limite Legal

100,00
100,00
65,00
5,00
5,00
100,00

35,00
35,00

5,00
5,00

AV
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
indexador

Artigo 7° |, Alinea a
% do CDI

>:ﬁoﬁ_.>__.:mmc
% do CDI

Artigo 7° lIl, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 11°
% do CDI

CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Ativo
NTN-B 150527 (6,020000%)
NTN-B 150824 (6,830000%)

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF IPCA

BB RF CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI

BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més
1,09
96,74

1,00
89,45

1,15
102,56

0,00
0,00

0,58
51,29

3,57
-0,17

.03
688,04

Saldo Anterior

14.450.264,52
2.508.893,82

Saldo Anterior
505.761,32
3.711.057,87
3.114.606,73

No Ano
6,33
117,85

4,78
88,94

5,22
97,26

-0,94
-17,52

5,83
108,61

-1,62
-0,34

11,92
221,96

Aplicagoes
0,00
0,00

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00

3 meses
3,60
110,85

2,89
88.79

321
98,79

-0,83
-25,53

2,99
91,91

2,88
-0,36

12,37
380,63

Resgates
0,00
0,00

Resgates
-508.984,36
0,00

0,00

R I

Data Extrato: 31/05/2023

6 meses 12 meses No Més(R$)
182.278,70
71.142,91
306.229,56
0,00
5.136,40
211.335,01
24.400,00
800.522,58
Resultado
Amortizagao Saldo Financ. Més (R$)
417.631,68 14.186.215,95 153.583,11
0,00 2.537.589,41 28.695,59
16.723.805,36 0,00
Resultado
Amortizagao Saldo Financ. Més (RS$)
0,00 0,00 3.223,04
0,00 3.744.349,57 33.291,70
0,00 3.149.234,90 34.628,17

6.893.584,47 0,00

A W

No Ano(R$)

983.894,96
339.916,12
1.348.500.04
-1.159,37
49.402,80
-100.933,76
36.300,00

2.655.920,79

Resultado
Financ. Ano (R$)

803.077.42
180.817,54

Resultado
Financ. Ano (R$)

25.593,21
161.929,89
126.158,56
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/05/2023

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI PLUS AGIL FIC FI
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Artigo 7° V, Alinea a (FIDC Cota Sénior)

Ativo
FIDC PREMIUM

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo
FI CAIXA BRASIL IPCA XV| RF CREDITO PRIVADO

Artigo 8° | (Fundos de Acgdes)

Ativo

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC DE Fi
BB AGOES VALOR FIC FIA
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Ativo

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FlI

Saldo Anterior
315.700,00

Saldo Anterior
2.013.974,81
6.525.731,59
3.688.854,50
3.500.796,73

10.852.221,08

Saldo Anterior
122.126,66

Saldo Anterior
891.488,40

Saldo Anterior
2.616.510,68
411.008,83
2.892.371,67

Aplicacoes

0,00

Aplicagtes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicagoes
0,00

Aplicacoes
0,00

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

Resgates

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao

0,00

Amortizagao

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Proventos

0,00

Saldo
2.035.005,10
6.600.839,21
3.727.434,23
3.544.248,91

10.880.280,82
26.887.808,27

Saldo

122.126,66
122.126,66

Saldo
896.624,80
896.624,80

Saldo
2.713.049,11
422.139,78
2.996.037,30
6.131.226,19

Saldo
340.100,00

4

Resultado
Financ. Més (R$)

21.030,29
75.107,62
38.579,73
43.452,18
128.059,74
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

0,00
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

5.136,40
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

96.538,43
11.130,95
103.665,63
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

24.,400,00

B 3

Resultado
Financ. Ano (R$)

50.493,25
322.833.15
205.341,62
176.417.29
551.547,51

Resultado
Financ. Ano (R$)

-1.169,37

Resultado
Financ. Ano (R$)

49.402.80

Resultado
Financ. Ano (R$)

-40.156,28
-16.703,03
-44.074.45

Resultado
Financ. Ano (R$)

36.300,00

ok
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Carteira: CAMPQO ALEGRE - CONSOLIDADO

Ativo

Saldo Anterior

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicacoes Resgates Amortizagdo

Proventos

Saldo
340.100,00

Data Extrato: 31/05/2023

Resultado
Financ. Més (R$)

0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPQ ALEGRE - CONSOLIDADO

Analise de Liquidez

Periodo

Valor (R$)
de 0 a 30 dias 40.849.330,61
de 31 dias a 365 dias 422.139,78

acima de 365 dias 16.723.805,36

Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
70,44 40.849.330,61 70,44

0,73 41.271.470,39 71,16
28,84 57.995.275,75 100,00

\lo?
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3§ 42
Fow

>_0Qmﬂmo.m,.,ubq Artigo

e
T Artigo 79 V, Alinea a

Artigo 1107
Artigo 70V, Alinea cw ,
Artigo o1’

Artigo 79 1, Alineab”” _ \
Artigo 70 I1I, Alinea a

Artigo 791, Alineaa——

Alocacao Por Estratégia

IPCA + 6,00% — ——

IBOVESPA -

—CDI

Data Extrato: 31/05/2023

® Artigo 70 111, Alinea a: 46.26%

® Artigo 70 1, Alinea a: 28.84%

@ Artigo 79 1, Alinea b: 11.89%

® Artigo 89 I 10.57%

@ Artigo 70V, Alinea b 1,55%

® Artigo 119: 0.59%

@ Artigo 70 V, Alinea a; 0,21%
® (DI 58.46%

® [IPCA: 29.42%

® [BOVESPA: 10.57%
® [PCA + 6,00%: 1.55%

W g
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagédo por Gestor

BE | 33.18%

CAIXA DTVM 32.34%

TESOURD NACIONAL | 28.84%

BRAM

PETRA ,_o_m%\o

01 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34

W
F
A
Vb P
#

y
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Anc Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2023 1,38 0,04 0,82 1,05 1,38 475
IPCA +5,03% 0,96 1,19 1,16 0,96 0,66 5,04
p.p. indexador 0,42 -1,16 -0,35 0,02 0,72 -0,29
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 3 60,00 03 meses 3,29 2,81 0,48 1,88
Meses abaixo - Meta Atuarial 2 40,00 06 meses
12 meses
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabilidade da Carteira 1,38 2023-05 Desde 30/12/2022 4,75 5,04 -0,29 2,10
Menor rentabilidade da Carteira 0.04 2023-02
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CONSULTORIA

Carteira: CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/05/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao
m = B iulun.
4 R ‘
3 s T T i E
2 WO o
1
] g
~ /
dez/22 janf23 jan/23 fev/23 fev/23 mar/23 mar/23 abrf23 abr/23 mai/23 maif23
— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO — Meta Atuarial
Patrimonio Liguido
mm.m |\...1.J¢1 ;
......... ./_
58.0 S S o
.._. ....\n«
57.5 -
57.0 - P e e

dez. /22 jan,j23 jan. /23 fev./23 fev./23 mar./23 mar. /23 abr, /23 abr. /23 mai. /23 mai./23 @\

— CAMPO ALEGRE - CONSOLIDADO (ern milhGes) /fx
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroecondmicas para o
més de junho de 2023, na intengdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagoes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacgdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentaos financeiros.

O presente relatério apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o tltimo dia util do
meés de referéncia, sendo disponibilizado em 07.06.2023.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetido por pessoas niao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas. i Qg ii

\ N
Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP

Tel.: 11 3214-0372

www.ldbempresas.com.br 1
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“0 insucesso é uma oportunidade para recomegar com mais inteligéncia”
-Henry Ford-

1. COMENTARIO DO MES:

MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do més de maio os ecos da crise bancaria americana, iniciada em meados de margo, se
dissiparam. Além disso, a volatilidade no segmento de renda fixa permaneceu alta, com especial
destaque para o mercado americano. Ainda hd uma leitura cautelosa, especialmente pela
perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde a inflacio elevada e os
juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza.

Nos EUA, os dados mais fortes de atividade e emprego e o arrefecimento do stress financeiro
abrem a possibilidade para novas elevacdes da taxa basica de juros. O Fed, por sua vez, elevou a
taxa de juros em 0,25%. No atual patamar, os juros continuardo exercendo efeito restritivo sobre
a economia, que deve ser intensificado por condigdes crediticias mais apertadas, dada a situacao
mais complexa para os bancos regionais.

A curva de juros americana voltou a subir, 8 medida em que a crise bancaria precificada pelo
mercado em marco foi ficando para tras e as conversas sobre a elevagdo do teto da divida foram % 3\
avancando. Dessa maneira, parte do alivio de margo foi revertido.

Na Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada, com o avango do nicleo, e a esperada queda
devera ocorrer de forma gradual. Em reflexo a dindmica inflacionaria, o Banco Central Europeu
ainda deve promover um aumento de juros, o que devera contribuir para a manutencgdo de um
ritmo fraco da atividade na regido. Sendo assim, permanece a expectativa de uma dinamica
desafiadora para as economias desenvolvidas nos préximaos trimestres.

A economia chinesa perdeu o dinamismo observado apds o fim da politica de covid zero. Onde,

o setor de imoveis residenciais segue mostrando fraqueza. Dada a importancia do setor para a
economia chinesa, isso exerceu pressdo baixista sobre commodities ho més. ¥
Assim, no més de maio de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam -1,32% e \
+0,25%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices @
N

estrangeiros. Observando no acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de -0,99% e +1,15%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagio cambial, o0 MSCI ACWI e
0 S&P 500, respectivamente, valorizaram +0,56% e +2,16%, devido a valorizacdo do Délar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos positivos de +6,70% e +9% nos ultimos 12 meses.

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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BRASIL

Localmente, dado o alivio nas expectativas de inflagdo para este ano e o avango na aprovacgao do
hovo arcabouco fiscal, observamos queda ao longo da curva de juros locais. Adicionalmente, a
atividade econ6mica continuou a dar sinais mais fortes, o que foi ratificado pelo crescimento de
1,9% do PIB do primeiro trimestre.

A inflagdo continua seguindo um estdgio de desaceleragiio mais lento, com medidas de nicleo
pressionadas, isso sugere maior persisténcia da inflagdo em um horizonte relevante para a
condugdo da politica monetaria. Ainda assim, o Banco Central passou a adotar um discurso mais
suave, no qual, apesar de reconhecer os desafios & frente, também mostra uma visio mais
positiva em relagdo as perspectivas para a inflacdo.

Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetério Nacional. Essa
defini¢cdo e os préximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas da
inflagdo. Além disso, vale ressaltar que o andamento do arcabouco fiscal no Congresso e as
medidas voltadas para o aumento de arrecadagdo, elemento fundamental para o sucesso do
arcabougo, seguem como tema relevante para os préximos passos do Copom.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.06.2023, e apresentada ho item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,36% a.a., continuando acima da taxa maxima
preé-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices
internacionais. Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més. Sendo assim, o Ibovespa
possui um comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos Ultimos 12 meses.

=AY G

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatdrio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s &
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,

em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a(@
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da .
“marcacdo na curva” do prego desse ativo. %

\
i

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024
Agregado Hi4  Ha1 Hoje O™ Resp. 5dias Resp. Hi4  Ha1 Hoje S0P Resp. Sdias Resp.
semanas semana semanal * *+  {teis =**B semanas semana semanal * = dreis T
IPCA (variacio %) 602 571 560 V¥V (3) 153 549 49 416 413 412 V (1) 149 410 48
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,00 126 168 A (4) 110 206 39 L40 130 128 ¥ (1) 01 12 2
Cambio (R$/US3) 520 511 510 ¥ (3) 123 510 36 5,25 517 516 ¥ (2 120 511 36
Selic (% a3.a) 1250 1250 1250 = () 144 1250 43 10,00 10,00 1000 — (16} 138 1000 42
IGP-M (variacac %) 214 067 -008 V (8) 83 411 23 4,14 405 410 A (1) 0 410 18
IPCA Administrados (variagao %) 10,70 944 941 V (5) 102 920 28 450 450 453 A (1) 84 450 25
Conta corrente (US$ bilhdes) -47,70 -47,06 -4753 ¥ (1) 30 -49,30 9 -52,25 -52,40 53,00 ¥ (1) 28 -53,00 8
Balanca comercial {USS bilhdes) 60,00 6000 5875 V (1) 30 56,00 9 5500 5500 5530 A (2) 26 55,00 7
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (23) 25 80,00 10 80,00 80,00 80,00 = (18) 23 80,00 9
Divida liquida do setor piiblico (% do PiB) 60,70 61,00 60,70 ¥ (1) 27 6,00 9 6410 6450 6445 V () 24 64,00 7
Resultado primério (% do PIB) -1,00  -L10 -110 = (1) 43 -110 15 080 -0,70 -070 = (2) 40 -084
Resultado nominal (% do PIB) 780 -185 193 V (2 2% -180 - 100 700 -7,00 = (6) 24 105 8

Relatdrio Focus de 02.06.2023. Fonte: https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

aumentadas para o PIB, estaveis para a taxa Selic e reduzidas para a inflagdo e Cambio.

(O

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas %

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a reducgdo da expectativa para 5,69%. Para 2024,
em relacdo ao ultimo relatorio, foi reduzida para 4,12%.

SELIC: Em relacdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 4
12,50%. Para 2024 a previsdo foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 1,68%. Para 2024, em relagdo

ao ultimo relatdrio, a expectativa foi reduzida para 1,28%.

RS 5,10 e RS 5,16.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023 e 2024 as expectativas foram reduzidas para, respectivamente,@)
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CONSULTORIA
3. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.06.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,36% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real

Ano Taxa®*
Mai/23 Jun/23
i 7.34% 8.15%
2 5.77% 6.10%
3 5.40% 5.47%
4 5.42% 5.26%
5 5.51% 5.21%
6 5.67% 5.27%
7 5.67% 5.27%
8 5.72% 5.32%
9 5.77% 5.36%

Curva de Juros Real

4

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023 e referéncio jun/23 divulgada em 05.06.2023.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

05.06.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,60% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflacdo Implicita

Ano

Taxa*

Maif23

Jun/f23

4.88%

3.81%

5.50%

4.58%

5.77%

4.90%

5.90%

5.15%

5.97%

5.33%

6.02%

5.45%

6.05%

5.52%

R INYV|WV s W N =

6.08%

5.57%

9

6.10%

5.60%

05.06.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,26% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
it Taxa*

Mai/23 Jun/23
1 12.58% 12.26%
2 11.59% 10.96%
3 11.48% 10.63%
4 11.63% 10.68%
5 11.81% 10.82%
6 11.95% 10.96%
74 12.06% 11.08%
8 12.15% 11.18%
9 12.21% 11.26%

Curva de Inflagdo Implicita

350%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023 e referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023.

Curva de Juros Prefixado

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

g

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/23 divulgada em 05.05.2023 e referéncia jun/23 divulgada em 05.06.2023.
Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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4. INDICADORES

[ndices Financelros

i 2023 No ano |Acumulado

Indicadores T ;

Junha Julho | agosto isetembro| outubm|ncwernbro dezembro | janeiro fevereiro! margo [ abrlil ! mala (2023} | 12 meses
Renda Fixa

IRF-M 1+ 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% 4 2.67% | 1.25% | 2.85% | 8.54% | 15.84%
{RF-M 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% @ 1.10% | 2.20% | 7.34% | 14.73%
IMA-5 1.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 5.44% | 13.72%
IRF-M 1 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 5.42% | 13.53%
cDl 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% ' 0.92% | 1.12% | 5.37% | 13.48%

IDkA IPCA 20A -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% |15.51% | 12.90%

IMA-GERAL 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 6.78% | 12.55%
IMA-B5+ -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 11.16% | 11.30%
IMA-B -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 8.76% | 10.47%
IMA-B5 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 5.93% 9.45%
IDKA IPCA 2A 0.47% | -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.62% @ 1.58% | 0.71% | 0.29% | 5.76% 8.74%

Renda Variavel

IFIX -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 5.10% 6.84%

DIV -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 0.48% | -0.85%

Ibovespa -11.50%| 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | -1.28% | -2.71%

IBRX - 50 1 -11.67%| 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% | -2,55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | -3.51% | -4.44%

IBrX - 100 -11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | -2.09% | -4.47%

SMLL -16.33% ] 5.16% | 10.80% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |[-10.52%( -1.74% | 1.91% | 13.54% | 4.71% | -7.34%

IVBX-2 -12.83%| 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 0.08% | -8.77%

ISE -12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65%

S&P 500 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% ;, 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 6.32% 9.00%
MSCl ACwI 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% | B.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | 4.28% 6.70%

S&P 500 (M. Orig.) | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% 5.38% -5.80% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 8.B6% 1.15%

MSCI ACWI (M.Orig.)| -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% 7.60% 4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 6.77% | -0.99%
indices Econémicos

-10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% -1.21% | 3.23% | 9.02% | 4.41% | -9.06%
Investimentos no Exterior
Global BDRX 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% 7.09% -4.22% | 4.37% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 14.58% | 14.79% /
Q

SELIC 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 5.37% | 13.48%
DOLAR 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -2.33% 7.76%
IPCA 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% 0.41% 0.62% 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | 2.95% 3.94%
INPC 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% 0.38% 0.69% 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | 2.79% 3.74%
IGPM 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -2.58% | -4.47%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 5.43% | 10.15%
INPC + 6% a.a. 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% 0.85% 1.20% 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 5.27% 9.94%
IPCA + 5% a.a. 1.08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% 0.80% 1.05% 0.96% | 1.19% | 1.16% I 0.96% | 0.66% | 5.03% 9.11% \\2
INPC + 5% a.a. 1.03% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% | 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 4.86% | 8.91% \)
IPCA + 4% a.a. 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% 0.72% 0.97% 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 4.62% 8.08%
INPC + 4% a.a. 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% 0.69% 1.04% 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 4.45% 7.87%
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